Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din agiklanan 11 Aralik tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetlerinde,
TCMB gida fiyatlarinin Aralik ayinda da ihmli seyredecegine ve enflasyonun
ana egiliminin Aralik ayinda da gerileyecegine vurgu yapti. Bu yonlendirme,
Aralik ayinda enflasyonun %1’in altinda gelme olasihigini artiriyor. Aylik
enflasyonun %1 olarak gerceklesmesi durumunda, 2025 yilsonunda yillik
enflasyon %31 olacak. Diger taraftan, son iki haftadir TCMB’nin altin
etkisinden arindirildiginda swap hari¢ net rezervlerindeki iyilesme devam
ediyor. Bugiin Aralik ayi tiketici gliven endeksini takip ediyoruz.

Duin BIST 100 endeksi glinii %0,4 artis kaydetti; 2-yillik devlet tahvilinin bilesik
faizi %37,0 seviyesinden islem gordi.

ABD’de yillik enflasyon Aralik’ta %2,7 olarak gercekleserek, Temmuz ayindan
bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Bu oran, %3,1 olan piyasa beklentisinin
ve Eylil ayinda kaydedilen %3 seviyesinin altinda kaldi. Gida ve enerji harig
cekirdek enflasyon yillik bazda %2,6 ile, Mart 2021’den bu yana en disik
seviyesine geriledi ve %3 olan beklentilerin altinda kaldi. Ancak, ABD’de
hiikiimet kapanmasi nedeniyle enflasyon verisinin Ekim ayinda eksik
toplanmasi nedeniyle veriye temkinli yaklasiliyor. Buna ragmen, Fed’in faiz
indirim olasiliginin giiglenmesi nedeniyle ABD piyasalarinda verinin etkisi
hissedildi. S&P 500 %0,8, Dow Jones %0,1 ve Nasdaq 100 %1,4 artti. Bir
onceki gin %4,16 seviyelerinde seyreden 10-yillik tahvil faizi, %4,11'e
geriledikten sonra %4,14 seviyelerine geri dond.

TCMB, enflasyonda ana egilimin Arallk ayinda da diisis slirecini
siirdiirecegini belirtti. Aralik ayr PPK toplantisi 6zetlerinde, Ekim ve Kasim
aylarinda bir miktar gerilemenin ardindan, enflasyonun ana egiliminde Aralk
ayinda duslsln  slirdirmesinin  beklendigi ifade edildi. TCMB, gida
fiyatlarindaki olumlu seyrin Aralik ayinda da siirecegine isaret etti. TCMB,
ayrica, kira artis oranlarinin mevcut TUFE yillik kira enflasyonun altinda
kaldigina ve geriledigine isaret etti. PPK 6zetlerinden 6ne ¢ikan mesajlar:

= Oncii veriler, gida fiyatlarinda kasim ayinda gézlenen olumlu seyrin aralk
ayinda da sirdiigii yoéniinde sinyal vermektedir. islenmemis gida
tarafinda taze meyve ve sebze fiyatlari gerilerken, kirmizi et fiyatlarinda
gozlenen artis bu olumlu seyri kismen sinirlamaktadir. islenmis gida aylik
enflasyonundaki kademeli yavaslama egilimi slirmektedir. Enerji fiyatlari
akaryakit fiyatlarindaki dlizeltmeye baglh olarak gorece vyatay
seyretmektedir. Oncii gostergeler aralik ayinda temel mal ve hizmet
gruplarinda gecen aya kiyasla daha iliml fiyat artiglari ima etmektedir.
Ana egilim gostergelerinin de aralik ayinda disis egilimini strdirmesi
beklenmektedir.

=  Gerek POS mikro verilerinden elde edilen yeni ve yenilenen
sozlesmelerde olusan gerekse konut degerleme raporlari izerinden takip
edilen kira artis oranlarinin TUFE’deki mevcut yillik kira enflasyonunun
altinda degerler aldig ve gerilemeye devam ettigi izlenmektedir.
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19.12.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.335 0,43
BIST Banka 16.746 1,24
BIST Sinai 14.217 -0,01
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.430 0,12
XU030 Subat 13.012 0,09

Dolar/TL Aralik 43,12 -0,08

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 42,75 0,18
Euro/TL 50,13 0,01
TLREF 37,71% -0,05
2 Yillik Tahvil 37,90% -0,24
10 Yilhk Tahvil 30,47% -0,16
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 47.952 0,14
S&P 500 6.775 0,79
NASDAQ 25.019 1,51
DAX 24.200 1,00
EUR/USD 1,1719 -0,03
USD/JPY 156,05 0,28
GBP/USD 1,3373 -0,04
DXY 98,53 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.339 -0,05
GUmis (Ons) 65,43 0,03
Brent 59,77 -0,67

Makroekonomik Veriler

18-Ara-25 Gerc. Bek. Onc.

ING Merkez Bankasi Faiz Kararni ~ 3.75% 3.75% 4.0%
AB  Merkez Bankasi Faiz Karari 2.0% 2.0% 2.0%
ABD Haftalik igsizlik Basvuru13 Ara 224 bin 225 bin 237 bin
ABD TUFE, yillik Kas 2.7% 3.1%

19-Ara-25 Saat Bek. Onc.
Ara 0.75% 0.75% 0.5%

JPY  BolJ Faiz Karari
TR Tiketici Gliven Endeksi Ara  10:00 - 85.0
ALM  UFE, yillik Kas 10:00 -2.0% -1.8%
ABD ikinci El Konut Satiglari  Kas  18:00 4.1min
ABD Michigan Giiven Endeks Ara 18:00 53.3  51.0
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TCMB Briit rezervleri, 12 Aralik haftasinda 4,4 milyar dolar artisla 190,8 milyar dolara yiikseldi. Altin fiyatlarindaki artis, brit
rezervleri 12 aralik haftasinda 2,5 milyar dolar artirdi. Net uluslararasi rezerv, 12 Aralik haftasinda 2,0 milyar dolar artisla 79,6 milyar
dolar oldu; son sekiz haftanin en ylksek seviyesine ¢iktl. Swap haric net rezervler de 4,1 milyar dolar artarak 66,2 milyar dolara
yukseldi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler ise 4,0 milyar dolar artis gosterdi. Tim etkiler (swap, altin, hazine déviz
mevduati) disarida birakildiginda, 12 Aralik haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu 2 milyar dolar iyilesti. Yilbasindan beri brit

rezervler 35,7 milyar dolar yikselirken, altin fiyat artisinin brit rezerv lzerine etkisi 44 milyar dolar oldu.

TCMB Briit Rezerv

TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 12 Aralik Kasim haftasinda toplam 429 milyon dolar artti. Yabanci
yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda ise 12 Aralik haftasinda 26 milyon dolar artti. Tirkiye’deki bankalarin yurtdisi subeleri
disarida birakildiginda, yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlari ise 404 milyon dolar artti. DiBS’e girisler Ekim

sonundan itibaren 2,3 milyar dolara ulasti.

Yilbasindan beri, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 1,6 milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 5,9 milyar
dolar ve 0zel sektor tahvillerinde net 410 milyon dolar olmak lzere, toplam 8,0 milyar dolar net artis gerceklesti.

Portfoy Yatirnmlari*: Tiirk Lirasi Varliklar
Net de§isim, milyon dolar
*Yabanci yatinmeilar, Tlrkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri haric

Yabanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Hisse DI ost Toplam Haftallk ==Yilbasindan beri birikimli
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Kaynak: TCMB
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Yatirim Stratejimiz E:.:.’l

|
Podcast icin tiklayin.

Diin agiklanan ve gecikmeli olarak duyurulan ABD Kasim ay1 TUFE verilerinin beklenenden daha iyi gelmesinin ardindan, ABD endeksleri
keskin bir ylikselisle kapandi ; Dow Jones ve S&P 500 endeksi dort giinlik disls serisini sonlandirdi. Nasdaq , S&P 500 ve Dow Jones
endeksleri, Kasim ay! tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) yillik bazda %2,7 artmasinin ardindan sirasiyla %1,4, %0,8 ve %0,1 yiikselisle giini
kapatti. Bu artis, ekonomistlerin bekledigi %3,1'lik artisin altinda gergeklesti. Cekirdek enflasyon ise %2,6 artarken, beklenti %3,0'lik bir
artis yonindeydi. Manget ve gekirdek enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi, piyasanin faiz indirimlerini daha giiglii fiyatlamasina
yol agti ve 2026 sonuna kadar en az 50 baz puanlik indirim fiyatlamasini %75’den %80’ne yiikseltti. Micron’un beklentileri asan finansal
sonuglari ve yapay zeka odakl veri merkezi yatinmlarindan kaynaklanan yiksek bant genisligine sahip bellek talebine vurgu yapmasi
piyasa duyarlili§ini desteklerken, giinlerdir satig baskisi altinda kalan Alphabet, Nvidia, Meta ve Microsoft gibi buyiik teknoloji sirketleri
%2'nin lzerinde ylkseldi. Micron’un yapay zeka sektériinden gelen agsiri talebe dikkat cekmesi ve daha fazla sirket veri merkezi
altyapisini kurdukga bu durumun muhtemelen devam edecegini belirtmesi yapay zeka fiyatlamasina yonelik endiseleri giderdi.

TCMB diin yayinladigi Kasim PPK 6zet metninde, 6nci verilerin aralik ayinda gida fiyatlarindaki olumlu seyrin devam ettigini, islenmis
gidada yavaslamanin stirdGgiinii; ayrica temel mal ve hizmet gruplarinda fiyat artislarinin gegen aya kiyasla daha iliml seyrettigine isaret
eden gostergelerin ana egilimdeki diistisiin aralik ayinda da siirecegini ortaya koydugunu belirtti. Bu goriiniim, aralik ay1 enflasyonunun
son Enflasyon Raporu’nda dngériilenden daha diisiik gergeklesebilecegini isaret etti. TCMB’nin yil sonu %31 altinda bir enflasyonunu
isaret etmesi Ocak ayinda olasi bir PPK toplantisinda 150 baz puanlik bir faiz indirimi getirebilecegini disliniiyoruz. ABD’de
enflasyonun diisiik kalmasi ile artan risk alma istahinin da verdigi destek ile BIST100’de 11.300 {izerinde giiclenmenin devamini
bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 71,15 70,15 -70,55 72,6 -73,55 67,90
ENJSA 90,50 88,75-91,4 92,95 -94,75 84,50
KCHOL 175,80 174,9-175,1 177,3-178,1 169,00
PGSUS 211,30 208,9 -208,4 216,8-219,3 202,40

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

EPDK’nin belirledigi reel getiri oranindaki artis nedeniyle Enerjisa’yi, Aralik ayina iliskin faiz indirimi beklentiler ve risk alma istahinda
artis nedeniyle Akbank ve Kog¢ Holding’i, Kasim ayi yolcu verileri ve euro cinsi finansal raporlama avantaji nedeniyle Pegasus’u ginliik
hisse dnerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

VESTL:Fitch Ratings, Vestel Elektronik'in uzun vadeli ve uzun vadeli yerel para cinsi IDR notlarini '‘B-'den 'CCC+'ya indirdi. Kurulus ayrica
Vestel'in kidemli teminatsiz tahvil notlarini da 'B-'den 'CCC'ye dislirdi. Geri kazanim notu 'RR4'ten 'RR5'e revize edildi.

PGSUS: Boeing 737-10 siparisi kapsaminda teslim alinacak 150 adede kadar ugakta kullanilacak CFM ({iretimi LEAP-1B motorlarin tedarik
ve 10 yila kadar bakimina iliskin sdzlesmeler imzalanmis olup, 2028’den itibaren baslayacak teslimatlar icin CFM’ye yapilacak toplam
o6demenin yaklasik 5,9 milyar ABD dolarina ulasmasi 6ngortlmektedir.

GLYHO: Global Port’'un OPM ile kurdugu ortak girisimin Sevilla Kruvaziyer Limani’nin 25 yillik isletme imtiyazi ihalesinde en iyi teklifi
vermesiyle, Sevilla’da kruvaziyer ve megayatlara hizmet verecek modern bir terminal igin 5 milyon Euro’yu asan yatirimla 2026 ilk
ceyreginde operasyonlara baslanmasi hedeflenmektedir.

BVSAN: BVS Crane Technologies GmbH, 1.994.500 Avro (KDV harig) tutarinda bir modernizasyon sézlesmesi imzalamis olup, s6z konusu
isin 2026 yilinin doérdiincii ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

TAVHL:Groupe ADP’nin Tank OWA alpha GmbH ile birlesmesi sonrasi TAV Havalimanlar’ndaki %46,12 payini dolayli degil dogrudan elde
ettigi, ancak nihai ortaklik yapisi ve yénetim kontroliinde degisiklik olmadigi ve yeni pay dagiiminin Groupe ADP %46,12, Tepe insaat
%4,06 ve halka agik kisim %49,82 seklinde olustugu agiklanmigtir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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