Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel piyasalarda Noel tatili nedeniyle kisa haftaya, Altin ve Gimis
fiyatlarindaki yeni rekor seviyelerle basliyoruz. ABD, Venezuela agiklarinda
G¢lncl bir petrol tankerini takibe alirken, Maduro yonetimine yonelik petrol
ablukasini sikilagtirdigi belirtiliyor. Arz fazlasi ve zayif talep nedeniyle
yilbasindan bu yana yaklasik %20 gerileyen ve gecen hafta 59 dolarin altini
gore Brent petrol, bu sabah 61 dolarin Uzerine yikseldi. Altin, bu sabah
yaklasik %1 yukselisle 4.395 dolar seviyesinde yeni bir rekor kirdi. Giimis ise,
gecen hafta gordiigl rekor seviyelerin ardindan, bu sabah %3 artisla 69,4
dolar seviyesinde rekor tazeledi. Cuma gini biylk teknoloji sirketlerinin
onciliginde ABD borsalarinda yiikselis kaydedildi. S&P 500 %0,9, Dow Jones
%0,4 ve Nasdaqg 100 %1,3 artarken, haftayi da yiikselisle kapamis oldu.

Cuma giuinli BIST 100 endeksi %0,06 artis ile yatay kapatirken; 2-yillk devlet
tahvilinin bilesik faizi %37,85 seviyesinden islem gordi.

Buglin yurticinde Kasim ayi yabanc ziyaretgi sayisi, yurtdisinda ise 3.ceyrek
ingiltere GSYH biiyiime verileri takip ediliyor. Bu hafta yurtiginde Persembe
glni reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri ve Cuma
giinii sektorel enflasyon beklentileri izleniyor. Ayrica Asgari Ucret Tespit
Komisyonu’nun bu hafta gergeklestirecegi Giclinci toplanti sonrasinda, 2026
Ucret artiglarina iliskin kararin sonuglanmasi bekleniyor.

ABD piyasalari 24 Aralik 6gleden sonra ve 25 Aralik tarihlerinde kapali olacak.
ingiltere ve diger Avrupa borsalari ise 26 Aralik tarihinde de kapali kaliyor.

SPK, nitelikli yatinmci limitini 10 milyon liraya yikseltti. Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), yatirim kuruluslarinda "talebe dayali profesyonel musteri" kabul
edilmek igin aranan parasal limitleri artirdi. 1 milyon TL olan finansal varliklar
toplami 10 milyon TL’ye, 500 bin TL olan islem hacmi tutari ise 5 milyon TL’ye
yukseltildi. Yapilan degisikliklerle birlikte SPK'nin gesitli tebliglerinde
profesyonel yatirimci diizenlemelerine atifla yer alan "nitelikli yatirnmci"
sartlarinin da gincellendigi ifade edildi. Bununla birlikte, yeni tutarlarin
gayrimenkul yatinm fonlari ile girisim sermayesi yatirnm fonlarinin katilma
paylarinin satilacagl nitelikli yatirrmcilar bakimindan uygulanmayacagi
bildirildi. Bu yatirimcilar icin SPK kararinin yayimindan dnce mevzuatta yer alan
finansal tutarlarin uygulanmaya devam edecegi belirtildi. SPK ayrica, artirilan
tutarlarin ilke Karari'nin yayimiyla birlikte yiiriirliige girecegini ancak kararin
yayim tarihinden dnce mevzuattaki tutarlar nedeniyle profesyonel misteri
ve/veya nitelikli yatirrmci sifatini kazanmis olanlarin bu stattlerinin devam
edecegini belirtti.

Kredi Derecelendirme kuruluslari, 2026’da Tiirkiye degerlendirme tarihlerini
acikladi. Moody's, 23 Ocak ve 24 Temmuz tarihlerinde, S&P Global Ratings ise
17 Nisan ve 16 Ekim tarihlerinde, ve Fitch Ratings ise 23 Ocak ve 17 Temmuz
2026 tarihlerinde olmak tizere 2026 yilinda iki gozden gecirmeyi planladiklarini
acikladi. Tirkiye’nin kredi notunu, BB-/Ba3 seviyesinde, “yatirim yapilabilir”
kategorinin lic kademe altinda, “duragan” gériinimde bulunuyor.
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22.12.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.342 0,06
BIST Banka 16.742 -0,02
BIST Sinai 14.185 -0,23
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.438 0,14
XU030 Subat 13.006 -0,01

Dolar/TL Aralik 43,18 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 42,86 0,03
Euro/TL 50,13 0,11
TLREF 37,77% 0,16
2 Yillik Tahvil 37,85% -0,13
10 Yilhk Tahvil 30,20% -0,89
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.135 0,38
S&P 500 6.835 0,89
NASDAQ 25.346 1,31
DAX 24.288 0,37
EUR/USD 1,1719 0,08
UsD/JPY 157,31 -0,24
GBP/USD 1,3398 0,19
DXY 98,60 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.339 0,09
GUmis (Ons) 69,39 3,27
Brent 60,16 1,20

Makroekonomik Veriler

19-Ara-25 Ger¢. Bek. Onc.
TR  Tiketici Gliven Endeksi Ara  83.5 = 85.0
ALM  UFE, yillik Kas -2.3% -2.2% -1.8%

ABD ikinci El Konut Satiglari  Kas 4.13mn 4.15mn 4.11mn
ABD Michigan Giiven Endeks Ara 529 53.5 51.0
22-Ara-25 Gerc. Bek. Onc.
CIN  MB Faiz Karari: 1Y Kredi Ara. 3.0%  3.0%  3.0%
TR Yabanci Ziyaretci Sayisi, Kas 11:00 - 4.3%
iNG GSYH Biiyiime Orani, yil 3¢25 10:00 1.3% 1.4%
ABD Chicago Fed Ulusal Faal Eyl 16:30 -0.17 -0.12
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Tiiketici giiveni Aralik’ta zayifladi. Tlketici Gliven Endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1,8 oraninda diserek 83,5 seviyesine
geriledi. Tuketici gliven endeksinin distsinde, mevcut donemde hanenin maddi durumu degerlendirmesi ve gelecek 12 ayhk
donemde dayanikh tiiketim mallarinda harcama yapma dislincesindeki bozulma etkili oldu. Hanenin mevcut dénem maddi durumu
degerlendirmesi 6nceki aya gore %2,4 geriledi; gelecek donem maddi durum beklentisi ise %0,6 kotulesti. Tuketici gliveni, 87,7 olan
uzun donem ortalamasinin altinda seyretmeye devam ederken, 4.ceyrek ortalamasi 3.ceyreke paralel gerceklesti.

Tiiketici Gliven Endeksi
Ceyrekselortalama

100

90

1624 2C24 324 4C24  1C25 225 3C25 4G5

Kaynak: TOIK

M
Yatirom Stratejimiz I\L@lPodcast icin tiklayin.

ABD borsalari cuma glini Oracle hisselerindeki yiikselisin onciliginde yikselirken, yapay zeka sektoriinde son dénemde
yasanan dalgalanmalarin ardindan toparlanma egilimi 6ne ¢ikti; Nasdaq %1,31, S&P 500 %0,89 ve Dow Jones %0,38 yiikselisle
lic endekste de st Uste ikinci kazang glinl kaydedildi. S&P 500 ve Nasdaq haftayi sinirli kazanglarla tamamlarken Dow Jones
haftalik bazda geriledi. TikTok’'un ABD operasyonlarini Oracle ve Silver Lake’in yer aldigl bir ortak girisime satmayi kabul
etmesinin ardindan Oracle hisseleri %6,6 yiikselirken, veri merkezi yatirimlari ve borglanma endiseleriyle baski altinda kalan ve
Broadcom dahil yapay zeka baglantili hisseleri asagi ¢ceken satislarin ardindan énemli bir toparlanma sagladi. Nvidia Trump
yonetiminin sirketin gelismis yapay zeka ¢iplerinin Cin’e satisina izin verilmesini degerlendirdigine yonelik haberin ardindan
yaklasik %4 artarken, Micron Technology hisseleri gliclt gelir beklentilerinin destegiyle 6nceki kazanglarini genisleterek yaklasik
%7 yikseldi. Noel tatili nedeniyle ABD piyasalari Carsamba giinii erken kapanacak, Persembe giinii ise tamamen kapali
olacaktir.Avrupa borsalari ise Persembe ve Cuma giinii Noel tatili nedeniyle kapali olacak.

Savunma Bakani Yasar Giler hafta sonu yaptigi agiklamalarda Ankara'nin devam eden F-16 Viper tedarik siirecinde herhangi
bir sorun 6ngérmedigini belirtirken, Turkiye'nin 6ncelikli hedefinin F-35 programina geri donmek oldugunu vurguladi. Aralik
ayi icerisinde CAATSA yaptirimlarinin kalkabilecegine yonelik haber akisinin hizlandigini gérmistik, Aselsan’in da Avrupa’dan
400 milyon $ ihale almasi dis iliskilerin hizh bir toparlanma strecine girildigi goruluyor. Yurtigi ve yurtdisinda risk alma istahinin
bu hafta da BIST100’ii desteklemesi beklenirken, uzun Noel tatili nedeniyle 11.300 seviyesi lizerinde endeksten ziyade hisse
bazli hareketlerin 6n plana gikmasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 211,10 206,4 -208,9 216 -220,6 201,30
OTKAR 491,00 489,5 -492,5 497,25 -499 469,25
PGSUS 214,20 211,9-213 216,5-218,9 207,60
THYAO 277,25 274,75 -276,25 280,25 -282,75 269,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

CAATSA yaptirimlarinin kaldiriimasina yonelik adimlarin baslatiimasinin NATO mittefiklerinden siparis alinabilmesinin 6nina
acarak Aselsan’i, savunma sektoriinde is alma potansiyelinin artmasi nedeniyle Otokar’i ve gecen hafta aciklanan Kasim ayi
yolcu verileriyle glglii performans sergileyen Pegasus ile Tiurk Hava Yollar’'ni éne gikarmasini bekliyor, giinlik hisse
onerilerimizi ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

AKMGY: Besiktas Belediyesi tarafindan bagimsiz bolime iliskin imar aykirihgi iddialari kapsaminda diizenlenen Yapi Tatil Tutanaklari ve
buna istinaden verilen toplamda kosullu ve kosulsuz idari para cezalarina iliskin Encimen Kararlarinin hukuka aykiri oldugu gerekgesiyle
yuritmenin durdurulmasi talepli iptal davalari agilacak ve gerekli idari basvurular siiresi igcinde yapilacaktir.

EKGYO: izmir Cesme Musalla 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 19.12.2025 saat 11:00’de yapilan 1. oturumunda &n
yeterlilik agamasina katilan 9 isteklinin belgeleri degerlendirilecek olup, agik artirma ve kapali zarf teklif agamalarini iceren 2. oturumun
tarih ve saati isteklilere yazili olarak bildirilecektir.

GIPTA: Bilge Grup ve CPR Enerji pay sahiplerinin, sahip olduklari ve toplamda Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri imalat Sanayi
A.S.’nin dolayli %20 payini temsil eden hisselerin Tera Yatirim Holding A.S.’ye 17.323 TL pay baslyla devrine iliskin s6zlesmeyi 19.12.2025
tarihinde imzaladigi ve pay devrinin kisa stirede tamamlanmasinin hedeflendigi kamuoyuna duyurulmustur.

TEHOL: Best Grup Savunma Sanayi A.S.’nin 100 milyon TL 6denmis sermayesinin %70’ini temsil eden 2.800.000 adet payin devrine iliskin
Pay Alim Satim Sozlesmesi 19.12.2025 tarihinde imzalanmistir.

SNGYO: 01.01.2025-19.12.2025 déneminde projeleri kapsaminda toplam 329 adet satis gergeklestirilmis olup, bu satislara konu toplam
alan 42.801 m? ve toplam net satis tutar1 5.823.431.343 TL + KDV olarak gerceklesmistir.

ERCB:Kuzey Avrupa Bolgesinde toplam uzunlugu yaklasik 33 km olan bir igme suyu izale hatti projesi ve acik deniz riizgar tirbinlerinden
uUretilecek elektrigin karaya iletilmesini saglayacak kablolarin igerisinden gegecegi yaklasik 2,5 km uzunlugunda yapisal kazik borularinin
Uretimi projesi alinmistir. 2 projenin toplam buyukligu yaklasik 9 Milyon USD (385,2 Milyon TL) civarinda olup 2026 yilinda bitirilmesi
ongorilmektedir.

ALARK: Bagl ortakligi Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, tamami kendisine ait olan Albi Bitkisel ilagc Ham Maddeleri Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. ile Nata Tarim Uretim ve Ticaret A.S. nin sermayelerinin sirasiyla 155 milyon TL ve 1 milyar TL'ye ¢ikarilmasina iliskin
sermaye artirimina istirak edilmesine karar verilmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercgevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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