Glinliik Bililten

D DestekYatirim

2026 yilinda gecerli olacak asgari tcret net 28.075 TL olarak agiklandi. Bu
Ucret, 2025 yilina goére %27 artis anlamina geliyor. Artig, 2026 yilsonu
enflasyon hedefi olan %16’nin Uzerinde kalmakla birlikte, 2025 yilsonu
enflasyon gergeklesmesinin (6ngoriilen %31) altinda kalacak. Ayrica, uzun bir
suredir ilk kez asgari Ucret, Kasim 2025 itibariyle 29.827 TL olarak agiklanan
acglik sinirinin altinda kaldi. Asgari Ucret artis orani, son dénemde (lke
genelinde (cret artislari agisindan baslica referans gostergelerden biri
olurken, enflasyon beklentilerinin sekillenmesinde de yodnlendirici oluyor.
2026 yilsonu icin enflasyon tahminlerinin %20-25 araliginda yogunlastigl
ortalama enflasyon tahmininin ise %23 civarinda oldugu goruliyor. Bu
tahminlerde ortalama (cret artisi %25 olarak varsayildigi distintldigiinde,
%27 olarak agiklanan asgari Uicret artisi, 2026 yilsonu enflasyon tahminlerinde
sinirh yukari yonla bir revizyona neden olabilir. Diger taraftan, daha 6nce
Hazine ve Maliye Bakani Simsek’in sdyledigi gibi, normal sartlarda degerleme
oraninda (%25,5) artan kimlik karti, pasaport, noter evrak Ucretleri gibi
kalemler %19 ile TCMB enflasyon hedefinin hafif lizerinde artirildi. Bu
diizenleme enflasyon beklentilerinin sekillenmesi agisindan olumlu olarak
degerlendiriliyor.

ABD piyasalarinda yikselisler diin de devam etti. Noel tatili 6ncesinde islem
hacimleri diiserken, teknoloji hisseleri 6nciltglinde, S&P 500 Endeksi Ust liste
dordiincl islem giniinde de artis kaydetti. Diin S&P 500 %0,5, Dow Jones
%0,2 ve Nasdaq 100 %0,6 artis kaydetti. Altin 4500 dolari ve Giimiis 72 dolari
asarak yeni rekorlar kirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi, beklentilerin Gzerinde gelen
3.ceyrek biylime verileri sonrasinda %4,20’ye degdikten sonra %4,16
seviyelerinden islem goriyor.

Bugiin Avrupa piyasalari tiim giin ABD ve ingiltere piyasalari ise yarim giin
kapali iken, ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari takip ediliyor.

2026 yilinda asgari licret artisi %27 olarak belirlendi. Calisma ve Sosyal
Guvenlik Bakanligl, 2026 yilinda net asgari Gicretin %27 artisla 28.075 TL olarak
belirlendigini acikladi. Brit asgari ticret 33.030 TL'ye yikseldi. Diger taraftan,
Gegen yil 1000 TL olarak uygulanan asgari (icret destegi ise 1.270 TL'ye ¢ikti.
Boylece, uzun bir suredir ilk kez asgari lcret aglik sinirinin altinda agiklandi.
Tirk-Is tarafindan agiklanan “aglik sinin” Kasim 2025 itibari ile 29.827 TL
olmustu.

Pasaport, suriicii belgesi, kimlik karti, noter kagitlari ve arag tescil belgeleri
gibi degerli kagitlarin iicretleri 1 Ocak 2026 itibari ile %19 artacak. Hazine ve
Maliye Bakanligi'nin Muhasebat Genel Midirligu degerli kagitlara iliskin
tebligi Resmi Gazete'de yayimlandi. Teblig kapsaminda pasaport, sirici
belgesi, Tlirkiye Cumhuriyeti kimlik karti, noter kagitlari ve arag tescil belgeleri
gibi "degerli kagitlar" olarak nitelendirilen bir¢cok resmi evrak icin alinacak
licretler gilincellendi. Buna gobre, 2026 yilinda pasaport bedeli bin 351 TL,
siriici belgesi bedeli bin 690 TL olarak uygulanacak. Turkiye Cumhuriyeti
kimlik karti icin dogum veya degistirme nedeniyle diizenlenen kartlarda (icret
220 TL, kayip nedeniyle dizenlenen kartlarda ise 440 TL oldu. Motorlu arag
tescil belgesi bedeli bin 511 TL, is makinesi tescil belgesi bedeli bin 261 TL
olarak belirlendi. Teblig, 1 Ocak 2026 tarihinde ylrirliige girecek.
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LS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 11.290 -0,18
BIST Banka 16.732 -1,04
BIST Sinai 14.143 -0,19
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.361 -0,27
XU030 Subat 12.929 -0,23

Dolar/TL Aralik 43,06 -0,04

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 42,91 0,03
Euro/TL 50,43 0,54
TLREF 37,77% 0,06

2 Yillik Tahvil 37,80% 0,00

10 Yilhk Tahvil 30,13% -0,07
Yurt Digi

Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 48.442 0,16
S&P 500 6.910 0,46
NASDAQ 25.588 0,50
DAX 24.337 0,22
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1779 0,20
usb/IpY 156,30 -0,43
GBP/USD 1,3484 0,20
DXY 98,03 0,00

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.478 0,88
GuUmds (Ons) 71,01 3,09
Brent 61,77 0,23

Makroekonomik Veriler
23-Ara-25

ABD GSYH Biiyiime Orani, yil 3G25 4.3%  3.3%  3.8%
ABD Dayanikh Mal Siparigleri Eki -2.2% -1.5% 0.7%

Ger¢. Bek. Onc.

ABD Sanayi Uretimi,aylik ~ Kas 0.2% - -0.1%
ABD CB Tiiketici Giiveni Ara 89.1 910 929
ABD Richmond Fed imalat Er Ara  -7.0

-7.0 -15.0

‘

24-Ara-25 Saat Bek On
ABD Haftalik igsizlik Maagi B20 Ara 16:30 223 bin 224 bin
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Finansal Kesim disindaki firmalarin net doviz acik pozisyonu, Ekim itibari ile 182,8 milyar dolar oldu. Reel sektériin agik net déviz
pozisyonu, bir dnceki aya gore 800 milyon dolar azalarak Ekim’de 182,8 milyar dolar oldu. Yilbasindan beri ise, reel sektoriin net agik
doviz pozisyonu 35 milyar dolar artti. Reel sektoriin déviz varliklari 18,2 milyar dolar artarak 175,5 milyar dolara yiikselirken, déviz
yiakamlalikleri 53,2 milyar dolar artisla 358,3 milyar dolara ulasti. 2025 yilinin ilk dort ayinda o6zellikle yurtici ve yurtdisindan
kullanilan doéviz kredilerinde artis kaydedildi. Finansal kesim disindaki firmalarin yurt icinden sagladigi doviz krediler 24,5 milyar dolar
ve yurtdisindan sagladiklari krediler 20,2 milyar dolar artti. Ayrica sirketlerin tlrev yikimlaluklerinde de 6,4 milyar dolar yikselis
gorulda.

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Net Déviz Pozisyonu
milyar dolar
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Kaynak: TCMB

TCMB, politika faizindeki indirimlerinin kredi ve mevduat faizlerine biiyiik oranda yansidigini degerlendirdi. Bu calismaya gore,
TCMB'nin politika faizi, bankalarin kredi ile mevduat faizleri tizerinde yénlendirici bir rol oynuyor; ancak bu gegiskenlik, bankalarin
beklentileri, likidite kosullari, makro ihtiyati diizenlemeler ve risk algisina bagl olarak farklilasiyor. Rapora gére, 4 Temmuz—5 Aralik
2025 déneminde TL mevduat ve ticari kredi faizleri yaklasik 690 baz puan geriledi. Firma 6lgegi agisindan, kredi faizlerinde disus
biiyiik firmalarda 630 baz puan ve KOBi’lerde 750 baz puan oldu. Kredi biilyiimesine yénelik makro ihtiyati kisitlarin etkisi ile ihtiyac
kredilerinde dusilis 300 baz puan ile sinirl kadi. Vade bazinda, 650 baz puanlik politika faizi indirimi, ticari kredi faizlerine 0-12 ay
vadede 480 baz puan, 12-24 ay vadede 720 baz puan ve 24 ay ve (izeri vadede 400 baz puan disis olarak yansidi. Kisa vadeli
faizler politika faizi degisimlerine daha dogrudan tepki verirken, uzun vadeli faizlerin enflasyon beklentileri ve ulke risk primi gibi
unsurlardan daha fazla etkilendi. Sonug olarak, TCMB, politika faizi indirimlerinin kredi ve mevduat faizlerine biyik 6lcide
yansidigini degerlendirdi. Kredi ve mevduat faizleri agisindan, kisa vadede politika faizinin belirleyici oldugu, uzun vadede ise
enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi ve risk priminin sinirli kalmasinin 6nem kazandigi belirtildi.
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1E)
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Gecikmeli olarak agiklanan ii¢iincii geyrek GSYiH rakamlarinin beklentilerin {izerinde gelmesinin ardindan, ABD borsalari diin (st (iste
dordiinci seansinda da yukselisle kapandi ve S&P 500 yeni bir kapanis rekoru kirdi . Nasdaq , S&P 500 ve Dow Jones Sanayi Endeksi,
ekonominin tglnci geyrekte yillik bazda %4,3 oraninda blyldigini gostermesinin ardindan sirasiyla %0,5, %0,5 ve %0,2 artisla giini
kapatti. ABD ekonomisi Uglincu ceyrekte yillik bazda %4,3 biylyerek %3,3 seviyesindeki piyasa beklentilerini belirgin sekilde asarak
2023’Un lglncu geyreginden bu yana en gigli blylime performansini gosterdi. Bu glicli veri, 2026 yilinda faiz indirimi ihtimalinin
azalabilecegi yonundeki endigelerle giin icinde ABD endekslerinde sinirli bir baski yaratsa da CME FedWatch Tool verilerine goére
yatinmcilar halen gelecek yil sonuna kadar iki faiz indirimi beklentisini fiyatlamaya devam etmesi rekorun kirilmasini saglamistir. Noel
tatili nedeniyle ABD piyasalari Carsamba giinii erken kapanacak, Persembe giinii ise tamamen kapali olacaktir. Avrupa borsalari ise
Persembe ve Cuma giinii Noel tatili nedeniyle kapali olacak.

BDDK'’nin diin yayimladigi kararla bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlk yonetim sirketleri igin
enflasyon muhasebesi uygulanmamasi kararlastiriimis olup, daha énce her yil uzatilan bu uygulama ilk kez resmf bir diizenleme ile hiikiim
altina alinmistir; reel sektér icinde vergi geliri kaybi gerekgesiyle ekonomi yonetiminin enflasyon muhasebesinden cikisa yonelik bir
calismasi Meclis’te goristlirken, enflasyon muhasebesinin kaldiriimasi halinde finansal tablolarin reel gériiniimiiniin ortadan kalkmasi
nedeniyle hisse ¢arpanlarinin gérece ucuzlayabilecegini degerlendiriyoruz. Asgari ticretin %27 oraninda artis olmasi biiyiik 6l¢tide piyasa
beklentisi ile uyumlu olup enflasyonist bekleyisler Gzerinde sinirli bir etkiye sahiptir. Piyasanin bu olumlu gelismeleri yine dar ve hacimsiz
bir piyasa icerisinde fiyatlamasini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 221,70 214,4-219,1 231,2 -238,6 211,30
ENJSA 89,35 87,85 -88,85 91,35-92,85 85,20
FROTO 94,45 93,75 -94,6 96,1 -96,75 91,15
NTGAZ 9,51 9,36-9,61 10-10,14 9,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yatirimlarini son geyrekte agirlikli gergeklesmesini bekledigimiz Enerjisa’yi, satiglarini agirlikli olarak yil sonunda gergeklestiren ve
Trakyagaz'dan yeni ekledigi dagitim noktalari nedeniyle Naturel Gaz’i, yeni savunma sanayi siparislerinin destegi ile Aselsan’i ve Euro
dolar kurunda yikselisin olumlu yonde etkisi nedeniyle Ford Otosan’i glinliik hisse 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

KORDS: Sirketimiz, isletme sermayesi yonetimi ve bilango yapisini gligclendirme stratejisi kapsaminda 200 milyon ABD dolari ve 50 milyon
avro tutarinda, 1 yil geri 6demesiz olmak (izere 5 yil vadeli kredi s6zlesmesi imzalayarak kisa vadeli yakamluliklerini uzun vadeye
tagimigtir.

AKFGY: Kocaeli ili Gebze ilgesinde yer alan 141.007,78 m? biyuklGgindeki arsanin, KDV hari¢c 1.671.080.000 TL olarak takdir edilen piyasa
degerine %17 iskontoyla 1.391.247.000 TL bedel tizerinden pesin 6denerek ayni tarihte satin alinmigtir.

TRALT: Canakkale 1. idare Mahkemesi, Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak isletmesi Projesi’nin bagimsiz bir proje oldugu ve davacilarin
ehliyetinin bulunmadig gerekgesiyle davay! reddetmis olup, temyiz yolu agik olmak lizere madencilik faaliyetlerine mevzuata uygun
sekilde devam ettigi kamuoyuna duyurulur.

DOAS: “Volkswagen” markal binek otomobillerin Suriye Arap Cumhuriyeti’ndeki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerinin Sirketimiz
tarafindan yuritilmesine iliskin esaslari belirleyecek yeni bir anlagsma icin niyet mektubu imzalanmistir.

ARASE: Halka arz amaciyla esas sozlesmesinin sermaye piyasasi mevzuatina uyumlandirilmasi icin SPK’ya basvuruda bulunan bagh
ortakhgi Aras Elektrik Dagitim A.S.’nin esas sozlesme tadil metni tescil ve ilan edilmistir.

MNDTR: Gebze Fabrikasi’na iliskin hazirlanan teknik ve ticari verimlilik raporu dogrultusunda fabrikanin mevcut ekonomik, teknolojik ve
operasyonel kosullar altinda strdirilebilir olmadigi degerlendirilerek en ge¢ 31.03.2026 tarihine kadar faaliyetlerinin kesin ve siirekli
olarak sonlandirilmasina karar verilmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.tiktok.com/@destekyatirim

