Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din Avrupa piyasalari kapaliyken, ABD piyasalarinda yarim giin islem
gerceklesti. ABD hisselerinde yiikselis egilimi devam etti. S&P 500 %0,4, Dow
Jones %0,7 ve Nasdaq 100 %0,3 yikseldi. Haftalik issizlik basvurulari
beklentilerin altinda kalirken, isglici piyasasina iliskin hem ise alimlarin hem
isten ¢cikarmalarin yavas ilerledigi dinamigin stirdiigline isaret etti. ABD 10-
yillik tahvil faizi %4,1350 seviyesine geriledi. Piyasa fiyatlamalari, Fed’den, ilki
Fed Baskani Powell’in Mayis’ta dolacak gorev siiresinin ardindan olmak Gzere,
2026 yilinda iki faiz indirimi yapacagi beklentisini koruyor. Altin ve giimiis ise,
4.480 ve 71,9 dolar ile, bir onceki giin kirdiklari rekor seviyelerin hemen
altinda islem gordu. Cin’de Yuan diin 7,00 seviyesinin altina degdi; Cin ihracati
artan gumruk vergilerine ragmen dayanikh kalirken, Yuan ABD dolarindaki
zayiflik ve ticaret gerilimindeki hafifleme ile 2025 yilinda yaklasik %4,0 deger
kazandi.

Bugtin tim Avrupa ve ABD piyasalari kapali iken, Turkiye’de Aralik ayi kapasite
kullanim orani ve sektorel given endekslerini takip ediyoruz. Glven
endekslerinde Kasim ayinda ayindaki toparlanma egilimi Aralik’ta da devam
edebilir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin ii¢ yilligina ertelenmesine iligkin
diizenleme TBMM’de kabul edildi. Buna goére, enflasyon dizeltmesi sartlar
olussa dahi belirli donemlerde mali tablolarin enflasyon dizeltmesine tabi
tutulmamasi hilkkme baglandi. Yeni diizenlemeye goére, 2025, 2026 ve 2027
hesap donemleri ile bu donemlere iliskin gegici vergi surecglerinde enflasyon
diizeltmesi uygulanmayacak. Ozel hesap doénemi kullanan mikellefler
acisindan ise muafiyet, 2026, 2027 ve 2028 yillarinda sona eren hesap
doénemlerini kapsayacak. Cumhurbaskani, bu siireyi ic hesap dénemine kadar
uzatma yetkisini elinde bulunduracak. Enflasyon dizeltmesi yapmayacak
kuruluslar arasinda bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili déviz mlesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasas! kurumlari, sigorta ve reasiirans sirketleri, emeklilik sirketleri,
tasfiye ve iflas siirecindeki sirketler ile Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda
Kanun Hukminde Kararname kapsamindaki iktisadi devlet tesekkilleri ve
kamu iktisadi kuruluslari yer ahyor.

Aralik ay1 Kapasite Kullanim Orani, Reel Kesim, Hizmet, Perakende ve insaat
sektorii gliven endeksleri bugiin agiklaniyor. Kasim’da mevsimsellikten
arindirilmis imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) ise 0,1 puan artisla
%74,1 olurken, tarihsel olarak zayif goriinimiin devam ettigine isaret etmisti.
Kasim ayinda mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi (RKGE),
1,2 puan artisla 103,2 seviyesine yukselmis; son li¢ aydaki toplam siparis
miktari, gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktari, mevcut toplam siparis
miktari, gelecek ti¢ aydaki Gretim hacmi ve gelecek Ui¢ aydaki toplam istihdama
iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoninde etkilemisti. Kasim’da hizmet
giveni %1 artisla 111,8, perakende sektori giveni %3,7 artisla 114,2 ve insaat
sektori gliveni %1,5 artisla 84,9 olarak gergekleserek, iyilesme kaydetmislerdi.
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25.12.2025
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 11.340 0,44
BIST Banka 16.406 -1,95
BIST Sinai 14.185 0,30
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.361 -0,27
XU030 Subat 12.929 -0,23

Dolar/TL Aralik 43,02 -0,07

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 42,90 0,00
Euro/TL 50,48 0,01
TLREF 37,78% 0,01
2 Yillik Tahvil 37,76% -0,11
10 Yilhk Tahvil 29,93% -0,66
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.731 0,60
S&P 500 6.932 0,32
NASDAQ 25.656 0,27
DAX 24.340 0,23
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1778 -0,01
UsD/JPY 155,86 -0,05
GBP/USD 1,3503 0,02
DXY 97,96 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.478 0,88
GUmis (Ons) 71,83 0,01
Brent 61,77 0,23

Makroekonomik Veriler

24-Ara-25 Ger¢.  Bek.
ABD Haftalik igsizlik M. Bas. 20 Ara 214 bin 223 bin 224 bin
25-Ara-25 Saat  Bek. Onc.
TR Reel Kesim Giiven Ende Ara  10:00 - 103.2
TR Kapasite Kullanim Orani Ara  10:00 - 74.1%

TR  Sektorel Guven Endeksl Ara  10:00
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

S&P 500 %0,32 ve Dow Jones %0,60 artisla rekor kapanislar gerceklestirdi ve Nasdag Composite %0,22 artti. Alphabet, Nvidia, Broadcom
ve Amazon onciligiindeki teknoloji hisselerinin destegiyle endeksler pozitif bir seyir izlerken, Apple CEO’su Tim Cook’un Nike hisse
alimina iliskin agiklamasinin ardindan Nike %4,6 yiikseldi. Micron Technology ve Citigroup ise sirasiyla %3,8 ve %1,8 ylikselerek seans
icinde yeni zirvelere ulasti. Risk alma istahi, yilin sonunda Noel Baba rallisi ile kesisiyor. “Noel Baba rallisi” 24 Aralik—5 Ocak dénemini
kapsarken, ABD borsalarinda Cuma giinti 7.1 trilyon S opsiyon vade sonu olmasi hareketliligi artirmasi bekleniyor. Noel tatili nedeniyle
bugiin Avrupa ve ABD borsalari kapali olacak.

Asgari Ucret artisinin piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesmesi, piyasalar Gzerinde olumlu bir etki yaratti. Emegin yogun kullanildig
sektoérlerin basinda gelen perakendenin de dahil oldugu BIST Ticaret Endeksi %2,76 ylkseldi. Tahvil piyasasinda ise tim vadelerde
faizlerde gerileme gézlenirken, 10 yillik tahvil faizi 19 Mart’tan bu yana ilk kez %30 seviyesinin altina indi. Onceki giin BDDK’nin mali
sektor icin enflasyon muhasebesi uygulanmayacagi yonindeki kararinin ardindan, diin enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2025, 2026
ve 2027 hesap donemlerinde ertelenmesine iliskin diizenleme TBMM'de kabul edildi. Enflasyon muhasebesinin kaldirilmasi; vergi
matrahlarinin yikselmesiyle kamu maliyesi agisindan gelir artisi, mikellefler ve muhasebeciler acgisindan ise biyik bir operasyonel
kolaylik saglanmasi bekleniyor. Ayrica is diinyasi, KOBI’ler ve dzellikle ihracatgilar, bilancolarda daha pozitif bir gériiniim olusacagini, mali
tablolarin daha giiclii algilanmasiyla birlikte finansmana erisim kosullarinin iyilesmesini bekliyorlar. Borsa istanbul’da sanayi ve ihracatgi
sirketlerin net parasal pozisyon karlarinin, yeniden operasyonel karlar icerisinde yer almasiyla birlikte 6zkaynak karhlklarinin daha yiiksek
gorinmesi beklenmektedir. Asgari licret artisinin beklentiler dahilinde gergeklesmesi ve enflasyon muhasebesinin kaldirilacak olmasi,
BIST 100 endeksini 2025 yili igerisinde 11.600 seviyesinin lizerine tasiyabilecek bir zemin olusturabilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
DOHOL 18,83 18,49 -18,47 19,34 -19,69 17,86
FROTO 95,45 94,25 -94,6 96,9 -98,05 91,15
ISMEN 40,78 40,18 -40,32 41,78 -42,38 38,82
OTKAR 477,25 474,25 -482,5 484,75 -487,75 460,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yiiksek nakit pozisyonu tastyan Dogan Holding’i, net karindan fazla net parasal kaybi olan is Menkul Degerleri, ihracati ve stok biiyiiklugu
nedeniyle Ford Otosan’i, yliksek stok ve diisik stok devir hizi nedeniyle Otokar’i glinliik hisse énerilerinde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TRMET: istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’'nin 2025/548 E. sayili dosyasinda 24.12.2025 tarihli durusmada davanin reddine karar
verilerek yargilamanin ilk derece asamasi, bagli ortakligi TR Anadolu insaat ve Ticaret A.S. lehine sonuglanmistir.

VBTYZ: Tlirkiye’de yerlesik bir banka ile Anasistem ve Dagitik Sistem Altyapi Yazilimi lisans yenilemesine iliskin 3 yil stireli ve toplam bedeli
6.990.000 ABD Dolari + KDV olan bir sézlegme imzalamigtir.

ARDYZ: T.C. Milli Egitim Bakanligi Bilgi islem Genel Miidirl{igi’niin Bilgi Teknolojileri Danismanlik ve Destek Hizmet Alimi kapsaminda
yiritiilen e-Devlet déniisiimii ve altyapi projesine iliskin olarak TURKSAT Uydu Haberlesme Kablo TV ve isletme A.S. ile 7.376.900 TL
(KDV dabhil) bedelle s6zlesme imzalamistir.

ASTOR: Ankara’daki Gretim tesisimizde kurulacak yeni Gretim hatlarinin 1. fazina iliskin tedarik sézlesmelerinin finansmani amaciyla, ASO
2. ve 3. Organize Sanayi Bolgesi Sincan/Ankara’da yer alan yatirnmimizi desteklemek lzere, Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB)
ihracat Kredi Kurulusu (ECA) giivencesiyle HSBC Bank Middle East Limited ile toplam 54.133.493,54 Avro tutarinda ve vadesi 30 Mart
2032’ye kadar uzanan bir kredi s6zlesmesi imzalamistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercgevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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