Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD’nin petrol tankerlerini abluka altina almasi ve Nicolas Maduro hikimeti
Uzerindeki baskiyi artirmasiyla Venezuela’da tirmanan gerilimler, degerli
metalin glvenli liman cazibesini gliclendirdi. Afrika’da ise, Donald Trump’in
sosyal medyada paylastigl bir gonderiye gore ABD, Nijerya’daki bir teror
orgutiine karsi “glcli ve 6limcul” bir saldiri baglatti. Altin ve giimis, tarihi
zirvelerini yenilerken, platin rekor kirdi. Spot altin, ons bagina 4.530 dolarin
Uzerine ¢iktl. Spot glimus, Ust Uste besinci islem gininde de yikselerek
%4,6'ya varan artigla 75 dolar seviyesini ilk kez asti. Gumis, arz sikintilari ve

spekulatif girislerle de destekleniyor.

Dun agiklanan haftalik veriler, TCMB briit rezervlerinde artigsin devam ettigini
gosterirken, yabanci yatirmcilarin hisse ve DIBS girisler siirdii. 19 Aralik
haftasinda yabanci yatirimcilarin hisse alimlarinda net 354 milyon dolar artis
gorilurken, bu haftalik bazda Haziran 2025’ten beri en yiiksek artisi isaret etti.

Buglin Aralik ayi sektorel enflasyon verileri agiklaniyor; hane halki ve reel
sektoriin enflasyon beklentilerindeki olasi iyilesmeleri izliyoruz.

Aralik ayi Sektérel Enflasyon Beklentileri bugiin agiklaniyor. Kasim ayinda
reel sektorlin 1-yil sonrasi icin enflasyon beklentisi 60 baz puan dislisle %35,7
seviyesine gerilemis; bu seviye, Ocak 2022’den beri en disik enflasyon
beklentisine isaret etmisti. Hane halkinin 1-yil sonrasi i¢in enflasyon beklentisi
ise 215 baz puan diserek son 4 yilin en diisiik seviyesi olan %52,2’ye inmisti.
Piyasa Katilimcilari Anketi 12 Aralik’ta aciklanmis, ve piyasa katilimcilarin 1-yil
sonrasi i¢cin medyan enflasyon beklentisi 14 baz puan dislsle %23,35e
gerilemisti. Beklentilerin altinda gerceklesen Kasim enflasyon verisinin
ardindan, hane halki ve reel sektor enflasyon beklentilerinde de bir miktar
diistsiin devami beklenebilir.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.336 -0,03
BIST Banka 16.357 -0,30
BIST Sinai 14.262 0,54
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.386 -0,43
XU030 Subat 12.955 -0,34
Dolar/TL Aralik 42,99 -0,08

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 42,87 0,03
Euro/TL 50,38 0,15
TLREF 37,81% 0,10

2 Yilhik Tahvil 37,80% 0,11

10 Yilhk Tahvil 29,91% -0,07
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.731 --

S&P 500 6.932 --
NASDAQ 25.656 --

DAX 24.340 --
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1783 0,04
USsD/JPY 156,11 0,16
GBP/USD 1,3505 0,01
DXY 97,96 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.481 -0,38
GUmis (Ons) 74,63 3,88
Brent 61,81 -0,25

Makroekonomik Veriler
25-Ara-25
TR  Reel Kesim Giiven Ara

TR  Kapasite Kullanim Orani Ara

TR  Perakende Giiven Ara
TR Hizmet Gliven Ara
TR insaat Giiven Ara
26-Ara-25
JPY  lssizlik Orani Kas
JPY Tokyo Cekirdek TUFE,y Ara
JPY  Perakende Satislar Kas
JPY  Sanayi Uretimi Kas
26-Ara-25

TR  Sektorel Enflasyon Bekl Ara

Ger¢. Bek. Onc.

103.7 - 103.2
74.2% - 74.1%
115.4 - 114.2
112.3 - 111.8
84.5 - 84.9
Ger¢. Bek. Onc.
26% 2.6% 2.6%
23%  2.5% 2.8%
1.0% 09% 1.7%

-2.6% -2.0% 1.5%
Saat Bek. Onc.
10:00 - -
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imalat sanayi giiveni son iki yilin en yiiksegine ¢ikti. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi (RKGE), Aralik ayinda
bir dnceki aya gére 0,5 puan artisla 103,7 seviyesine yikseldi. Bu seviye, imalat sanayinde glvenin Kasim 2023’ten beri en
ylksek seviyeye ciktigini gosterdi. Gelecek (i¢ aydaki Gretim hacmi, mevcut mamul mal stoku, genel gidisat ve gelecek ti¢ aydaki
toplam istihdama iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, mevcut toplam siparis miktari, gelecek li¢c aydaki ihracat
siparis miktari, sabit sermaye yatirrm harcamasi ve son Ug¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis
yoéniinde etkiledi. iktisadi yénelim anketinin enflasyon gériinimiine iliskin ayrintilarinda ise gelecek dénemde maliyet yonli
baskilarin azalmasinin beklendigi ve gelecek donemde satis fiyatlarinin artabilecegine yonelik beklentilerin ise gl¢lendigi goraldu.

Mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) da bir 6nceki aya gore hafifge yikselisine devam ederek
Aralik’ta %74,2 oldu. Gruplar bazinda, ara mali imalatinda kapasite kullanimi (%75,3) sektor ortalamasinin lizerinde seyretmeye
devam ederken, tiuketim mali imalatinda KKO (%72,0) ve yatinm mali (%71,7) KKO ile faaliyet gosteriyor. Sektdrler bazinda
bakildiginda, KKOlar tltiin, agag ve kagit Griint imalatinda %85’ler etrafinda seyrederken, tekstil, deri, makine ve ekipman, basim
imalatinda %70’in altinda seyir izliyor. Giyim, kimyasal, kauguk/plastik, ana metal, diger mineral Griinler, motorlu kara tasitlari ve
diger ulasim araglari, mobilya imalatinda ise kapasite kullanim oranlari sektor ortalamasi etrafinda bulunuyor.

Reel Kesim Giiven Endeksi Kapasite Kullanim Orani
Mevsimsellikten Arindiriimig Mevsim Etkilerinden Arindirilmig
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Perakende ve hizmet sektorlerinde giiven artiyor. sektérel Giiven Endeksleri*

Perakende sektori gliveni, %1,1 yikselerek 115,4 ile Subat Mevsim etkilerinden arindiriimis
2025’ten beri en yliksek seviyesinde bulunuyor. Son 3 ayda 130

satislar artarken, mal stoklari azaldi; ancak gelecek 3 ayda

satis hacminin kotilesebilecegi belirtildi. 120

Aralik ayinda hizmet sektori giiveni %0,4 artigla 112,3’ye 1o

ylkseldi. Hizmet gliveni Mart 2025’ten beri en yiiksek 100

seviyede bulunuyor. Gelecek Ug¢ aylik donemde hizmet 00

talebinin artacagl ongérulirken, son 3 aylik donemde is

durumunun ve hizmetlere olan talebin bir miktar 80

kotilestigi goralda. 70
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insaat sektodrli gliveni ise Aralik'ta %0,5 disisle 84,5

Ingaat ——Perakende Hizmet

seviyesine gerlledl' Allnan kayltll SlparISIerde artls *100'den biiyiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskinivimserligini,

g(‘jru|urken ge|ecek U(; ayhk dénemde t;a||§an saylsmda 100'den kiigiik olmasi sektdriin mevcut ve gelecek déneme iliskin kitlmserligini gGstermektedir.
’ Kaynak: TUIK

dusis ongorilda.

4.ceyrekte perakende sektorinde gliven belirgin iyilesme

goOzlenirken; hizmet sektoriinde toparlanma gorilda,

insaat sektériinde ise kotilesme kaydedildi.
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TCMB Briit rezervleri, 19 Aralik haftasinda 1,5 milyar dolar artigsla 192,3 milyar dolara yiikseldi. Altin rezervlerinde 749 milyon
dolar artis yasanirken, 12-19 Aralik haftasinda altin fiyatlarinda belirgin bir degisim yasanmadi. TCMB ve Hazine miilkiyetindeki
toplam altin tutar 156 milyon dolar artisla 91,9 milyar dolara yikseldi. Net uluslararasi rezerv, 19 Aralik haftasinda 0,8 milyar dolar
artisla 80,4 milyar dolar oldu, ve tarihsel olarak en yiiksek seviyeye yiikseldi. Swap harig net rezervler de 0,6 milyar dolar artarak
66,7 milyar dolar ile Subat 2025’ten beri en yliksek seviyeye yiikseldi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler ise 0,8 milyar
dolar artis gosterdi. Tim etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati) disarida birakildiginda, 19 Aralik haftasinda TCMB’nin net
rezerv pozisyonu yatay kaldi. Yilbasindan beri brit rezervler 37,3 milyar dolar ylkselirken, altin fiyat artisinin brit rezerv lizerine
etkisi 44 milyar dolar oldu.

TCMB Briit Rezerv
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Net Uluslararasi Rezerv
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 19 Aralik Kasim haftasinda toplam 546 milyon dolar artti. Yabanci
yatirnimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda ise 19 Aralik haftasinda 354 milyon dolar artig gorilirken, bu haftalik bazda Haziran
2025’ten beri en yiiksek artisi isaret etti. Tlirkiye’deki bankalarin yurtdisi subeleri disarida birakildiginda, yabanci yatirmcilarin Tirk
Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda artis ise devam etti. 19 Aralik haftasinda 191 milyon dolar giris ile beraber, DiBS’e girisler Ekim
sonundan itibaren 2,5 milyar dolara ulasti.

Yilbasindan beri, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 2,0 milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 6,1 milyar
dolar ve 6zel sektor tahvillerinde net 410 milyon dolar olmak lzere, toplam 8,5 milyar dolar net artis gerceklesti.

Portfoy Yatinnmlari®: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabana yatinmeilar, Turkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig

Yahanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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B Haftalik B Yilbasindan Beri Haftalik ===Yilbasindan beri birikimli
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g

E
Yatirim Stratejimiz = Podcast icin tiklayin.

Borsa istanbul, diinkii islemlerde Noel tatili nedeniyle Avrupa ve ABD borsalarinin kapali olmasinin etkisini belirgin sekilde hissetti. Bir
gun once 143 milyar TL olan islem hacmi, 65 milyar TL seviyesini agamadi. Bankacilik sekt6rii, 17 Mart’ta gordigu tum zamanlarin en
yuksek seviyesinin ardindan tgiinci islem ginunde de bir haftanin en diisiik seviyesine geri gekilirken, yabanci yatirimci katiliminin zayif
kalmasi endeksteki ylikselisi sinirlayan temel unsur oldu. BIST 100 endeksi son li¢ haftadir 11.300 seviyesinin lizerinde konsolide olmasina
ragmen, bu seviyenin tzerinde anlaml bir yikselis trendi olusturmakta zorlaniyor. Bugiin de Avrupa’da dnde gelen borsalarda tatillerin
devam etmesi nedeniyle islem hacminin diisiik, hareketlerin ise dar bantta kalmasini; haftanin BIST 100’iin 11.300 seviyesinin lizerinde
tamamlanmasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
A1CAP 11,03 10,67 -11,02 11,73 -12,09 10,28
AKBNK 69,75 69,35 -70 71,1-71,55 67,00
ISMEN 41,10 40,86 -41,04 41,44 -41,66 39,80
YKBNK 35,74 35,56 -35,92 36,48 -36,68 34,28

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bankacilik endeksinde son g glinlik disisiin ardindan bugilin tepki alimlarinin 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. Akbank ve Yapi Kredi
Bankasi'ni; BDDK’nin enflasyon muhasebesine iliskin karari sonrasinda araci kurumlara yonelik beklentilerin gliclenebilecegi ongorisiyle
is Menkul Degerler ve A1 Capital hisselerini giinliik dnerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

ECILC-ECZYT: Eczacibasi Holding A.S.’ye ait istanbul Kartal Cavusoglu Mahallesi’ndeki 12747 Ada-1 ve 12748 Ada-1 parsellerde, projenin
birinci fazinda yer alan 12747 Ada-1 Parsel’de 182.368 m? insaat alanina sahip 654 konut ve 35 ticari olmak lzere toplam 689 bagimsiz
béliim icin yap! ruhsatlar 25.12.2025 tarihinde alinmistir. Eczacibasi Holding A.S.'nin sermayesinde Eczacibasi ilag’in %37,28; Eczacibasi
Yatirim Holding Ortakhgi A.S. %11,54 oraninda pay sahibidir.

ALTINY: Dasal Havacilik Teknolojileri A.S., siirli yetenekli IHA teknolojilerinin gelistirilmesine yonelik 92.609.723,71 TL ve 3.050.399,66
USD tutarinda sozlesme imzalamistir.

KLSYN: Tirkiye’de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda ahsap islerinin tretim ve montajina iliskin toplam 353.999.999,616
TL bedelli bir s6zlesme imzalamis olup, 30.04.2026’ya kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

GIPTA:Selanik merkezli ve 800.000 EUR sermayeli Mosaik I.K.E."ye %50 oraninda (400.000 EUR) ortak olunmasina karar vermis olup, bu
girisimle Yunanistan’dan baglayarak Avrupa geneline yayilmasi hedeflenen Mega Kirtasiye Zincir Market yapilanmasi planlanmaktadir.

AEFES: 1 Ocak 2026 itibariyla Rusya, Tirkiye ve Uluslararasi Operasyonlar olmak (izere Ug¢ ayri is birimi yapisina gecerken, merkezi
Kazakistan’da konumlanan Uluslararasi Operasyonlar Is Birimi'nin (IBU) Genel Midirligi’ne Ertan Kurt atanmis olup, bu yapilanma
kapsaminda ilgili Gilke ve pazar gelistirme operasyonlarinin kendisine baglanmasi ve s6z konusu organizasyonel degisikligin uluslararasi
bliyume hedeflerini desteklemesi amaglanmaktadir.

YATAS: Sirketimiz, kisa vadeli borglarin finansmani ve ek kaynak saglanmasi amaciyla, Kayseri OSB’deki fabrika binasi ve arsasini
08.12.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari dogrultusunda Ak Finansal Kiralama A.S.’ye 32.500.000 EUR bedelle satip, 1 yil ana para
o6demesiz toplam 72 ay vadeli esit taksitlerle geri kiralamayi ve vade sonunda miilkiyeti yeniden devralmayi kapsayan “sat-geri kirala”
islemini gerceklestirmistir.

MEDTR:Tekirdag il Saglik Miidiirligi’niin 2025/1810673 iKN numaral “Kemoterapi ilag Hazirlama ve Uygulama Hizmeti Alimi” ihalesine
12.831.673,20 TL tutarinda verilen teklifimizin, 25.12.2025 tarihi itibariyla tamaminin lehine sonuglanmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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