Glinliik Bililten

D DestekYatirim

istanbul enflasyonu Aralik ayinda %1,23 ile gecen yilin altinda gerceklesti. Her
ay korelasyon géstermemekle birlikte, TUIK tiiketici enflasyonunun da
Aralik'ta %1’in hafif altinda gercgeklesebilecegini tahmin ediyoruz. Piyasa
tahminleri de %0,9 etrafinda sekilleniyor. Gegen yil Aralik ayinda TUIK tiiketici
fiyatlari %1,03 artmisti. Beklentilere paralel gergceklesmesi durumunda, 2025
yil sonunda yillik enflasyon yaklasik %30,9 olarak gergeklesmis olacak. Aralik
TUIK enflasyonu 5 Ocak Pazartesi giinii agiklaniyor. Diger taraftan, hiikiimetin
bazi vergi ve fiyat artislarini yeniden degerleme oraninin altinda yaparak 2026
yili ve 6zellikle Ocak ayi enflasyon goriinimiine destek vermeyi amagladigini
gorlyoruz.

Buglin yurtici ve yurtdisinda Aralik ayr PMI verilerini takip ediyoruz. Kasim
ayinda PMI 48,0 ile zayif goriinimine devam ederken, oncli gostergeler
Aralik’ta bir miktar toparlanmaya isaret ediyor.

2026 yili vergi, harg ve kamu gelirlerine yonelik diizenlemeler yapildi. Sigara
ve alkolli ickilerdeki maktu OTV artisi, %10 olmasi beklenirken, %7,95 ile
sinirlandi. Benzin ve motorinde maktu OTV %6,95 artti. Motorlu Tasitlar
Vergisi, damga vergisi ve tim maktu harglar %18,95 oraninda artirildi. Képriu
ve otoyol gecis Ucretleri %25 artirildi. Ozetle, diizenlemelerin ¢ogunda
artislarin yeniden degerleme oranin altinda gercekleserek dezenflasyon
sirecine destek vermeyi amacladigi gorilayor.

istanbul tiiketici fiyatlari Aralik’ta %1,23 artt1. istanbul Ticaret Odasi (iTO)
tliketici fiyat endeksi Aralik ayinda %1,23 artis gosterirken, yillik bazda artis
%37,68 (Kasim: %38,3) seviyesine geriledi. Gegen yil Aralik ayinda istanbul
%1,67 artmisti. Aralik ayinda, tlketici fiyatlari lokanta ve oteller grubunda
%3,24, saghk grubunda %2,93, cesitli mal ve hizmetler grubunda %2,25, ev
esyas! grubunda %2,00, konut grubunda %1,90, gida ve alkolsiiz igecekler
grubunda %1,65, eglence ve kiltir grubunda %1,38, haberlesme grubunda
%0,58, alkolll icecekler ve tiitlin grubunda %0,13 ve egitim grubunda %0,09
artti; giyim ve ayakkabi grubunda %0,77 ve ulastirma grubunda %0,69 azalis
kaydedildi.

Aylik Tiiketici Enflasyonu: ITO ve TUFE
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.262 0,37
BIST Banka 16.540 1,18
BIST Sinai 14.013 0,22
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 12.763 -0,18
XUO030 Nisan 13.215 0,08
Dolar/TL Ocak 42,89 -0,09
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,11 0,08
Euro/TL 50,48 0,03
TLREF 37,96% 0,24
2 Yilhik Tahvil 37,22% 0,11
10 Yilhk Tahvil 28,96% 0,14
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.063 -0,63
S&P 500 6.846 -0,74
NASDAQ 25.250 -0,84
DAX 24.490 0,57
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1746 -0,05
USsD/JPY 156,70 0,04
GBP/USD 1,3476 -0,03
DXY 98,28 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.310 -0,08
GUmis (Ons) 71,60 0,75
Brent 60,88 -0,65

Makroekonomik Veriler

31-Ara-25 Ger¢. Bek. Onc.

ABD issizlik Maasi Basvurula27 Ara 199 bin 219 bin 215 bin

2-Oca-26 Saat Bek. Onc.
TR imalat PMI 10:00 = 48.0
ALM imalat PMI 11:55 47.7  48.2
AB imalat PMI 12:00 49.2 496
ABD imalat PMI 17:45 51.8 522
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Hazine Ocak ayinda 613 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsilik 488 milyar TL i¢ bor¢glanma hedefliyor. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin
acikladig! i¢ Borglanma Stratejisi’ne gére, Hazine Ocak ayinda 613,3 milyar TL i¢ borg servisi gerceklestirecek. Buna karsilik, ay boyunca
yapmayi planladigi bes ihalede piyasadan 255,7 milyar TL, bir dogrudan satis ile 160 milyar TL ve kamuya satislar ile 72 milyar TL olmak
izere Ocak ayinda toplam 487,7 milyar TL i¢ borglanma planhyor.

Kasim’da dis ticaret agig1 yillik %16 daraldi. Oncii Ticaret Bakanhg verilerine paralel olarak, Kasim’da ihracat bir énceki yilin ayni ayina
gore %1,3 azalarak 22,5 milyar dolar, ithalat %2,6 artarak 30,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret agigi bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %6,3 artisla 7,5 milyar dolardan 8,0 milyar dolara yilkseldi; ihracatin ithalati karsilama orani %73,8'e geriledi. 12-aylik birikimli dis
ticaret agigi Kasim itibari ile 91,5 milyar dolara yiikseldi. ithalatin alt kalemlerine bakildiginda, Kasimda sermaye ve aramali ithalatinda
sirasiyla yilhk %13 ve 1,5 artis kaydedilirken, tiiketim mali ithalati yillik %3,7 azaldi. Kasim dig ticaret verisine gore, cari islemler agiginin
yaklasik 3,5 milyar dolara yikselmesi beklenebilir.

Dis Ticaret Dengesi

12-ay birikimli, milyar dolar Ihracat & Ithalat

3-ay hareketli ortalama, yillik artig
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Yatirim Stratejimiz ¥ Podcast icin tiklayin.

ABD endeksleri 2025 yilinin son islem giiniinde st Uste dordlinci seansini da diistsle tamamlarken, Nasdag, S&P 500 ve Dow Jones
Sanayi Endeksi ginii sirasiyla %0,8, %0,7 ve %0,6 kayipla kapatti. Noel arifesine kadar sliren bes giin yikselis serisinin ardindan gelen
bu geri cekilmeye ragmen endeksler yili Nasdaq yaklasik %20, S&P 500 %16 ve Dow %13 artisla tamamladi. Dow sekizinci ay Ust Uste
yukselirken Nasdaqg dokuz ayin sekizincisinde artis kaydetti, S&P 500’tn yedi ayhk yikselis serisi ise sinirli sekilde sona erdi. 2025
performansinda yapay zeka temal hisselerin gii¢li katkisi 6ne ¢ikarken Micron Technology (%239), Palantir (%135), AMD (%77),
Alphabet (%65) ve Nvidia (%39) yukselislerin baslica sirikleyicileri oldu, Micron hisseleri giin igcinde %2,5 disusle zayif performans
sergilerken Nike hisseleri CEO Elliott Hill'in yaklasik 1 milyon dolarlik hisse alimini agiklamasinin ardindan %4,1 artisla S&P 500 ve
Dow’a onciilik etti.

iTO istanbul Tiketici Fiyat indeksi Aralik'ta aylik bazda % 1,23, yillik bazda ise % 37,68 olarak agikland. Aralikta perakende fiyatlarda
bir 6nceki aya gore artis orani; konut harcamalari grubunda % 1,9, lokanta ve otellerde % 3,24 kiltiir ve eglencede % 1,38, egitimde
% 0,09, ev esyasinda % 2, gidada % 1,65, saglikta % 2,93 ve ¢esitli mal ve hizmetlerde % 2,25 oldu. Tiirk-is, Aralik ayinda gida fiyatlarinin
ayhk bazda %1,06 oraninda arttigini agiklamisti. Gida fiyatlari haricinde konut fiyatlarinin da %2 seviyesinin altinda kalmis olmasi, TUIK
Aralik ay1 enflasyonun %1 altinda kalarak beklentileri karsilayacagini diistinliyoruz. Dezenflasyon ve faiz indirimi beklentileri ile tahvil
faizlerindeki geri ¢cekilmenin siirmesini beklerken, yeni yilla birlikte yabancinin artan ilgisinin Borsa istanbul’da basta bankacilik ve
holding hisseleri olmak iizere hisse piyasasina olumlu yansimasini bekliyoruz.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
GARAN 143,50 142,5-143,5 145,6 -146,7 138,70
KCHOL 168,80 168 -169,3 171,3-172 163,30
SAHOL 84,25 83,7 -84,35 85,55 -86,1 81,15
YKBNK 36,22 35,82 -36,18 36,96 -37,38 34,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Uzun vadeli tahvillerde gozlenen giiglii alimlarin bankacilik endeksindeki toparlanmayi desteklemesini bekliyoruz. Bu gercevede, Yapi
Kredi Bankasi ve Garanti BBVA'yi; uzun vadeli faizlerdeki gerilemenin holding hisselerinde net aktif deger iskontosuna olumlu katki
saglamasi nedeniyle Sabanci Holding ve Kog Holding'i glinliik hisse dnerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

AHGAZ-ENERY: Dolayli bagh ortakligi Ahlatci Altin isletmeleri A.S. ile Demir Export A.S., Manuba Madencilik ve Enerji A.S. ve Meds Mine
Madencilik A.S. arasinda toplam dokuz adet maden ruhsatinin satin alinma sireci yapilan degerlendirmeler sonucunda sonlandiriimistir.

PARSAN: Omtas Otomotiv Transmisyon Aksami Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesmesi sonucunda Kocaeli Dilovasi Makine ihtisas OSB’de
yer alan 120 ada 6 ve 7 parseller tevhid edilerek 99.620,53 m? yiizélgimiine sahip 120 ada 8 parsel numarali taginmaz gayrimenkul
degerleme raporu sonucu yil sonu finansal tablolarimiza yansitilacaktir.

ASELS: %51’i ASELSAN A.S.’ye, %49’u Gaziantep ileri Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait olmak {izere Gaziantep’te “ASELSAN Gaziantep
Elektromekanik Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S.” unvanli yeni bir istirak kurmustur. Ayrica, %100 kendisine ait “ASELSAN Malatya
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.” unvanli yeni bir sirket kurulmustur.

INTEK: %51 oraninda bagh ortakhg Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S. tarafindan, biri 01.01.2026-31.12.2027 ddénemini kapsayan
34.536.000 TL + KDV bedelli SBYS Hizmeti Alimi ve igli 01.01.2026-31.12.2026 dénemini kapsayan toplam 40.199.040,84 TL + KDV bedelli
HBYS Hizmeti Alimi olmak (izere, ilgili hastanelerle s6z konusu sozlesmeler 31.12.2025 tarihinde imzalanmistir.

AKSA: UHMWPE urtnine yonelik olarak Mithra markasi altinda 350 ton/yil kapasiteyle baslayip kademeli olarak 500 ton/yila ulasmasi
planlanan ve yaklasik 20 milyon ABD Dolari yatirim biitgesine sahip yeni tretim tesisi yatiriminin Gretim hatti basariyla devreye alinmistir.
Yillik 7.000 ton kapasiteli teknik iplik tesisi yatirrminda, ilk fazda devreye alinan 4.000 ton/yil kapasiteli 3 Gretim hattina ilave olarak ikinci
fazda planlanan 2 Gretim hatti da tamamlanarak tesisin toplam kurulu kapasitesine ulasiimistir.

UNLU:2021 yilunda Yatirim Bankasi kurulusu icin BDDK’ya yaptig1 basvuruyu Yonetim Kurulu karari ile geri cekmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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