Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Jeopolitik gelismeler ve yogun veri gindemi ile hareketli bir haftaya
basliyoruz. ABD yonetimi, 3 Ocak’ta Veneziiella’ya diizenledigi saldiri ile
Baskan Maduro ve esini tlke disini gikartirken, Maduro’nun “uyusturucu
terdérizmi” suglamasi ile yargilanacagini ve ulkenin gegis doneminde ABD
tarafindan yonetilecegini duyurdu. Veneziella’da ise Yiksek Mahkeme
karariyla Devlet Baskani Yardimcisi Rodriguez, Devlet Bagkani olarak atandi.
ABD, Aralik ayinda basladigl tam abluka ile llkenin petrol ihracatini kontrol
altinda tutmaya devam ediyor. Veneziella, diinya ham petrol rezervlerinin
%17’sine sahip olmakla birlikte, ABD yaptirimlari nedeniyle diinya petrol
Uretiminin %1’inden azini gergeklestiriyor. Orta vadede, olasi yatinm ve
Uretim artislarinin petrol fiyatlari izerinde asagiya yonla baski olusturma
ihtimali bulunuyor. Brent petrol bu sabah volatil bir seyir izlerken, hafif
disusle 60,5 dolar seviyesinden islem goriyor. Spot Altin %1,7 artisla 4.400
dolar seviyesinin tizerine gikarken, heniiz 26 Aralik’ta gordugi 4.546 dolardaki
zirvesinin altinda kaldi; Gimiis %3,6 artisla 75 dolar seviyesinde seyrediyor.
ABD dolari bir miktar gliclendi. DXY, %0,5 artisla 98,7 ile Aralik ayi basindan
beri en ylksek seviyesine ¢ikti. EURUSD, 1,1670’lere dogru geriledi.

S&P 500 Endeksi Cuma glinli %0,2 ile hafif artida kapanirken, Dow Jones %0,7
yukseldi; Nasdaq Composite ile yatay kalmisti. Vadeli islemlerde bu sabah
yatay bir seyir izleniyor.

Yilin ilk islem gliniinde BIST 100 %2,1 artarken, 2-yillik tahvilin bilesik faizi 24
baz puan disls ile %36,56'ya, 10-yilhk tahvil faizi 13 baz puan disus ile
%28,74 seviyesine geriledi. Tahvil piyasasinda Kasim basindan enflasyon
egiliminde iyilesme ve TCMB’nin APi stogunu yenilemek igin tahvil alacag
beklentisi ile yabanci ve yerli yatirimcilarin ilgisinin arttigi gozlenirken, tahvil
faizlerinde 2-yil vadede yaklasik 3,5 puan ve 10-yil vadede yaklasik 5 puan
diisis gozlendi. Bugiin agiklanacak Aralik ayi enflasyon verisi bu ilginin
devami agisindan 6nem tasiyor. Piyasa beklentileri %0,5 ile %1,2 arasinda
sekillenirken, agirhkli beklenti %0,9 gerceklesebilecegi yoniinde. Beklentilerin
alt bandinda bir veri, enflasyon gériinimia ve TCMB’nin Ocak ayinda 150 baz
puan daha faiz indirimi ihtimalini destekleyebilir.

Bu hafta yurticinde bugiin Aralik enflasyon, yarin mevsimsellikten arindiriimis
TUFE ve TCMB enflasyon degerlendirmesi, bugiin ve yarin dért Hazine
ihalesi, Cuma gini Kasim ayl sanayi Uretimi verilerini takip ediyoruz.
Yurtdisinda ise, kalabalik veri takvimi icinde Carsamba ABD ADP istihdam ve
Cuma ABD Tarim-digi istihdam verileri 6ne cikiyor.

Aralik ay1 Enflasyon verileri bugiin agiklaniyor. Anketlerde ortaya ¢ikan
medyan tahmine goére, Aralik ayinda tlketici fiyatlarinin %0,94 artmasi
bekleniyor. Beklentiler dahilinde bir aylik enflasyon gelmesi durumunda, 2025
yilsonu itibariyle yillik enflasyon %31,0 olarak gerceklesecek. Aylik enflasyon
icin tahminler %0,49-1,20 araliginda ve yillik enflasyon igin %30,00- 32,00
araliginda sekillendi. Aralik ayinda aylik enflasyonun %1 kalmasi durumunda,
mevsimsellikten arindirilmis aylik manset enflasyonun %2’nin altinda
gerceklesmesi ve enflasyon ana egilimin iyilesmeye devam etmesi bekleniyor.
Kasim ayinda mevsimsellikten arindirilmis aylik manset enflasyon %1,5
olmustu. TUIK mevsimsellikten arindiriimis verileri 6 Ocak saat 16:00 ve TCMB
Enflasyon degerlendirme notunu 6 Ocak saat 18:00’de agiklayacak.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.498 2,10
BIST Banka 17.245 4,26
BIST Sinai 14.229 1,54
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 13.127 2,76
XUO030 Nisan 13.597 2,77
Dolar/TL Ocak 43,90 -0,21
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,18 0,16
Euro/TL 50,38 -0,24
TLREF 37,75% -0,57
2 Yillik Tahvil 36,74% -1,29
10 Yillik Tahvil 28,74% -0,76
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.382 0,66
S&P 500 6.858 0,19
NASDAQ 25.206 -0,17
DAX 24.539 0,20
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1717 -0,24
usD/IPY 156,87 0,11
GBP/USD 1,3457 -0,14
DXY 98,45 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.333 0,17
Glmus (Ons) 72,56 1,34
Brent 60,74 -0,24

Makroekonomik Veriler

2-Oca-26
TR imalat PMI Ara 489 = 48.0
ALM imalat PMI Ara 47.0 47.7 482
AB imalat PMI Ara 488 49.2 496
ABD imalat PMI Ara 518 518 522
5-Oca-26 Saat Bek. Onc.
TR TUFE, yillik Ara 10:00 31.0% 31.1%
TR UFE, yillik Ara  10:00 - 27.2%

ABD ISM imalat Endeksi Ara 18:00 48.4  48.2
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Ocak ayi borglanma programi basliyor. Hazine, Ocak ayinda 613,3 milyar TL tutarinda yikli i¢ borg servisi gergeklestirirken, ay
boyunca 10 ihrag ile toplam 487,7 milyar TL i¢ borglanma planliyor. Hazine bugiin 12 ay vadeli (6 Ocak 2027) kuponsuz devlet tahvili
ve 4 yil vadeli (2 Ocak 2030) degisken faizli devlet tahvili; yarin ise 2 yil vadeli (5 Ocak 2028) kira sertifikasi ve 5 yil vadeli (2 Ekim 2030)
sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri gergeklestirecek.

TCMB Briit rezervleri, 26 Aralik haftasinda 1,6 milyar dolar artarak 193,9 milyar dolara ulasti. Altin fiyatlarindan artigin etkisi ile altin
rezervleri 4 milyar dolar artarak 117 milyar dolara ylkseldi. Diger taraftan, net uluslararasi rezerv, 26 Aralik haftasinda 0,7 milyar dolar
dusisle 79,8 milyar dolara geriledi. Swap harig net rezervler ise 0,8 milyar dolar artarak 67,5 milyar dolar ile Subat 2025’ten beri en
ylksek seviyede bulunuyor. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler de 19-26 Aralik haftasinda 0,7 milyar dolar iyilesme kaydetti.
Sonug olarak, tlim etkiler (swap, altin, hazine doviz mevduati) disarida birakildiginda, 26 Aralik haftasinda TCMB’nin net rezerv
pozisyonu 2,5 milyar dolar kotllesme gosterdi.

2025 yilinda, brit rezervler 38,8 milyar dolar artarken, altin fiyat artisinin brit rezerv Uzerine etkisi 48 milyar dolar oldu. Net olarak
bakildiginda ise, yilbasindan beri swap hari¢ net rezervin 23,8 milyar dolar arttig; altin fiyat artisinin net rezerv Ulzerine etkisinin ise
37,2 milyar dolar oldugu hesaplaniyor.
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 26 Aralik haftasinda toplam 135 milyon dolar artti. 19-26 Aralik
haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 284 milyon dolar artis goriliurken, 24 Ekim-26 Aralik tarihleri arasinda
hisse senedinde net pozisyon artisi 1 milyar dolar oldu. Tirkiye’deki bankalarin yurtdisi subeleri disarida birakildiginda, yabanci
yatirimcilarin Tark Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda ise 26 Aralik haftasinda 131 milyon dolar gerileme kaydedildi. 24 Ekim —
26 Aralik déneminde, yabanci yatirimcilarin net DIBS pozisyonlarinda artis 2,4 milyar dolar oldu.

2025 yilinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda net 2,3 milyar dolar, devlet tahvili pozisyonlarinda net 6,0 milyar dolar
ve Ozel sektor tahvillerinde net 392 milyon dolar olmak tizere, toplam 8,6 milyar dolar net artis gerceklesti.

Portféy Yatinmlari*: Tiirk Liras1 Varhklar Yabanci Yatinmar: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar

Net degisim, milyon dolar
*Yabana yatinmeilar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig
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PMI (Satin Alma Yoneticileri) endeksi, Aralik’ta 48,9 ile son bir yilin en yiiksek seviyesine yiikseldi; halen esik degerin altinda
kald. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI endeksi, Aralik ayinda 48,9 ile 6nceki aya gére 0,9 puan artis gdstererek, son 12
ayin en yliksek seviyesine yiikseldi. PMI, son iki aydir iyilesme gostermekle beraber son 21 aydir esik 50 degerinin altinda seyrediyor.
(50'nin altindaki degerler imalat sanayi Uretiminde daralmaya, lzerindeki degerler ise blylimeye ima ediyor.) Ceyreksel bazda,
4.ceyrekte ortalama PMI endeksi (47.8), imalat sanayi kosullarinda 3.¢eyrek ve 2.¢ceyrege gote bir miktar toparlanma olduguna
isaret etti.

Acgiklamada dretim, yeni siparisler, istihdam ve satin alma faaliyetlerindeki diistslerin hiz kesmesinin, talep kosullarinda iyilesme
sinyali verdigi belirtildi. Diger taraftan, ham madde maliyetlerindeki yukselise bagli olarak girdi maliyetleri keskin bir sekilde
ylkseldi; satis fiyatlari da son sekiz ayin en yiiksek oraninda artti. Aralik ayinda, 10 alt sektor icinde 3 sektorde Uretim artarken, 2
sektérde yeni siparisler hizlandi.

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
ceyreksel ortalama

55
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Kaynak: S&P Global

Dis ticaret agig1 Aralik’ta %7 artti; 2025 yilinda %12 artisla 92,1 milyar dolara yikseldi. Ticaret Bakanlig verilerine gore, Arahk
ayinda ihracat %12,8 artisla 26,4 milyar dolar ve ithalat %11,2 artisla 35,8 milyar dolar oldu. Gegen yil Aralik ayinda 8,8 milyar dolar
olan dis acik, bu Aralik ayinda %6,9 artisla 9,4 milyar dolara yiikseldi. Enerji ithalati 6,2 milyar dolar ile 6nceki yilin ayni ayinin altinda
gergeklesirken, kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 2,3 milyar dolar ile gegen yilin 0,5 milyar dolar altinda kaldi. Enerji ve
altin digi ithalatta yillik %18,1 yikselis kaydedildi. Aralik ayi dis denge sonuglari, cari islemler agiginin gegen yilin yaklasik 1 milyar
dolar Uzerinde ve 2025 yilsonunda cari islemler agiginin yaklasik 24 milyar diizeyinde beklentilerin bir miktar Gzerinde
gerceklesecegine isaret ediyor.
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Podcast icin tiklayin.

S&P 500, yeni yilin ilk islem glinlni yari iletken-gip hisselerindeki glicli performansin destegiyle %0,19 ve Dow Jones %0,66 yikselisle,
Nasdaq guinii %0,03 dusisle tamamladi. S&P 500 son g yilin ilk islem glinlinde diigiis yasamisti. Gun i¢inde S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla
%0,7 ve %1,5 ylikselerek zirve seviyeleri test etse de giin sonuna tasiyamadi. Nvidia ve Micron Technology sirasiyla %1’in ve %10’un
lizerinde prim yaparken, Salesforce ve CrowdStrike basta olmak {izere yazilim hisselerinde satislar gorilirken Palantir ve Microsoft da
geriledi. Tesla hisseleri ise dordiinct ceyrek teslimatlarinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan %2’nin lzerinde deger kaybetti.
Cuma glna agiklanacak Aralik ayr ABD tarim disi istihdam verisi haftanin en dnemli makro verisiyken, ABD’nin hafta sonu Venezuela’ya
midahalesinin etkileri haftanin 6ne ¢ikan gelismesi olarak izlenecek. Venezuela’nin petrol rezervleri ve yer alti kaynaklarinin kiiresel
emtia fiyatlarini baskilayici ve Venezuela’ya yonelik miidehalenin ABD dolarini giiglendirici, kiresel olarak risk alma istahini
desteklerken Latin Amerika iilkelerine yonelik istahini azaltici etkiler bekliyoruz. Ote yandan, ABD Yiiksek Mahkemesi’nin giimriik
vergilerine iligskin verecegi karar ile Fed’de yeni baskanin agiklanmasi da ayin diger kritik bagliklari arasinda yer aliyor.

Yurtdisi yerlesikler, aralik ayinin son haftasinda 284 milyon dolar net alim gergeklestirerek gectigimiz ayi toplam 818 milyon dolar girisle
tamamladi. Yabancilarin Noel ve yeni yil tatilleri nedeniyle talebin en zayif oldugu Aralik ayinda goérilen bu gigli alimlar, iginde
bulundugumuz Ocak ayinda da alimlarin devam edebilecegine isaret etmektedir. Gosterge tahvil faizi t¢ yilin en distklerine gerilerken,
2 yillik tahvil faizi %36,56 ile Aralik 2023’ten bu yana en disik seviyelerini test etti; 10 yillik tahvil faizi ise %28,71’e kadar gerileyerek 19
Mart’tan bu yana en diisiik seviyesini gorerek Aralik ayi igerisinde baslayan tahvil rallisi yeni yilda da devam etti. Bugiin saat 10:00'da
aciklanacak TUIK Aralik ay1 enflasyonunun, %0,94 beklentisine yakin gercekleserek TCMB’nin yil sonu hedefi olan %31 seviyesinin hemen
altinda kapanmasini bekliyoruz. TL cinsi varliklara yabanci ilgisinin devami ile 11.600’de bulunan zirve seviyesine dogru yonelimin
devamini bekliyoruz.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ISCTR 14,38 14,17 -14,28 14,6 -14,81 13,88
KRDMD 26,08 25,62 -25,84 26,54 -27,02 24,84
MAVI 42,72 42,14 -42,82 44,1-44,7 40,74
TCELL 96,00 94,35 -95,15 97,65 -99,35 92,65

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tahvil piyasasinda yasanan ralli ve yilin son iki haftasinda yasanan yabanci alimlarinin biyuk 6lgekli hisselere ilgiyi artirmasini bekliyoruz.
Bu cercevede, is Bankasi Cyi, endeksin gerisinde kalmis Turkcell ile Kardemir D’yi, yabanci alimlarinin artigi Mavi Giyim’i giinliik hisse
Onerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

EBEBK: Kasim 2025 itibariyla Turkiye’de 271’i geleneksel ve 20’si mini olmak Gizere 291 magazasi, Aralik ayinda Tirkiye genelinde 9 yeni
magaza acarak 31 Aralik 2025 itibariyla 277’si geleneksel ve 23’0 mini olmak Gzere toplam 300 magazaya ulasmis; ayni tarih itibariyla
Birlesik Krallik’'ta 3, Kuzey Irak’ta ise Erbil’de agilan yeni magaza ile birlikte toplam 1 magazaya sahip olmustur.

KOCMT: Osmaniye ilinde bulunan dretim tesisinde 29.12.2025-03.01.2026 tarihleri arasinda ydlritiilen planli bakim g¢alismalari
03.01.2026 tarihinde tamamlanacak, tretim faaliyetleri 04.01.2026 itibariyla yeniden baslayacaktir.

ASTOR: Yurt icinde yerlesik bir firma arasinda toplam 21.500.032,25 ABD Dolari (TCMB déviz satis USD/TL kuru ile 923.028.634,54 TL)
tutarinda satis gerceklestirilmistir. TEIAS tarafindan 09.04.2025 tarihinde kazanilan 3.040.480.000 TL tutarli ti¢ ayri ihaleye iliskin olarak,
9 adet 250 MVA oto transformatoriinin 1.150.200.000 TL (KDV dahil) bedel ile teslim edilmistir.

KONTR: Fortis Renewable Energy BV ile Sirbistan’da hayata gecirilecek Nojacl Projesi kapsaminda 90 MW kurulu glice sahip Glines
Enerjisi Santrali ve 36 MWh kapasiteli Enerji Depolama Sistemi icin EPC yeni bir is s6zlesmesi imzalanmistir.

ZERGY: Aralik ayinda 26 adet 6n 6demeli konut satis s6zlesmesi yapmis, bu satislara konu toplam alan 3901,64 metrekare, toplam net
satis tutari ise KDV dahil 215.133.043,54 TL diizeyinde gergeklesmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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