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Diin TCMB Baskani Karahan, para politikasi ve ekonomik gériintime iliskin Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
yaptigl sunumda, kisa donem gostergelerin ve orta vadeli gorinimin BIST 100 12.029 0,04
dezenflasyonun stirdiglini ve siirecegini gosterdigini soyledi. Karahan, ayrica BIST Banka 17.156 -2,37
enflasyonda yilliklandiriimis ana egiliminin %25,0 ve yilliklandirilmis medyan BIST Sinai 14.497 -1,04
enflasyonun %24,4 seviyesine yavasladigini ifade etti. Aralik itibari ile VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
enflasyon egilimi, TCMB’nin 2026 yilsonu ara hedefi olan %16 seviyesinin XU030 Subat 13.629 -0,47
halen (zerinde seyrediyor. TCMB’nin yillik enflasyondaki ve enflasyon XU030 Nisan 14.153 -0,25
beklentilerindeki diisiise paralel olarak, 2026 yili boyunca faiz indirimlerine Dolar/TL Ocak 43,83 -0,05
devam etmesini bekliyoruz. Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Din Hazine yurtdisi piyasalarda iki ihrag ile 3,5 milyar dolar borglanma Dolar/TL 43,14 0,02
gerceklestirdi. Son dénemde Tirkiye risk primindeki dislise paralel olarak Euro/TL 50,33 0,01
yatirimciya getiriler, gegen yilki borglanmalarin altinda gergeklesti. TLREF 37.85% 0,06
Yurticinde diin BIST 100 giini yatay kapatirken, 2-yillik tahvilin bilesik faizi 9 2 Yillik Tahvil 36,77% 0,63
baz puan artisla %36,64 ve 10-yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla %29,11 10 Yilhk Tahvil 29,11% 0,31
seviyesine yikseldi. Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
Yurtdisinda ise ABD hisse senetlerinde vyiikselis ivmesi, karisik gelen B ceLoils i
makroekonomik veriler ve Baskan Donald Trump’in agiklamalari ile kesintiye 5&P 500 6.953 0,12
ugradi. Trump, savunma sirketlerinin Uretim ve Ar-Ge vyatirimlarini NASDAQ 25.765 0,49
artirmadan temettli dagitmasina veya hisse geri alimi yapmasina izin DAX 25.099 0,83
vermeyecegini agiklarken, savunma hisselerinde satis baskisi gorildi. Diger Pariteler Son _ Giin. Deg.%
taraftan, ISM hizmet endeksi, Aralik ayinda hizmet sektorii faaliyetlerinde EUR/USD 1,1684 -0,03
ciddi bir hizlanma gésterdi. USD/JPY 156,68 0,02
GBP/USD 1,3470 -0,21
Bugiin yurticinde Aralik ayi Hazine nakit dengesi ve yurtdisinda ABD haftalik DXY 98 66 0,00
issizlik basvurulari ve dis ticaret dengesi verilerini izliyoruz. e " "
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.452 -0,93
GUmis (Ons) 78,09 -3,92
Brent 59,79 -0,97

Hazine, uluslararasi piyasalarda 7-yil ve 12-yil vadeli ABD dolari cinsinden
tahvil ihraglariile 3,5 milyar dolar borglandi. 2026 yili dis bor¢glanma programi
cercevesinde, Hazine, diin 7-yil vadeli (14 Mart 2033) ve 12-yil vadeli (14 Ocak
2038) ihraglari icin yetki verdi. Bugiin Bloomberg’e diisen haberlere gore,

Makroekonomik Veriler

7-Oca-26 Gerg. Bek. Onc.
JPY  Hizmet PMI Endeksi Ara 516 525 532

. . . o . . i .
Hazine 7 yil vadeli tahvil satisinda %6,35 getiri ile 2 milyar dolar ve 12-yil vadeli ALM  Perakende Satislar, ayll Kas -0.6% 02%  0.3%

tahvil satisinda %6,9 ile 1,5 milyar dolar borglandi. Hazine, Ocak ayinda 3

ALM issizlik Orani Ara 6.3% 63% 6.3%
milyar dolar ve Subat ayinda 2,6 milyar dolar olmak (izere, 2026 yilinda — yeni AB TUFE, yillik Ara 2.0%  2.0%  2.1%
ihraglarin olasi ek maliyetleri hari¢g- 20 milyar dolar dig bor¢ 6demesi ABD ADP istihdam, degisim Ara 41bin 47bin -29 bin
gerceklestirecek. Buna karsilik, 2026 yilinda uluslararasi piyasalardan tahvil ABD  ISM Hizmet Endeksi Ara 544 523 526
ihraci yoluyla 13 milyar dolar borglanmayi hedefliyor. Hazine, gegen yil ABD JOLTS Acik is Pozisyonlz Kas 7.15mn7.60 mn7.45 mn
gerceklestirdigi biri sukuk olmak tizere toplam alti tahvil ihraci ile 2025 yilinda ABD Fabrika Siparisleri, ayllk Eki -1.3% -1.2% 0.2%
da 13 milyar dolar borglanmisti. Bu ihraglarda, getiriler %6,80-7,45 arasinda 8-Oca-26 Saat  Bek.  Onc.
degisirken, ABD tahvil faizi ile spreadlar 280-300 baz puan arasinda degisti. TR  Hazine Nakit Dengesi  Ara 17:30 - 324mlr

ALM Fabrika Siparigleri, aylk Kas 10:00 -0.7% 1.5%

AB  Ekonomi Giiveni Ara 13:.00 96.9 97.0

ABD Haftalik igsizlik Maasi B3 Oca 16:30 205 bin 199bin
ABD Dis Ticaret Dengesi, USI Eki  16:30 -58.5mli-52.8 mlt
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TCMB Bagkani Karahan, kisa dénem gostergelerin ve orta vadeli gériiniimiin dezenflasyonun siirdiigiinii ve siirecegini gosterdigini
sdyledi. Karahan, TiM’de gerceklesen para politikasi ve makroekonomik gériiniimii sunumunda, enflasyonun talepte dengelenme,
fiyatlama davraniglarinda normallesme ve beklentilerde iyilesme ile 6nemli diisiis kaydettigini; Mayis 2024’ten bu yana genele
yayilan bir gerileme goruldigini; yilhklandiriimis ana egiliminin %25,0 ve yilliklandiriimis medyan enflasyonun %24,4 seviyesine
yavagladigini belirtti. Ayrica, kira ve egitim kalemlerinin hizmet enflasyonunu yukari gektigini, 6zel okul Ucretlerine yonelik
dizenlemenin dezenflasyona katki saglayacagini sdyledi. Sunumda, ihracat artisi agisindan dis talebin giicliniin reel kurun seyrine
gore daha etkili bir faktor oldugu ifade edildi.

e
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Yatirim Stratejimiz \a’l

|
Podcast icin tiklayin.

ABD borsa diini disusle tamamladi. Dow Jones ile S&P 500 gin igcinde ulastiklari tim zamanlarin en yliksek seviyelerinden geri
donerek sirasiyla %0,9 ve %0,3 disus kaydetti, Nasdaq ise %0,2 ylikseligle glinii tamamladi. Baskan Donald Trump, Venezuela’daki
gecici yonetimin ABD’ye 30-50 milyon varil yiksek kaliteli, yaptirima tabi petrol teslim edecegini aciklarken, CNBC Venezuela’'nin
ABD’ye petrol satislarinin siresiz olarak devam edecegini ve yaptirimlarin gevsetilecegini bildirdi. Bu gelismelerin ardindan Bati
Teksas tliri ham petrol vadeli %1,7 dususerken, rafineri sirketi Valero Energy tim zamanlarin en yliksek seviyesine ¢ikarak glini
%3 artigla tamamladi. Yarin agiklanacak Aralik ayi tarim disi istihdam verileri 6ncesinde gozler isglicli piyasasina gevrilirken, ABD’de
ozel sektor istihdami Aralik ayinda beklentilerin altinda kalarak 41 bin kisi artis gosterdi; Kasim ayinda 29 bin kisilik dlists yasanmisti
ve piyasa beklentisi 49 bin artis ydniindeydi. Ote yandan isgiicii talebinin énemli bir gdstergesi olan acik is sayisi, beklentilerin
lizerinde bir distsle 7,146 milyona gerileyerek (beklenti 7,61 milyon) isglicli piyasasinda sliregelen zayiflik algisini giiclendirdi. Yarin
aciklanacak tarim digi istidam verilerine gére, ABD ekonomisinin Aralik ayinda nispeten sinirli bir artisla 73 bin yeni istihdam
yarattigi ve Kasim ayinda dort yilin en ylksek seviyesine gikan issizlik oraninin geriledigi tahmin ediliyor.

Hazine, 2026 yilina yonelik 13 milyar dolarlk dis finansman ihtiyaci kapsaminda ABD dolari cinsinden 7 ve 12 yil vadeli toplam 3,5
milyar dolar tutarinda Eurobond ihraci gergeklestirdi. ilk getiri beklentileri 7 yil vade icin %6,65 seviyesindeyken ihra¢ %6,35
getiriyle, 12 yil vade igin ise %7,20 beklentiye karsilik %6,90 getiriyle tamamlandi. En son Ekim ayinda gergeklestirilen ihalede 7 yil
vadeli bor¢lanmalarda faizler %7,20-7,45 araliginda olusmusken, son ihracin bu seviyelere kiyasla yaklasik 1 puan daha distik faizle
gerceklestigi goriliyor. Hazine’nin basarili gegen bu ihalesi, yurt disinda borglanacak sirketlerin finansman maliyetlerini diistrici
yonde olumlu bir etki olusturacaktir. Din 12.200 seviyesini ara direng ve kademeli realizasyon noktasi olarak belirtmistik. Endekste
direng seviyesine gelmeden 6nce gorulen satislarin 12.000 seviyesi tUzerinde karsilanmasini olumlu buluyoruz. 11.850 ve 11.700
seviyeleri, kar realizasyonlarinin agirlikli olarak banka ve holding hisselerinde alim firsati sundugu destekler konumundayken,
12.200 seviyesi zorlanan bir ara direng olarak izlenmeye devam edilebilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
GARAN 146,20 144,4 -147,7 152,9-154,8 140,90
ISCTR 14,42 14,26 -14,49 14,88 -15,04 13,91
OTKAR 489,25 482 -492,75 511-518 468,75
YKBNK 37,64 37,18 -38 39,28 -39,74 36,08

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Hazine’nin basarili gergceklesen Eurobond ihracina gelen glicli talep ve diisiik faiz oranlarinin, bankacilik sektoriinde diinki disist
alim firsatina cevirebilecegini disiinliyoruz. Bu cercevede; Garanti Bankasi BBVA, is Bankasi (C) ve Yapi Kredi Bankasi hisselerini
onerirken, Aralik ay1 OSD satis ve ihracat rakamlarini agiklayacak olan Otokar’i da glinlik hisse 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

ALARK: Alarko Eneriji ile Cengiz Enerji arasinda, Cenal Karabiga Termik Santrali’'nin Cengiz Enerji’de, MEDAS, MEPAS, MESAS ve ilgili
diger sirketlerin tamaminin ise Alarko Enerji’de toplanmasini 6ngdren yeni yapi kapsaminda mutabakata varilmis ve bu gergevede
taraflar arasinda bugiin bir 6n protokol imzalanmistir.

FENER-EKGYO: Emlak Konut GYO, Fenerbahge Spor Kullibl ve Akfin Gayrimenkul Degerlendirme A.S. arasinda imzalanan protokol
kapsaminda Atasehir Kugukbakkalkdy’de gelistirilecek projeye iliskin gergeklestirilen ihalede sunulan tekliflerin glincel piyasa
kosullari ve tahsilat kabiliyeti agisindan uygun bulunmamasi nedeniyle, 19.01.2026 tarihinde yeniden ihale edilecektir.

TCKRC: Bulgaristan Devleti Karayollari Altyapi Ajansi tarafindan agilan ve toplam bedeli yaklasik 490 milyon Euro olan uluslararasi
ihalenin yaklasik 330 milyon Euro tutarindaki 4 lotuna, Bulgaristan genelinde 28.000 km’lik yol agini kapsayan AB standartlarina
uygun celik oto korkuluk ve yol glivenligi sistemlerinin Uretim, tedarik ve montajini icerecek sekilde teklif vermis olup, ihale
sonucuna iliskin bilgilendirme ayrica yapilacaktir.

SASA: SASA Polyester, borglarin refinansmani ve genel kurumsal amaglarla kullanilmak tzere, 2031 vadeli, %4,50—%5,00 yillik
kupon araliginda, li¢ ayda bir faiz 6demeli, SASA Dis Ticaret A.S. garantili, Borsa istanbul’da islem goren paylara dénistiiriilebilir ve
Yonetmelik S kapsaminda yurt disi kurumsal yatirimcilara tahsisli olarak 450 milyon Euro’su baslangig, 50 milyon Euro’ya kadar
artinmh toplam 500 milyon Euro anapara tutarina kadar garantili paya donustiirilebilir tahvil ihracini baglatti. Paya Dondstiralebilir
Tahvillerin (Convertible Bond) satis islemleri 7 Ocak 2026 tarihinde, toplam 415.000.000 Euro (d6rt yiiz on bes milyon euro) anapara
tutari ve 15 Ocak 2026 kapanis/takas tarihi ile tamamlanmstir.

BEYAZ: ODMD verilerine gore 2025’te Tirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar %10,49 biyilrken, Beyaz Filo; Peugeot, Opel,
Citroén, DS, Renault ve Dacia markalariyla sifir km satislarini %13,31 artirarak 22.505 adede ulastirmis, pazar payini %1,64’e
yukseltmistir.

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri zerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sdzlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgiinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Aragtirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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