Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, bugiinden itibaren iran ile is yapan ulkelerin, ABD ile
ticaretlerinde giimriik vergisi oraninin %25 ‘e yiikseltti. iran’in en cok ticaret
yaptigi Ulkeler arasinda ilk Gg sirada Cin, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tirkiye
bulunuyor. Resmi verilere gére, Tiirkiye’nin iran’a ihracati 2025 yilinda
yaklasik 3 milyar dolar ile, toplam ihracatin %1,1’ini olustururken, ithalati 2,7
milyar dolar ile toplam ithalatinin %0,7’sini olusturuyor.

Diin Fed Baskani Powell ve iran konusundaki gelismelerin etkisinde, degerli
metal fiyatlarinda yeni rekorlar kaydedildi. Spot altin, 4.629 dolar seviyesinde
yeni zirvesinin ardindan bu sabah 4.596 dolarda bulunuyor. Glimiis bu sabah
85,7 dolarda, diin gordugl 86 dolar rekor seviyesinin hemen altinda islem
goriyor. Japon Yeni, bu sabah erken secim endiseleriyle deger kaybederken,
USDJPY 158,8 ile son bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikt.

Diin BIST 100 %0,4 artti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 17 baz puan diists %36,87
ve 10-yillik tahvil faizi 3 baz puan dislsle %29,39 seviyesine geriledi.

Buglin yurticinde cari islemler dengesi ve perakende satis verilerini;
yurtdisinda ise ABD TUFE verisi éne gikiyor. Cari islemler agiginin Kasim’da
ihmli sekilde genislemesi beklenirken, ABD’de manset enflasyonun %2,7
seviyesinde yatay kalmasi ve c¢ekirdek enflasyonun %2,6’dan %2,7’ye
yukselmesi bekleniyor.

Hazine bugiin iki tahvil ihalesi daha diizenliyor. Hazine, diin 2 yil vadeli (13
Ekim 2027) sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama 36,87 bilesik faiz ile 55,6
milyar TLve 5 yil vadeli (8 Ocak 2031) TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde %5,37
reel bilesik faiz ile 22,6 milyar TL borglandi. Bugiin 4 yil vadeli (9 Ocak 2030)
TLREF’e endeksli ve 10 yil vadeli (5 Eylal 2035) sabit kuponlu devlet tahvili
ihaleleri diizenliyor. Ocak ayinda 613,3 milyar TL tutarinda yukli i¢ borg
o6demesi bulunuyor. Buna karsilik, Ocak ayinda toplam 487,7 milyar TL ic
borglanma plani ile, aylk bor¢ c¢evirme oraninin %80 seviyesinde
gerceklesmesi hedefleniyor. Gegcen hafta 4 ihalede toplam 128,1 milyar TL
borglanma gergeklestirilmisti. Aylik borglanma programi, Ocak ayinin son
haftasinda 1-yil vadeli altin tahvil ve 1-yil vadeli altina dayali kira sertifikasinin
dogrudan satisl ile tamamlanacak.

Kasim ayi Odemeler Dengesi verisi bugiin agiklaniyor. Cari islemler
dengesinin Kasim ayinda, bir dnceki yilin ayni ayinin (2,8 milyar dolar) bir
miktar Gzerinde, 3,5 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Boylece, Kasim
itibari ile 12-aylik birikimli agigin 23 milyar dolara yaklasacagi tahmin ediliyor.
Cari aciktaki kademeli genislemenin Aralik ayinda da devam edecegi, ve 2025
yilsonunda cari agigin 24 milyara yakinsayacagi dngériliyor.

Kasim ayi Perakende Satis verisi bugiin agiklaniyor. Ekim itibariyle perakende
satis verileri, i¢ tiketimde bir miktar yavaslama go6stermekle birlikte,
dezenflasyona sinirh katki saglamaya devam etmisti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis perakende satislar, Ekim ayinda aylik bazda %0,2 ve
yillik bazda %15 artmis; saat ve micevher harig¢ tutuldugunda ise perakende
satislar ayhk %0,1 disis ve yillik %9,0 artis gostermisti. Kasim ayina iliskin dnct
veriler, tiiketimde bir miktar hizlanma olabilecegine isaret ediyor.
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13.01.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.255 0,44
BIST Banka 17.187 -0,34
BIST Sinai 14.794 1,62
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 13.940 1,24
XUO030 Nisan 14.443 1,23
Dolar/TL Ocak 43,71 -0,17
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,07 -0,03
Euro/TL 50,26 0,27
TLREF 37,80% -0,24
2 Yilhik Tahvil 36,98% -0,19
10 Yilhk Tahvil 29,39% -0,10
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.590 0,17
S&P 500 6.977 0,16
NASDAQ 25.788 0,08
DAX 25.398 0,54
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1670 0,31
USsD/JPY 158,08 0,13
GBP/USD 1,3464 0,43
DXY 98,87 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.614 2,29
GUmis (Ons) 85,99 7,73
Brent 63,05 0,49

Makroekonomik Veriler

12-Oca-26 Gerg. Bek. Onc.

AB  Sentix Yatirimci Giivenf Oca -1.8  -51  -6.2
ALM Cariislemler Deng., € Kas 15.1mir 15mir 14.8 mir

12-Oca-26 Saat Bek.  Onc.
TR Cariislemler Dengesi,$ Kas 10:00 -3.5mlr 0.5mir
TR  Perakende Satig Endeks Kas 10:00 - 15.0%
ABD Fed Uyesi Williams Konusmas 02:00
ABD TUFE, yillik Ara 16:30 2.7% 2.7%

ABD Cekirdek TUFE, yillk ~ Ara 16:30 2.7% 2.6%
ABD Yeni Konut Satislari, ayll Eki 18:00 20.5% -
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TCMB giinliik bilango verilerine gore, 9 Ocak ile biten haftada briit rezervlerin 7,3 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. 2-9 Ocak
haftasinda, altin fiyatlarindaki diisi briit rezervleri 2,2 milyar dolar artirici etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 6
milyar dolar artti. Bankalar ile yapilan swap iglemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv
pozisyonun bir dnceki hafta gore yaklasik 6 milyar dolar artis gosterdigi gorullyor.

insaat maliyet artisi Kasim’da hizlandi. Kasim’da insaat maliyet endeksi aylik %1,1 artarken, yillik artis %22,6’dan %23,9’a hizland.
Bir dnceki aya gore malzeme endeksi %1,7 artti, iscilik endeksi %0,1 artti. Yillik bazda ise, malzeme endeksi %20,5 artti, iscilik
endeksi %31,0 artti. Gorece istikrarli kur malzeme maliyet artisini kontrol altinda tutarken, 2026 yil asgari lcret artisinin %27’de
kalmasi ile isgilik maliyeti %30 etrafinda seyredebilir. Kasim itibari ile, konut satis fiyat artisi yillik %31,4 seviyesinde bulunuyor.

e
Yatirim Stratejimiz l\glPodcast icin tiklayin.

Adalet Bakanhgi'nin Federal Rezerv Baskani Jerome Powell hakkinda baslattigi sorusturma haberleri, Trump-Powell gerginligi risk
alma istahini kesmedi; Nasdaq, S&P 500 ve Dow Jones Endeksi sirasiyla %0,3, %0,2 ve %0,2 artisla giini tamamladi. S&P 500 ve
onde gelen sirketlerin yer aldig1 Dow, tim zamanlarin en yiiksek gln igi seviyelerini agsarken, endeksler ayrica ABD issizlik oraninin
Aralik ayinda beklenenden daha fazla diismesinin ardindan gegen Cuma giini belirlenen rekor kapanis seviyelerini de geride
birakti. Bagskan Donald Trump'in, 20 Ocak'ta kredi karti faiz oranlarina bir yil siireyle %10'luk bir Gst sinir getirilmesi ¢agrisinda
bulunmasi ardindan, bir¢ok banka ve kredi karti sirketinin hisseleri diisti. American Express ve Citigroup hisseleri yaklasik %4 ve
%3 oraninda diislis gosterirken, JPMorgan Chase, Bank of America ve Wells Fargo hisseleri de geriledi. Bugiin 16:30’da
aciklanacak ABD Aralik ay tiiketici fiyat endeksi, haftanin en kritik verisi olarak 6ne ¢ikarken, manset enflasyonun yatay
kalmasi, gekirdek enflasyonun ise hafif yiikselmesi bekleniyor; bu veri, Kasim ayinda hiikiimetin uzun siiren kapanmasinin
yarattig1 gecici aksakliklar nedeniyle diisiik gelen enflasyonun ardindan daha saghkh bir goriiniim sunmasi agisindan 6nem
tagiyor. Piyasalar, Fed’in bu yil faiz indirimi icin daha yuksek bir esik belirlemesi sonrasi Ocak toplantisinda politika faizini sabit
tutacagini blyik o6lclide fiyatlarken, haftanin geri kalaninda aciklanacak dretici fiyat endeksi, perakende satislar ve Fed
yetkililerinin konusmalari da enflasyon egilimi ve para politikasinin seyrine dair beklentileri sekillendirecek.

BIST 100 yuikselis serisini dokuzuncu giline tasirken son alti islem glintinde rekor seviyelere ulasmis olup, rekorlarin agirhkli olarak
endeks Uzerinde etkisi ylksek hisselerde yogunlastigi dikkat cekti. Aselsan’in degerleme carpanlarinin tarihi zirvelerin lizerine
cikmasi hisse bazli riskleri artirirken, bankacilik sektoriiniin son dort islem giiniindeki zayif seyri dikkat cekmektedir. Diin glin igi
en yliksek seviyelere kiyasla sinirli bir arti kapanis yapilmasi kisa vadeli dizeltme riskine isaret ederken, bugiin 12.350-12.400
araliginin yeniden test edilmesini bekliyoruz. Hazine Bakani Simsek’in Londra’da Temmuz ayinda maktu vergi artislarinin
yapilmayacagini aciklamasi sonrasinda gozler tahvillerde ve bankacilik hisselerinde olacak. 12.200 desteginin kirilmasi halinde
kisa vadeli zayifliklarin bir diizeltmeye doniisebilecegini 6ngorirken, 12.800 seviyesini ana direng olarak izlemeyi sirduriyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 204,20 203 -204,8 207,7 -208,8 195,50
CCOLA 62,20 61,7 -62,65 64,15 -64,7 59,75
ENKAI 80,00 79,3 -80,65 82,65 -83,3 77,15
TUPRS 203,00 198,6-201,1 208 -212,4 195,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz i¢in tiklayiniz.

iran kaynakli jeopolitik kaynakli arz endiseleri nedeniyle Tiipras’i, Tiipras'taki yiikselisin gerisinde kalan Aygaz’i; 2025 yilinda
yakalanan glicli yurtdisi hacim blylimesinin ardindan 2026ya yonelik glicli bir guidance agiklayan Coca-Cola’yi ve son ¢eyrekte
artan taahhiit isleri ile finansal yatirimlarin katkistyla 6ne ¢cikmasini bekledigimiz Enka insaat’i giinliik hisse dnerilerimiz arasinda
degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

NIBAS: Bartin ili Merkez ilcesi Orduyeri Mahallesi’nde yer alan 1571 Ada 1 ve 2 parsel numaral arsa nitelikli tasinmazlarin,
Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'nin 04.12.2025 tarihli ve 25-400-539 sayili raporunda belirlenen
90.000.000 TL bedelle satilmasina karar verilmistir.

ORGE: Altunizade—Bosna Bulvari Metro Projesi Genel Elektrik Isleri icin verdigi 8.300.000 EUR+KDV (bugiinkii TCMB kuru ile
418.256.090 TL+KDV) tutarindaki teklif kabul edilerek ihalenin lehimize sonuglandigi bildirilmis olup, 12 ayda tamamlanmasi
planlanan is igin isveren ile s6zlesme goriismelerine baglanmistir.

ENTRA: Kirklareli ve Tekirdag il sinirlarinda planlanan 49,4 MWm / 45 MWe kapasiteli Depolamali Yorgic RES projemiz igin
CED Olumlu Karari alinmis olup, diger dért depolamali projemize iliskin CED siregleri devam etmektedir.

ISGSY: Enlila Saglik ilag ile Harvard Universitesi arasinda imzalanan 16 Haziran 2025 tarihli Lisans Sézlesmesi kapsaminda,
Harvard'in Enlila sermayesine sermaye artirimi yoluyla %10 oraninda istirak etmesinin saglanmasi amaciyla; Sirketimiz, Enlila
ve Harvard arasinda 08.01.2026 tarihinde Sermayeye istirak ve Pay Sahipleri Sézlesmesi imzalanmistir.

PRKAB: Tiirkiye'de yerlesik bliyik bir sanayi grubundan 10,0-12,0 milyon USD bandinda kablo siparisi almis olup, s6z konusu
siparise iliskin satin alma s6zlesmesinin imzalanmasi icin prensipte anlasma saglanmistir.

KZBGY: Marmaris projemize iliskin 2.677.149.516 TL tutarindaki idari para cezasinin iptali igin agilan davada Mugla 4. idare
Mahkemesi, telafisi glic zararlar dogabilecegi gerekcesiyle sirketimiz lehine cezanin ylritmesinin durdurulmasina karar
vermistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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