Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Gine degerli metaller ve metallerdeki yikselisler ile basladik. Politika
belirsizlikleri, jeopolitik gelismeler ve ABD’de cekirdek enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasi ile degerli metal fiyatlarinda yukselis egilimi
devam ediyor. Spot altin 4.629 dolar ile rekor seviyesinde seyrederken,
glimis 91 dolarin Uzerine ¢ikarak rekor tazeledi. Bakir gibi endistriyel
metallerde de artislar devam ediyor. Diin ABD’de Aralik ayl manset
enflasyonu %2,7 ile beklentilere paralel gergeklesirken, ¢ekirdek enflasyon
%2,6 ile yatay ancak beklentilerin altinda geldi; ve 2021’den beri en disik
seviyesinde kaldi. Enflasyon verisi, Fed’in Ocak veya Mart ayinda faiz
indirmesi gibi bir olasilig artirmazken, piyasa fiyatlamalari ilki yil ortasi olmak
Gzere bu yil iki indirim olasiligina isaret ediyor.

Yurtiginde ise, duin agiklanan Kasim ayi cari islemler agigi 4 milyar dolar ile
beklentilerin bir miktar Gzerinde kalirken, kademeli ve ihmli genisleme
egiliminin devam ettigini gosterdi. Ancak 12-aylik cari agigin milli gelire orani
halen %1,5 ile tarihsel olarak disiik seviyelerde bulunuyor. Perakende satis
verileri ise, Kasim’da bir miktar hizlanma gosteriyor. Micevher ve saat
disarida birakildiginda, perakende satislar aylik %2,2 artis ile son dénemin en
yuksek artisina isaret etti; kredi karti harcamalari gibi gostergelerde Kasim
ayindan beri reel harcamalarda bir ivmelenme ima ediyor.

Diin BIST 100 %0,4 artti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 7 baz puan diserek
%36,80’ye geriledi, 10-yillik tahvil faizi %29,40 seviyesinde yatay seyretti.

Buglin yurticinde dnemli bir veri akisi olmazken, ABD’de Aralik ayi Uretici
fiyatlari, Kasim ayi perakende satislar, ikinci el konut satislari, Bej Kitap ve Fed
Uyelerinin konusmalari takip ediliyor.

Hazine bu hafta 168 milyar TL borglandi. Hazine, diin 10 yil vadeli (5 Eylil 2035
)sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama 29,09 bilesik faiz ile 15,3 milyar TL ve
4 yil vadeli (9 Ocak 2030) TLREF’ e endeksli tahvil ihalesinde %18,77 ortalama
doénemsel faiz % ile 74,5 milyar TL borglandi. Boylece, Hazine bu hafta dort
ihalede 168 milyar TL ve Ocak’in ilk iki haftasinda dizenlenen ihaleler ile
toplam 296 milyar TL borglandi. Ocak ayinda 613,3 milyar TL tutarinda yikli i¢
bor¢ 6demesi bulunuyor. Buna karsilik, Ocak ayinda toplam 487,7 milyar TL i¢
borglanma plani ile, aylik bor¢ g¢evirme oraninin %80 seviyesinde
gerceklesmesi hedefleniyor. Aylik borglanma programi, Ocak ayinin son
haftasinda 1-yil vadeli altin tahvil ve 1-yil vadeli altina dayali kira sertifikasinin

dogrudan satisi ile tamamlanacak.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.386 1,07
BIST Banka 17.358 1,00
BIST Sinai 15.070 1,86
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.112 1,44
XUO030 Nisan 14.630 1,46

Dolar/TL Ocak 43,72 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,11 0,03
Euro/TL 50,18 0,03
TLREF 37,74% -0,18
2 Yillik Tahvil 36,94% -0,11
10 Yilhk Tahvil 29,40% 0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.192 -0,80
S&P 500 6.964 -0,19
NASDAQ 25.742 -0,18
DAX 25.421 0,06
EUR/USD 1,1645 -0,01
UsD/JPY 159,21 0,06
GBP/USD 1,3441 0,08
DXY 99,16 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.594 0,00
GUmis (Ons) 91,05 5,03
Brent 64,96 2,17

Makroekonomik Veriler

13-Oca-26 Ger¢. Bek. Onc.

TR  Cariislemler Dengesi,$ Kas -4.0 mlr-3.5mlr 0.5 mir

TR  Perakende Satis Endeks Kas 14.2 - 15.3%
ABD TUFE, yillik Ara 2.7% 2.7% 2.7%
ABD Cekirdek TUFE,yillk ~ Ara 2.6%  2.7%  2.6%
ABD Yeni Konut Satiglari, ayll Eki -0.1% - 3.8%

14-Oca-26 Saat Bek. Onc.

CiN ihracat, % Ara 6.6% 3.0% 5.9%
CIN Dis Ticaret Dengesi,$  Ara 114 mir 113 mir 112 mir

14-Oca-26 Saat Bek. Onc.
ABD UFE, aylik Ara 16:30 0.3%

ABD Perakende Satis, ayllk Kas 16:30 0.4%  0.0%
ABD ikinci El Konut Satis, ayl Ara 18:00 4.2min4.13 min
ABD Fed Uyesi Bostic Konusmasi ~ 20:00

ABD Fed Uyesi Kashkari Konusmas 20:00

ABD Fed Beige Kitap 22:00

ABD Fed Uyesi Williams Konugmas 22:10
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Cari islemler dengesi, Kasim’da 4,0 milyar dolar agik verdi. Gecen yil Kasim ayinda cari islemler a¢ig 2,8 milyar dolar olmustu.
Kasim’da toplam ihracat %1,3 artarken, toplam ithalat %2,6 yiikseldi; dis ticaret agigI gecen yilin ayni ayina gore 0,5 milyar dolar artis
ile 8,0 milyar dolara yukseldi. Kasim’da turizm gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére %5,9 artarak 3,9 milyar olurken, turizm giderleri
%9,5 artisla 794 milyon dolar oldu. 12-aylik birikimli turizm geliri 59,4 milyar dolar ile rekor tazeledi.

Finansman tarafinda, Kasim ayinda dogrudan yatirimlarda net giris 343 milyon dolar oldu. Yurt disi yerlesiklerin Tiirkiye’ye toplam
dogrudan yatirimlari 990 milyon dolar artarken, yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki dogrudan yatirimlari 647 milyon dolar artti. Kasim
ayinda portfdy yatirimlari 1 milyar dolar net ¢ikis gosterdi: yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozisyonlari 59 milyon dolar azalirken,
DIBS pozisyonlari 1,6 milyon dolar artti. Tahvil ihracina iliskin olarak, bankalar net 169 milyon dolar ve sirketler net 64 milyon dolar
net bor¢ odedi; Hazine ise eurobond bor¢ geri 6demesi nedeniyle net 611 milyon dolar bor¢ 6dedi. Yurt disindan kredi
kullanimlarinda Kasim’da bankalar 1,5 milyar dolar net borglanma saglarken, diger sektorler 2,0 milyar dolar net kullanim
gergeklestirdi. Net hata-noksan (NHN) Kasim ayinda da yiiksek ¢ikis gosterdi: Kasim’da kaydedilen 1,9 milyar dolar gikis ile beraber
yilbasindan beri ¢ikis 18 milyar dolara ulasti. Sonug olarak, Kasim ayinda TCMB doviz rezervlerinde 4,8 milyar dolarlk disus gozlendi;
yilbasindan beri rezerv diislisti 17,9 milyar dolar oldu.

Cari islemler agig1, bu yil Ocak-Kasim doneminde 18,5 milyar dolar olurken, gecen yil ayni donemde acik 5,7 milyar dolar olmustu.
Buna ragmen, 12-aylik birikimli cari islemler agigi 23,2 milyar dolar ile GSYH’ya oran olarak %1,5 seviyesine hafif ylikselis gosterdi.
Aralik ayinda dis ticaret agigindaki artisa paralel olarak, cari islemler aciginin kademeli genislemeye devam etmesi ve yilsonunda 24
milyar dolara ylikselmesi bekleniyor. OVP’de ise cari agik 22,6 milyar dolar olarak 6ngoriilmusti. Cariislemler agigl, 2023 yilsonunda
41,5 milyar dolar olan cari agik (GSYH’ya oranla %3,7), 2024 yil sonunda 10,5 milyar dolara (GSYH’ya oranla %0,8) gerilemisti.

Cari islemler Dengesi

12-aylhk birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB

Perakende satislar Kasim’da hizlandi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis perakende satislar, Kasim ayinda aylik bazda %1,5
ve yillik bazda %14,2 artti. Saat ve miicevher hari¢ tutuldugunda ise perakende satislar aylik artis %2,2 olurken, yillik artis %11,7’ye
yukseldi. Alt kalemlerde, tekstil ve giyim kategorinde %1,8 gerileme gorllirken, diger kategoriler artis gosterdi. Elektrikli
esya/mobilya kategorisinde aylik %3,0 dikkat cekerken, internet (izerinden alisveris %4,2 ve gida %1,9 artti. Ozetle, Kasim ayinda bir
miktar hizlanma goésterdi, ve dezenflasyona sinirl katki vermeye devam etti. Ekim itibari ile Giretim ve tiiketim arasindaki makas farki
surtiyor. Aralik ayina iliskin 6nci veriler, bu hizlanmanin siirebilecegine isaret ediyor.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden arindirilmig, yillik % degigim

0.0
2022 2023 2024 2025
Perakende Ticaret = Perakende Ticaret, saat mucevher harig

Kaynak: TUIK
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P

Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari diin glinii duslisle tamamladi. S&P 500 %0,19, Dow Jones %0,80 ve Nasdag %0,18 gerilerken, mali sektor satis baskisi
altinda kaldi. JPMorgan, son ¢eyrek finansallarinin gelir ve kar beklentilerini agsmasina ragmen yatirim bankaciligi gelirlerinin zayif kalmasi
ve Trump’in kredi karti faizlerine bir yil siireyle %10 tavan getirilmesi ¢agrisinin bankacilik sektorline yénelik regtilasyon riskini artirmasi
nedeniyle %3 deger kaybetti. Goldman Sachs %1 diserken Visa ve Mastercard yaklasik %4 gerileyerek gliniin en zayif performans
gosteren hisseleri arasinda yer aldi. Aralik TUFE verisinin cekirdek enflasyonun aylik %0,2, yillik %2,6 ile beklentilerin altinda kaldigin
gostermesi ilk etapta piyasaya destek verse de, Trump’in finansal piyasalar, konut sektorii, savunma sanayinin temettii 6dememesi ve
enerji alanina yénelik art arda gelen regiilator diizeyinde agiklamalari risk algisini bozdu. Ayrica iran’a yonelik yaptirim ve giimriik vergisi
tehditleri petrol fiyatlarini yukari ¢ekerken jeopolitik riskleri artirdi. Bu goriinim altinda Wall Street, bir glin 6nce gorilen rekor
kapanislarin ardindan kar satislari ve politika belirsizligiyle geri gekildi. Bugiin Bank of America, Wells Fargo ve Citigroup sirketlerinin
finansallari agiklanacak.

Kiresel risk istahi ile bolgemizde jeopolitik riskler hizla yikselmeye devam ediyor. ABD’de ¢ekirdek enflasyonun Aralik ayinda %2,6 ile
son bes yilin en diisiik seviyesine gerilemesi sonrasi ABD Baskani Trump, Fed Baskani Powell’a yonelik faiz indirimi ¢agrilarini yineledi.
Yeni Fed Baskani adayinin giindeme gelmesiyle birlikte Fed’in bagimsizli§ina yénelik tartismalarin artmasi, dolara karsi tim varliklari
gorece daha cazip kilmaya devam ediyor. Bélgede ise jeopolitik riskler éne ¢ikiyor. iran’da resmi kaynaklar, gdsterilerde hayatini
kaybedenlerin sayisinin 2.000’e ulastigini agiklarken, Baskan Trump muhaliflere eylemlerini stirdiirmeleri yoniinde ¢agrida bulundu. Diin
Beyaz Saray Sézciisli, iran’a y®nelik hava saldirilarinin da segenekler arasinda oldugunu ancak diplomatik yollarin tercih edildigini
belirtirken, Baskan Trump diplomatik yollarin tikendigini ifade etti. Kiiresel risk alma istahi BIST100 endeksini 12.800 seviyesine dogru
desteklerken, jeopolitik risklerdeki artis 12.200 desteginin kirilmasi halinde kisa vadeli bir diizeltme riskini giindeme getirebilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 7,50 7,2-7,4 7,9-8,2 7,22
CCOLA 63,20 62,05 -62,7 64,5 -65,65 60,75
TUPRS 208,40 204,7 -206,8 212,7 -216,5 201,10
YKBNK 37,54 37,16 -37,48 38,18 -38,56 36,06

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Aralik ay1 prim Gretimiyle yil bazinda biiyiime gecen Aksigorta’yi, 2026’ya ydnelik giiclii bir guidance agiklayan Coca-Cola’yl, iran kaynakli
jeopolitik kaynakl arz endiseleri nedeniyle Tiiprag’i ve bankacilik sektériinden Yapi Kredi Bankasi’'ni glinliik hisse dnerilerimiz arasinda
degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

EKGYO: 2025 yilinda briit 994.782 m? buyuklige sahip 8.044 bagimsiz bélimiin satisindan KDV hari¢ 104.047.196.964 TL 6n satis geliri
elde edilirken, bunun 65 bagimsiz bélim ve KDV harig 1.054.880.557 TL'lik kismi yabanci tilke vatandaslarina yapilan satislardan olusmus
ve boylece 2025 yili basinda kamuoyu ile paylasilan yillik satis hedefi yil sonu itibariyla %135 oraninda gergeklestirilmistir.2026 yilina
iliskin operasyonel ve finansal hedefleri kapsaminda; portfoyde yer alan projelerden yaklasik 950 bin m? briit alana sahip 7.801 bagimsiz
bolim satisinin gergeklestiriimesiyle KDV hari¢ 135,2 milyar TL 6n satis geliri ve arsa satislarindan 10,2 milyar TL gelir elde edilmesi,
agirlikli olarak arsa satisi karsiligi gelir paylagimi ve anahtar teslim modelleriyle farkl illerde yaklasik 60 ihale yapilmasi ve bu cercevede
olusacak hasilat tahakkuklari sonucunda, mevcut piyasa ve makroekonomik kosullarin olagan seyri varsayimiyla 2026 yil sonunda yaklasik
13,1 milyar TL net kar elde edilmesi hedeflenmekte olup, s6z konusu hedefler piyasa kosullarina bagli olarak revize edilebilecektir.

BORLS: Mevcut finansal kosullar nedeniyle, TRFBORL72617 ISIN kodlu finansman bonosunun geriye kalan iki taksit ve ana para ile
odenecek son taksit 6demesi gerceklestirilemeyecektir.

AKGMY: Tasinmaz hakkinda 2960 sayili Bogazi¢i Kanunu’nun 13. maddesi uyarinca alinan ve 13.01.2026 tarihinde teblig edilen Enclimen
kararlarinin hukuka ve mevzuata aykiri oldugu gerekgesiyle ylriitmenin durdurulmasi talepli iptal davalarinin derhal agilacagi
kamuoyunun bilgisine sunulur.

SAHOL: 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal raporlar 4 Mart 2026 tarihinde
seans sonrasl KAP’ta aciklanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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