Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB’nin “temkinli” indirim adimi, Ocak ayinda enflasyon Uzerinde 6zellikle
gida kaynakli risklerin belirginlestigini ve beklentilerin Gzerinde bir veri gelme
ihtimalini glclendirdi. Ocak ayi enflasyonuna iliskin ilk tahminler %4-4,5
araligina isaret ederken, metodoloji ve agirlik degisiklikleri nedeniyle
belirsizlik strtyor. Ocak ayi enflasyonu %5’in altinda kaldigi stirece yillik
enflasyonda (%30,9) diists surecek. Diger taraftan, son donemde tiketici
kredileri basta olmak lizere bazi talep gostergelerinde hizlanma oldugunu
takip etmistik. Buna ek olarak, son dénemde kiresel belirsizlik ve maliyet
artislarinin tretici fiyatlari Gzerinde yukari risk yaratiyor. Bu karar sonrasinda,
takip eden aylarda faiz indirim adimlarinin blyiklGgi agisindan Ocak ve Subat
aylarinda enflasyonun ana egilimi, enflasyon beklentileri, i¢ talep gostergeleri
ve kuresel maliyet kosullarinin seyri 6nem tasiyor.

Diger taraftan, TCMB’nin brit rezervleri 205 milyar dolar ile rekor seviyeye
yukseldi. 16 Ocak haftasinda, altin fiyat artisi, eurobond ihraci ve doéviz
alimlari bu yikseliste etkili oldu.

Din BIST 100 %0,97 artarken; faiz karari sonrasinda BIST banka endeksi ise
%1,8 disls ile gini tamamladi. Tahvil piyasasinda ise olumlu seyir devam
etti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 10 baz puan distsle %35,13’e ve 10-yillik
tahvil faizi 22 baz puan dislsle %29,46 seviyesine geriledi.

ABD varliklarindan gikis temasi ile bu sabah Altin 4.965 dolar ile yeni zirvesini
gordi. Goldman Sachs, altin icin yeni hedef fiyatini 5.400 dolar olarak agikladi.
Giimiig 99 dolar seviyesini gorerek yeni rekora imza atti.

Bugtin yurticinde piyasa kapanisinin ardindan Fitch ve Moody’s olasi Tirkiye
kredi notu degerlendirmelerini bekliyoruz. Tirkiye'nin uzun vadeli yabanci
para ulke notu, Moody’s tarafindan Ba3/duragan, Fitch tarafindan BB-
/duragan ve S&P tarafindan BB-/duragan seviyesinde ve yatirim yapilabilir not
seviyesinin U¢ kademe altinda bulunuyor. Fitch’in Tlrkiye'nin gérinimini
pozitif'e cekmesi; Moody’s’in gorlinim sabit birakmasi; kredi notlarinin ise
mevcut seviyelerinde korunmasi bekleniyor.

Fitch ve Moody’s Tirkiye Kredi Notu degerlendirmelerini bugiin aksam
aciklayabilir. Tarkiye’nin uzun vadeli yabanci para llke notu, Moody’s
tarafindan Ba3/duragan, Fitch tarafindan BB-/duragan ve S&P tarafindan BB-
/duragan seviyesinde ve yatirm yapilabilir not seviyesinin ti¢ kademe altinda
bulunuyor. Moody's, Turkiye'nin kredi notunu en son 25 Temmuz 2025
tarihinde "B1"den "Ba3”e yikseltmis, gorinimini "pozitif"ten “duragan”a
cekmisti. Fitch ise, en son 6 Eylll 2024 tarihinde Tirkiye'nin kredi notunu
"B+"dan "BB-"ye yikseltirken, goriinimi "pozitif'ten "duragan"a ¢ekmisti.
Matriks Haber tarafindan dizenlenen ankete gore, piyasa oyunculari bu
degerlendirme tarihinde agirlikh olarak Fitch’in Tirkiye'nin gérinimini
pozitif'e cekmesini; Moody’s’in ise goriinimu sabit birakmasini bekliyor; kredi
notlarinin ise mevcut seviyelerinde korunmasi bekleniyor. Son dénemde,
Tlrkiye'nin risk primindeki dislistn, brit rezerv seviyesindeki toparlanmanin,
KKM hesaplarinda sona gelinmesinin ve hilkiimet hedeflerinden daha olumlu
gerceklesen bitce acigi verilerini dikkate alarak, Fitch’in not gérinimini
pozitif'e cekebilecegini disliiniyoruz.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.851 0,97
BIST Banka 17.759 -1,80
BIST Sinai 15.878 2,29
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.482 1,31
XUO030 Nisan 15.025 1,24
Dolar/TL Ocak 43,52 -0,08
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,34 -0,08
Euro/TL 50,63 0,55
TLREF 37,62% -0,15
2 Yilhik Tahvil 35,09% -0,28
10 Yilhk Tahvil 29,46% -0,74
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.384 0,63
S&P 500 6.913 0,55
NASDAQ 25.518 0,76
DAX 24.876 1,28
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1745 0,50
USsD/JPY 158,40 0,01
GBP/USD 1,3492 0,51
DXY 98,35 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4910 1,73
GUmis (Ons) 96,12 3,76
Brent 63,46 -1,97

Makroekonomik Veriler

22-Oca-26 Ger¢c. Bek. Onc.
TR TCMB Faiz Karari Oca 37.0% 36.5% 38.0%
TR  Reel Kesim Giiven Ende Oca 103.0 - 103.7
TR  Kapasite Kullanim Orani Oca 74.4% = 74.2%
TR  Tiketici Glven Endeksi Oca 83.7 - 83.5

ABD Haftalik issizlik Maasi BL7 Oce 200 bin 203 bin 199bin
ABD GSYH, yilliklandinimis  3¢25 4.4% 4.3%  3.8%

23-Oca-26 Gergc. Bek. Onc.
JPY  TUFE, yillik Ara 2.1% 2.4% 2.9%
JPY  Bol Faiz Karari Oca 0.75% 0.75% 0.75%

Ba3 /duragan
BB- /duragan

TR  Moody's Not Degerlenc Oca
TR  Fitch Not Degerlendirm Oca

ALM imalat PMI, 8ncii Oca 11:30 476 470
AB imalat PMI, ncii Oca 12:00 49.2 488
ABD imalat PMI, 6ncii Oca 17:45 521 518
ABD Hizmet PMI, 6ncii Oca 17:45 52.8 525

ABD MU Tiiketici Gliven End Oca 18:00 54.0 54.0
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TCMB, politika faizini beklentilere paralel olarak 100 baz puan indirimle %37 seviyesine ¢ekti.

e Gecelik borglanma ve borg verme faizleri de 100 baz puan indi. Buna gore, borglanma faizi %35,5 ile politika faizinin 150 baz
puan altinda ve borg verme faizi %40,0 ile politika faizinin 300 baz puan lzerinde olusmaya devam ediyor.

e TCMB, enflasyonun ana egiliminin Eylil ayindaki artistan sonra Ekim ve Kasim aylarinda bir miktar geriledigini vurguladi.
TCMB, Kasim ayinda tiiketici enflasyonunun gida fiyatlarindaki gelismelerle beklenenden disiik gergeklestigini; Gglnci
ceyrekte donemlik bliyiimenin 6ngoriilenden yliksek oldugunu; son geyrekte ise talep kosullarinin dezenflasyon siirecine
verdigi destegin sirdiglini belirtti. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari iyilesmekle birlikte, risk unsuru olmaya
devam ettigini tekrarladi.

e TCMB’nin “temkinli” indirim adimi, Ocak ayinda enflasyon uizerinde 6zellikle gida kaynakl risklerin belirginlestigini ve
beklentilerin lizerinde bir veri gelme ihtimalini giiglendirdi. TCMB, gecen hafta yabanci yatirimcilarla yaptigi toplantilarda
Ocak ve Subat ayinda gida fiyatlarinda artis riskine dikkat cekmisti. Ocak ayi enflasyonuna iliskin ilk tahminler %4-4,5 araligina
isaret ederken, metodoloji ve agirlik degisiklikleri nedeniyle belirsizlik stirliyor. Ocak ayi1 enflasyonu %5’in altinda kaldigi stirece
yillik enflasyonda (%30,9) diisis stirecek.

e Diger taraftan, son donemde tiiketici kredileri basta olmak iizere bazi talep gostergelerinde hizlanma oldugunu takip
etmistik. Buna ek olarak, son dénemde kiiresel belirsizlik ve maliyet artiglarinin uretici fiyatlari Gzerinde yukari risk yarattigini
dislintyoruz.

e Bu karar sonrasinda, takip eden aylarda faiz indirim adimlarinin biyiikliigii agisindan Ocak ve Subat aylarinda enflasyonun
ana egilimi, enflasyon beklentileri, i¢ talep géstergeleri ve kiiresel maliyet kosullarinin seyri 6nem tasiyor.

TCMB Faiz Oranlari, %
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imalat sanayinde kapasite kullanimi yiikselirken, 6niimiizdeki donem maliyet artisi beklentisi artti. Mevsimsellikten arindiriimis
reel kesim guven endeksi (RKGE), Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 0,3 puan dustisle 103,0 seviyesinde olurken, 100 esik degerinin
lizerinde iyimser goriinimi korudu. Ocak ayinda, sabit sermaye yatirim harcamasi, son ¢ aydaki toplam siparis miktari, genel
gidisat, mevcut mamul mal stoku ve gelecek l¢ aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken,
gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktari, gelecek t¢ aydaki Gretim hacmi ve mevcut toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler
endeksi azalis yoniinde etkiledi. Diger taraftan, son (i¢ ayda Uretici sektérlerin ortalama birim maliyetlerinde artis oldugunu
bildirenler ve gelecek Ui¢ ayda artis olacagini bekleyenler artti; 6niimiizdeki donemde Uretimde maliyet baskisinin artacaginin
sinyalini verdi.

Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) da bir 6nceki aya gore hafifce yikselisine devam ederek
Ocak ayinda %74,4’e yukseldi.

Tiiketici Giiven Endeksi Ocak ayinda %0,3 artigla 83,7 seviyesine yiikseldi. Tiketici giiven endeksinde Ocak ayinda gorilen
yiikseliste gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisindeki dnceki aya kiyasla %4,3 artis etkili oldu.
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Kapasite Kullanim Orani

Reel Kesim Giiven Endeksi Mevsim Etkilerinden Arindirilmig
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TCMB Briit rezervleri, 9-16 Ocak haftasinda 9,1 milyar dolar artisla 205,2 milyar dolara yiikseldi. Altin fiyatlarindaki %2 artis, brit
rezervleri 3,5 milyar dolar artirici etki yapti. Net uluslararasi rezerv, 16 Ocak haftasinda 8,1 milyar dolar artarak 91,0 milyar dolara
ve swap harig net rezervler ise 8,7 milyar dolar artisla 78,8 milyar dolara ulasti. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler de 9-12
Ocak haftasinda 5,9 milyar dolar artis kaydetti. Sonug olarak, tim etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati) disarida birakildiginda,
9-16 Ocak haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu yaklasik 3 milyar dolar iyilesme gosterdi.
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 16 Ocak haftasinda toplam 1,1 milyar dolar artti. 9-16 Ocak
haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 197 milyon dolar ve Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 920
milyon dolar artis gergeklesti. Yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net artis 2,5 milyar dolar oldu.

Portfoy Yatirnmlari*: Tiirk Liras1 Varliklar Yabanci Yatirmcr: Hisse Pozisyonu
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Yatirnnm Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Baskan Donald Trump’in Gronland’a yonelik yeni gimrik vergileri tehdidinden vazgecerek Avrupa mittefikleriyle gerilimi
azaltmasinin ardindan Persembe giinii Ust Uste ikinci seansta da gli¢li yukselisle kapanirken, Nasdaq %0,9, Dow Jones %0,6 ve S&P 500
%0,6 artig kaydetti. “Muhtesem Yedili” hisseleri Meta’nin %5,7’lik artigi 6nciiliiglinde tamami pozitif kapandi. Carsamba glinu %12 deger
kazanan Intel, ceyrek sonuglari 6ncesinde %0,1 artis kaydederken, piyasa kapanisi islemlerde ilk geyrek igin hayal kirikhigi yaratan sonuglar
actklamasinin ardindan %12 distld. Trump ‘bir anlagsma taslagimiz var’ agiklamasina ek Gronland Basbakani Jens-Frederik Nielsen diin
yaptigi aciklamada Trump’in duyurdugu ‘cergeve’ anlagmanin igeriginden kendilerinin haberdar olmadigini séyledi. Kiymetli metaller
belirsizliklerden beslenmeye ve rekor kirmaya devam etti. Fed’in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE)
fiyat endeksinin aylik %0,2 ve yillik %2,8 ile beklentilere paralel gelmesi piyasalara sinirli destek sagladi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
onumiuzdeki hafta toplanacak ve piyasalar genel olarak, Beyaz Saray'dan gelen faiz indirimi yonindeki glgli baskiya ragmen merkez
bankasinin faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor.

TCMB, oncl verilerin ocak ayinda aylk tlketici enflasyonunun gida onciligiinde artis gosterecegine ve bunun enflasyonun ana
egiliminde sinirli bir yikselise yol agacagina isaret etmesini dikkate alarak, politika faizini beklentilerin altinda kalarak 100 baz puanlk
indirimle %37’ye ¢ekmistir. Bu gece Fitch ve Moody’s kredi notu degerlendirmelerinden ¢ikacak sonuglar sinirli bir faiz indirimi sonrasinda
daha 6nemli bir hal almistir. Kredi goriiniimiine iliskin pozitif degisikliklerin biiyik olgiide fiyatlandigini, iki kurulustan birinin kredi
notu artirnminin ise BIST 100 endeksinin 12.870’te bulunan dolar bazli direnci asarak 13.200’e dogru yonelmesini saglayabilecegini
diisiiniiyoruz. Kredi notu degerlendirmelerinin ardindan 3 Subat Sali giinii agiklanacak ocak ayi enflasyon beklentilerinin fiyatlanacak
olmasi nedeniyle, kredi notunda bir degisiklik olmamasi durumunda 12.700 desteginin kirllmasi halinde 12.400-12.300 bandina dogru
bir diizeltmenin baslangici olarak izlenmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 108,50 107,1-107,1 110,8-112,3 102,80
TATGD 13,78 13,5-13,27 14,08 -14,36 12,82
TUKAS 2,87 2,77 -2,75 3,03-3,13 2,57
TURSG 12,05 11,8-11,67 12,4 -12,66 11,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ocak ayinda gida fiyatlarinda yasanan yiikselis ve subat ayinda Ramazan etkisini géz 6niine alarak Tukas Konserve ve Tat Gida’yi, kisa
vadeli faiz oranlarinin yiiksek seyretmeye devam edecegi beklentisinin sigorta sirketlerinin finansal yatirim gelirlerine olumlu yansimasi
nedeniyle ise Anadolu Hayat ve Tirkiye Sigorta’yi gtinlik hisse 6nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

ASTOR: Ankara Sincan’da yer alan tesislerinde Faz 1-2 yatirimlarinin buyik 6lgiide tamamlanmasinin ardindan, artan kiiresel elektrik
talebi dogrultusunda yaklasik 150 milyon USD tutarinda Faz 3 Yiiksek Gli¢ Transformatér ve Faz 4 Yiiksek Gii¢ Mekanik fabrikalarinin
hayata gecirilmesine karar verilmis olup, bu yatinmlarla kapasitenin transformatérde 100.000 MVA’ya, mekanikte 108.000 MVA'ya
¢ikarilmasi ve tam kapasitede ciroya 1 milyar USD, EBITDA’ya 350 milyon USD katki saglanmasi hedeflenmektedir.

SMRTG: Yurt disinda kurulu kurumsal bir sirket arasinda KDV hari¢ 13.833.310 Euro tutarinda Anahtar Teslim Proje Tasarimi/Miihendislik
ve Santral Kurulum Sézlesmesi imzalanmis olup projeye iliskin avans 6demesi alinmistir.

GRSEL: Urdiin Yatirim Bakanhgr’nin actigi, 250 adet 12 ve 18 metrelik otobis ile 12 yillik siireyi kapsayan BRT otobiis yatirim ve isletme
ihalesine katilim icin gerekli islemler tamamlanmis olup, 22.01.2026 tarihinde agiklanan ilk eleme sonuglarina gére short list’e kalarak
ihaleye katilma hakkini elde etmistir.

POLHO: Polisan Hellas S.A.’daki paylarinin tamaminin 2.640.000 Euro islem bedeli Gizerinden (Hellas borglari diistilerek belirlenecek satis
bedeliyle), Polar Teknoloji Yatirim A.S. araciligiyla nihai alicilar llvief S.A. ve Sunrise Hellas M.I.K.E’ye devrine iliskin Pay Alim S6zlesmesi’ni
22.01.2026 tarihinde imzalayarak pay devrini tamamlamistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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