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Din agiklanan mevsimsellikten arindirilmis veriler Ocak ayinda enflasyonun
ana egiliminde bozulmayi dogruladi; TCMB bu yukselisi ddneme 6zgli olarak
nitelendirdi. Yilsonu enflasyon tahminleri izerinde olusan riskler artarken,
TCMB’nin 2026 yili boyunca temkinli faiz indirim adimlar ile devam etme
olasiligini glicli goriyoruz. 12 Subat’ta yayinlanacak Enflasyon Raporu’nu
takip ediyoruz.

Diin BIST 100 %0,4 artarken ve BIST banka endeksi %1 geriledi. Beklentilerin
Uzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda iki glindiir tahvil faizleri ylkseliyor.
2-yilhik tahvilin bilesik faizi 19 baz puan artisla %34,90 ve 10-yillik tahvil faizi
23 baz puan artisla %29,77 seviyesine yiikseldi.

Bu sabah Asya borsalari, yiksek degerleme seviyeleri, yapay zekaya yonelik
yogun yatirim harcamalari ve geleneksel yazilim is modellerinde potansiyel
bozulma risklerine iliskin endiselerin tetikledigi kiiresel teknoloji hisseleri satis
dalgasi ile giine basladi. Metal fiyatlarindaki diisiis dikkat cekiyor. Ozellikle
gumus fiyatinda bu sabah sert diisiis izleniyor. Glimiis %13,8 diistsle 76 dolar,
altin %1,9 disusle 4.870 dolar, platinyjum %5,8 duslsle 2.107 dolar ve
paladyum %3 diisiisle 1.715 dolar seviyesinden islem gériiyor. iran’in ABD ile
gorisecegi haberleri bu tarafta endiseleri azaltirken, Brent bu sabah %2
distsle 68 dolar seviyelerinde bulunuyor. Diin gelen 6zel sektor istihdam
verileri, beklentilerin altinda istihdam artisina isaret ederken, Fed lyesi Lisa
Cook’tan gelen yilksek enflasyon vurgusu dikkat cekti.

ABD’de kisa sireli hilkiimet kapanmasi nedeniyle ertelenen JOLTS raporu
bugiin ve yarin aciklanmasi gereken Ocak ayi tarim-digi istihdam verisi ise 11
Subat Carsamba giinii agiklanacak. Bugiin yurtdisinda ingiltere Merkez
Bankas! ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlari izleniyor. BoE’nin politika
faizini %3,75 ve ECB’nin %2,0 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor.

Ocak’ta mevsimsellikten arindinlmis aylik artislar yiikselis gosterdi. TUIK'in
din agikladigi mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, aylik artis manset
enflasyonda %2,88 ve ¢ekirdek C endeksinde %2,45 oldu. Aralik ayinda bu
artislar sirasiyla %1,65 ve %2,05 olmustu. Boylece, cekirdek enflasyon
izerinden hesaplanan ana egilimi Aralik’ta %27 seviyesinden Ocak’ta %29,7’ye
yikseldi; bu egilim son alti aydir %30 seviyesinin altinda seyrediyordu.

TCMB, Ocak ayinda tiiketici enflasyonunun ana egiliminde déneme ozgii
yiikselis kaydedildigini belirtti. TCMB diin yayinladgi degerlendirme notunda,
aylik fiyat artisinda gida ve hizmet gruplari 6ne c¢iktigini belirtti. Hizmet yilhk
enflasyonun geriledigini, temel mal enflasyonu gorece ilimli seyrettigini ekledi.
Ocak’ta yonetilen/yénlendirilen fiyat ve maktu vergi gtincellemeleri, ge¢mis
yillara kiyasla daha diisik bir oranda gercekleserek dezenflasyon sirecini
destekledigini vurguladi. Uretici fiyatlarinda son iki ayda gézlenen ilimli artis
egilimi bu donemde bir miktar gliclendigini ifade etti. TCMB biinyesinde takip
edilen gostergelerin ocak ayinda enflasyonun ana egiliminde déneme 6zgii bir
yikselise isaret ettigi; ancak yukselisin ti¢ aylik ortalamalar bazinda ise sinirh
oldugu belirtildi.

destekyatirim.com

5.02.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.891 0,11
BIST Banka 19.404 -2,40
BIST Sinai 16.700 -0,33
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.338 -0,97
XUO030 Nisan 15.944 -0,91

Dolar/TL Subat 44,25 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 43,68 0,03
Euro/TL 51,53 0,07
TLREF 36,96% 0,00

2 Yillik Tahvil 34,82% 0,35

10 Yilhk Tahvil 29,77% 0,78
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.501 0,53
S&P 500 6.883 -0,51
NASDAQ 24.891 -1,77
DAX 24.603 -0,72
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1790 -0,12
USD/JPY 156,84 -0,05
GBP/USD 1,3627 -0,17
DXY 97,76 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.935 -0,19
Giimiis (Ons) 76,98 -12,00
Brent 69,29 1,86

Makroekonomik Veriler

4-Sub-26 Gerc. Bek. Onc.
AB  Enflasyon 1.7% 1.7% 2.0%
ABD ISM Hizmet PMI 53.8 53.5 53.8

5-Sub-26 Saat  Bek. Onc.
ING BoE Faiz Karar 15:00 3.75% 3.75%
AB  ECB Faiz Kararl 16:15 2.0%  2.0%
AB  ECB Lagarde konusmasi 16:45
ABD Haftalik isizlik basvurulari 16:30 212 bin 209 bin
ABD JOLTS agik is pozisyonu 18:00 7.2m 7.15m
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Grafik 5: Ana Egilim Gostergeleri Grafik 6: Ana Egilim Gostergeleri
(Mev. Ar., Aylik % Degisim) (Mev. Ar., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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Ocak’ta Tiirk Lirasi reel olarak deger kazandi. TUFE bazli REDK 2026 Ocak ayinda %3,2 artisla 102,17’ye yiikseldi. Tiirk Lirasi Ocak
ayinda doviz sepeti karsisinda %1,3 nominal deger kaybetmesi ve aylik tiiketici enflasyonun %4,8 artmasi sonrasinda, Ocak’ta Turk
Lirasi reel olarak %3 deger kazandi. TL, reel olarak 2024 yilinda %20 deger kazanmis, 2025 yilinda ise %1,7 ile sinirli deger
kaybetmisti. UFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise Ocak’ta %0,97 reel deger kazanimina isaret etti.
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Kaynak: TCMB

Hazine, 8-yil vadeli Euro cinsi tahvil ihracinda %5,2 getiri ile 2 milyar Euro borglandi. 2026 yili dis finansman programi ¢cercevesinde
Euro cinsinden 8 yil vadeli bir tahvil ihracinda %5,2 getiri orani ile 2 milyar Euro borglandi. ihraca 3 kattan fazla talep gelirken, getiri
izerinde spread 242 baz puan ile son 15 yil icerisinde gercgeklestirilen Euro cinsi ihraglar arasindaki en disik spread olarak
kaydedildi. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan saglanan toplam finansman tutari yaklasik
5,9 milyar ABD dolarina ulasmis oldu.

2026 Yilinda Uluslararas: Sermaye Piyasalarninda Gergeklestirilen Tahvil ihraglan

Kupon Fiyat Yatinmciya Yatirnimciya
Ihrag Tarihi Déviz Cinsi Miktar Vade Sonu Orani (%) %) Getirisi (%) | Getirisi (Spread)
14.01.2026 ABD dolar 2 milyar 14.03.2033 6,300 99,726 6,350 UST + 2447 bp
14.01.2026 ABD dolar 1.5 milyar | 14.01.2038 6,875 99,798 6,900 UST + 276.2 bp
10.02.2026 Avro 2 milyar 10.03.2034 5,150 99,667 5,200 MS + 241 9bp
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari genel olarak saticili bir gérinimle giini tamamlarken, giin iginde goriilen dip seviyelerden toparlanma ile gergeklesti.
Teknoloji hisselerindeki zayiflik 6zellikle NASDAQ lzerinde baski yaratirken endeks ginii %1,5 diistsle kapatti, S&P 500 ise teknoloji
agirliginin etkisiyle %0,5 gerilerken saglik sektori onculigiinde Dow Jones %0,5 yiikselisle ayristi. Cip Ureticisi AMD’nin beklentilerin
altinda kalan ilk ceyrek 6ngorisi sonrasi hissede %17’yi bulan sert diisis, yapay zeka temali hisselerde baski yaratti. Yil bagindan bu yana
teknoloji hisselerinden gikisa karsilik malzeme, temel tiiketim ve enerji gibi daha 6nce geride kalan sektorlere yonelim yeni tema olarak
cikiyor. Bu rotasyonun S&P 500 ve Nasdaq yasanan temel baskinin nedeni olarak karsimiza ¢ikiyor. Makro tarafta ADP verisi 6zel sektor
istihdaminda Ocak ayinda yalnizca 22 bin kisilik artisa isaret ederek isglici piyasasinda soguma sinyali verirken, buna karsilik hizmet
PMI'in 53,8 seviyesinde giiclii kalmasi ABD ekonomisinde faaliyet tarafinin halen direngli oldugunu gosterdi. Jeopolitik cephede ABD ile
iran arasindaki artan gerilim ve iptal edilen niikleer gériismelere iliskin haberler petrol fiyatlarini yukar tagimaya devam etti. Alphabet
dordinci geyrekte beklentileri asan kar ve gelir aciklarken 6zellikle bulut gelirlerinde yillik yaklasik %48’lik glicli artig dikkat gekti, ancak
sirketin 2026 icin 175—-185 milyar dolar aralig§inda 6ngérdigu yiksek sermaye harcamasi plani kapanis sonrasi islemlerde %2’ye varan
dusis yasadi. Bu harcama plani sonrasinda ise kapanis seansinda Nvidia %2 ve Broadcom %6,22 yikseldi. Kiiresel piyasalarda teknoloji
hisselerinde yasanan zayiflik ve ABD-iran arasinda miizakereleri yakindan takip edilecek.

Mevsimsellikten arindiriimis ayhk TUFE 2024 Kasim’dan bu yana, ¢ekirdek C enflasyonu ise 2025 Nisan’dan bu yana en yiiksek seviyesine
ulasirken; TCMB’nin ocak ayi enflasyon degerlendirmelerinde subat ayina yansiyabilecek unsurlara ve dretici fiyatlarindaki bozulmaya
dikkat cektigi goriiliiyor. TCMB’nin diin blog yazisi olarak yayimladigi degerlendirmede, TUiK’in yeni hesaplama yénteminin yillik
enflasyonu yaklasik %1 artirici etkisi olacagi belirtilirken, ocak ayi enflasyon verisine iliskin analizlerin de yillik enflasyon beklentilerini
yukari ¢cekebilecegi vurgulandi. Bu gelismelerin, TCMB ve BDDK’nin daha siki tedbirler almasina ya da Enflasyon Raporu’nda yil sonu
ara ve ana hedeflerin yukari yonlii revize edilmesine neden olabilir. Ayrica; Gliney Kore %3,65, Brezilya %2,14 ve Cin borsasinda %2’lik
distisiin bugiin BIST100’de baski yaratmasini ve 13.700’de bulunan destegin test edilmesini bekliyoruz. 13.700 kirilmasi durumunda
ise 14.000 tepe kabul etmek ile birlikte diizeltme 13.300’e kadar derinlesebilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ARASE 84,40 82,7 -83,9 86,8 -88,5 80,40
ENRYA 9,80 9,71-9,79 9,97 -10,07 9,25
NTGAZ 11,48 11,41 -11,51 11,69 -11,77 10,92
TUPRS 231,70 229,3-233,5 240,1-242,5 220,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol fiyatlarinda ylkselis ve son bes yilin Gizerinde rafineri marjini siirdiiren Tlprags’i, Ahlatci Altin Madenciligi’ni konsolide eden ve
mevsimsellik geregi dogal gaz talebindeki artistan olumlu etkilenen Enerya Enerji'yi, dogal gaz tasima ve dagitim faaliyetleri bulunan
Naturel Gaz'i ile Vangoll Enerji Yatinnm’in halka arzindan benzer sirket olmasi nedeniyle olumlu etkilenmesini bekledigimiz Dogu Aras
Enerji’yi giinlik hisse 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

SISE: Macaristan Kaposvar'daki yesil saha cam ambalaj tesisinin 396 bin ton/yil kapasiteli iki firmindan ilki, 04/02/2026 itibariyla test
Gretimleri hedefiyle devreye alinirken, bu stratejik yatirrmla Sisecam’in Avrupa’daki ilk cam ambalaj lretim tesisi faaliyete gececek ve
sirketin toplam kurulu kapasitesi %6 artisla 3,5 milyon ton/yila ulasacaktir.

EUPWR: Peak PV Solar Teknolojileri A.S.’nin TEIAS tarafindan gergeklestirilen Seydisehir—Afyon 2 EiH yenileme ihalesinin {i¢ kisminda en
avantajl teklifi vererek birinci oldugu KAP’ta duyurulurken, ihale komisyonunun 04/02/2026 tarihli kesinlesme karariyla sirketin
uhdesinde kalan isin toplam baz bedeli 1.663.935.036 TL olarak kesinlesmistir.

EBEBK: Ocak 2026'da ebebek magazalarini ziyaret eden kisi sayisi yillik bazda 4.497.909'dan 4.829.824’e yiikselirken, ebebek.com
internet sitesi ziyaretgi sayisi ayni donemde 12.206.862’den 11.297.661’e gerilemistir.

OZATD: 30.12.2025'te yurt disindaki tg¢ firma ile imzalanan 2,0 milyon USD tutarindaki (ic adet gemi tamir bakim s6zlesmesi kapsaminda
isler basariyla tamamlanip teslim edilirken, ilave taleplerle nihai s6zlesme bedeli 3,37 milyon USD’ye (yaklasik 146,3 milyon TL)
ylkselmistir.

ULUUN: Merkez fabrikadan sokiilerek Corlu tesisinde kurulan ikinci Gretim Unitesi ve kapasite artisi calismalariyla tretim kapasitesi 383
ton/glinden 654 ton/gline, grubumuzun toplam kapasitesi ise 4.686 ton/giine yikselmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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