Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bu haftanin odak noktasini Persembe gilinii agiklanacak yilin ilk Enflasyon
Raporu olusturuyor. TCMB’nin bir 6nceki raporda, 2026 yilsonu igin %13-19
olarak korudugu enflasyon tahminleri Gzerinde yukari yonli baskilarin
artmasi nedeniyle, ara hedef ve tahminlerin yukari glincellenmesi bekleniyor.
Beklentilerin lzerinde kalan Ocak enflasyonu, yilksek seyreden gida
enflasyonu ve petrol fiyatlarina ek olarak, TUFE sepetinde hizmet sektér
agirhginin yikselmesi nedeniyle son donemde 2026 yilsonu enflasyonu
Uzerinde yukari baskilar artti. Bu etkiler ile, 2026 yilsonu enflasyon
tahminimizi %25 olarak revize ediyoruz.

Cuma glini BIST 100 %0,5 ve BIST banka endeksi %0,4 geriledi. Enflasyon
beklentilerindeki bozulma tahvil piyasasinda etkili olmaya devam ediyor. 2-
yillik tahvilin bilesik faizi 38 baz puan artisla %35,28 ve 10-yillik tahvil faizi 19
baz puan artisla %29,96 seviyesine yikseldi.

Japonya segimlerinde Basbakan Takaichi’'nin tarihi bir zafer elde etmesinin
ardindan, Japonya hisse senetleri yikselirken, yen glclendi; genisleyici maliye
politikalarinin 6niine agacak bu zafer sonrasi Japon tahvil faizi ise artti. Gegen
hafta oldukca dalgali bir seyir gosteren degerli metaller arasinda, bu sabah
altin 5013 dolar ile %0,9 ve giimis 81,6 dolar ile %4,7 artisla giine basladi.
Brent %1 disisle 67,3 dolar seviyesinde bulunuyor. Buglin yurtdisinda Fed
Uyelerinin konusmalari 6ne cikiyor. Bu hafta ise ABD’de Carsamba gini
aciklanacak Ocak ayi tarim-disi istihdam ve Cuma giini agiklanacak Ocak ayi
TUFE verileri ve Cin TUFE verileri yakindan izleniyor.

Hazine bu hafta dort ihrag gercgeklestiriyor. Hazine, bugiin 4-yil vadeli (9-Ocak-
2030) TLREF’e endeksli devlet tahvili ve 5-yil vadeli (2-Ekim-2030) sabit
kuponlu devlet tahvili; Sali glini ise 11-ay vadeli (6-Ocak-2027) hazine bonosu
ve 5-yil vadeli (5-Subat-2031) kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriyor. Subat
ayinda 656,6 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi toplam 525,3 milyar TL ig
bor¢lanma planlaniyor.

Ocak ayi nakit bazh biitce verileri iyilesme goésterdi. Ocak ayinda Hazine nakit
dengesi 246 milyar TL agik verdi. Gegen yil Ocak ayinda nakit biitce acigi 205
milyar TL olmustu. Nakit bazli faiz-disi denge ise, gegen yil Ocak ayinda 54,6
milyar TL fazlaya karsilik bu yil 207,5 milyar TL fazla verdi. Ocak ayinda bitge
gelirleri yilhk %44,5 artarken, faiz-disi bltce harcamasi yillik %15,9 ile sinirli
artis gosterdi. Nakit bazli biitge verileri, maliye politikasinin Ocak ayinda gecen
yila gére daha siki bir performans gosterdigine isaret etti. Hukimet, 2026
yilinda butge agig1/GSYH oraninin %3,5 olmasini hedefliyor.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, siki para politikasina arz yonlii
politikalarla destek vereceklerini sdyledi. Yilmaz, siki para ve disiplinli maliye
politikalarinin  siirecegini; diger taraftan arz yonli politikalarla katki
saglayacaklarini belirtti. Yilmaz, gida, sosyal konut, enerji, lojistik ve insan
kaynaklari olmak (zere bes kritik alanda arz yonli politikalarin katki
saglayacagini soyledi.
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9.02.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.522 -0,49
BIST Banka 18.856 -0,41
BIST Sinai 16.447 -0,38
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.089 0,50
XUO030 Nisan 15.670 0,37
Dolar/TL Subat 44,23 -0,07
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,67 0,16
Euro/TL 51,43 0,37
TLREF 36,95% -0,01
2 Yilhik Tahvil 35,06% -0,40
10 Yilhk Tahvil 29,96% -0,37
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 50.116 2,47
S&P 500 6.932 1,97
NASDAQ 25.076 2,15
DAX 24.721 0,94
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1822 0,35
USsD/JPY 157,10 0,04
GBP/USD 1,3618 0,59
DXY 97,61 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.965 3,08
Glmus (Ons) 77,47 5,22
Brent 67,67 0,48

Makroekonomik Veriler

9-Sub-26 Saat  Bek. Onc.

AB  Sentix Yatinmci Giivent Sub 12:30 -0.9  -1.8
ABD NY Fed 1y Enflasyon Be Oca 19:00 - 3.4%
ABD Fed Uyesi Waller konugsmasi  21:30
ABD Fed Uyesi Miran konusmasi ~ 22:30
ABD Fed Uyesi Bostic konusmasi ~ 23:15
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Yatirim Stratejimiz ‘A’I

|
Podcast icin tiklayin.

Cuma giini teknoloji sirketleri son ginlerdeki sert satislarin ardindan hizli bir toparlama gosterirken, Bitcoin’in de yeniden yiikselise
gecmesi ABD borsalarinda giiclii bir ralli yasattl. Dow Jones %2,47 artisla 50.115 seviyesinde kapanarak ilk kez 50.000 esigini asarken,
S&P 500 %1,97 yiikselisle 2026 yili igin yeniden artiya gecti ve Nasdaq %2,18 prim yapti. Haftalik bazda S&P 500 sinirli diisis kaydederken
Nasdaq gerilemesini sirdirdld, buna karsin Dow sektdr degisimlerinin etkisiyle haftayr glicli bir sekilde tamamladi. Nvidia ve
Broadcom’daki sert toparlanma ile Oracle ve Palantir gibi hisselerdeki alimlar piyasayi desteklerken, bazi yazilim hisseleri zayif seyrini
korudu, gectigimiz hafta sanayi ve finans sektérlerindeki alimlari 6ne gikarirken Caterpillar ve Goldman Sachs Dow’daki yiikselise &nemli
katki sagladi, kiiglik 6lgekli hisseler de giiclii performans gosterdi; hafta genelinde sert kayiplar yasanmis olsa da Cuma glinkid ralli
disuslerin 6nemli kismini telafi ederken, Amazon beklentilerin altinda kalan kar ve yiiksek yatirim harcamasi 6ngorisi sonrasi %5’in
Uzerinde dislsle negatif ayristi. Hikiimet kapanmasi nedeniyle ertelenen istihdam ve enflasyon verileri bu hafta agiklanacak olup; Ocak
ayinda istihdamin 70 bin kisi artmasina ragmen issizlik oraninin %4,4’te sabit kalmasi, perakende satislarin %0,4 ile iimh yikselmesi ve
genel ile gekirdek enflasyonun bir miktar yavaslayarak %2,5’e gerilemesi beklenirken, 2025’e kadar olan istihdam artigi tahminlerinin ise
asagl yonlu revize edilmesi 6ngoriliyor. Japonya’da segimlerinden Basbakan Sanae Takaichi’nin ¢ogunlugu elde eden net bir se¢im
zaferi kazanmasinin ardindan Asya piyasalarinda %3-4 araliginda yiikselisler goriiliirken, yeni haftaya piyasalar risk alma istahinda
toparlanma ile bashyorlar.

Yurtdisi piyasalarda gegen hafta yasanan dalgalanmanin etkisi Borsa istanbul’da da hissedildi. Madencilik sektérii %10,31 ile en fazla
gerileyen sektor olurken, petrokimya sektorli %4,59 diists kaydetti. Ocak ayi enflasyon verisi sonrasi dezenflasyon programina yonelik
endiselerin artmasi, bu hafta yapilacak iki Hazine ihalesi 6ncesinde yiikselen tahvil faizleri ve bankacilik sektoriiniin 2026 yil sonu
hedeflerinin piyasalar tarafindan muhafazakar bulunmasiyla birlikte bankacilik hisseleri de %5,81 deger kaybetti. BIST100 endeksi gegen
hafta 14.000 seviyesinde, 11.000’den baslayan rallisine ara vererek %2,29 geriledi. Seans igi yiikselen trendin kirilmasi sonrasinda ilk
diizeltme noktasi 13.320 destegi olurken, Asya piyasalarindaki yiikselisler ve kiymetli madenlerdeki toparlanmanin etkisiyle endekste
bugiin diisiis sonrasi tepki alimlari goriilebilir ve 13.700-14.000 direng bandi izlenebilir. Bugiin ve yarin gergeklestirilecek Hazine
ihaleleri ile Persembe giinii agiklanacak Enflasyon Raporu, bu hafta piyasalarin yakindan takip edecegi en 6nemli gelismeler olacak.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 683,00 676 -681 693,5-701 651,00
SOKM 62,55 61,55 -62,6 64,65 -65,65 59,65
TATGD 14,01 13,82 -14,04 14,45 -14,64 13,41
TRALT 45,96 44,72 -45,92 48,34 -49,56 41,36

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Altin fiyatlarinda yasanan dengelenmenin ardindan Tiirk Altin isletmeleri’nde toparlanma, gida ve icecek sektériinde ilk ceyrek fiyat
artislarinin etkisiyle Tat Gida’da hareketlenme, gida perakendesi tarafinda ise Bimag ve Sok Marketler’in bugilin 6ne ¢ikmasini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

TUPRS: 2026 yili igin TUprag'ta net rafineri marjinin 67 $/v araliginda gergeklesmesini, kapasite kullaniminin %95-100 seviyesinde
olmasini, yaklasik 29 milyon ton lretim ve 30 milyon ton toplam satis yapilmasini, toplam yatirimlarin ise yaklasik 700 milyon dolar

diizeyinde olmasini bekleniyor. Tipras 2025 yil icin iki taksitte toplam hisse basina net 14,56 TL nakit kar pay1 6demesini Genel Kurul
onayina sunacak.

EBEBK: Ocak 2026'da Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Uriin adedi 9.317.810 olarak gergeklesmisken,
bu say1 Ocak 2025'te 7.312.342'dir.

GENIL: Bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangig tarihi yarin 10.02.2026'dir.
ISCTR: is Bankasi 2026 yil sonunda TL kredi bilylimesini orta %30’lar, swap diizeltilmis net faiz marjini yaklasik %5, net iicret-komisyon
gelir artisini %40 civari, gider artisini orta %40’lar, takipteki kredi oranini %4, risk maliyetini 250 baz puanin altinda, sermaye yeterliligini

%15’in izerinde ve ortalama maddi 6zkaynak karliligini yaklasik %30 seviyesinde beklemektedir.

ANHYT: 01.01.2026-31.01.2026 dénemine ait brit prim Gretimi, hayat dali 1.566.997.816,73.-TL, hayat disi 286.491,78.-TL olmak Uzere
toplam 1.567.284.308,51.-TL olarak gergeklesmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya l¢lnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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