GUNDEMDE Bu Hafta

9-13 Subat
2026

Bir Bakista

Kiiresel piyasalarda son derece dalgali bir haftayi geride biraktik. Giimis,
haftanin gesitli anlarinda ocak ayindaki zirvesine kiyasla %50'ye varan bir
deger kaybi yasarken, Bitcoin haftalik bazda %25 geriledi ve 70.000
dolarin altina inerek Kasim 2024'ten bu yana ilk kez bu seviyeyi goérdi.
Teknoloji sektorinun bazi bélimlerinde belirgin bir ¢6zlilme yasandi;
yapay zeka harcama endiseleri ve yazilim sektoriindeki satislar nedeniyle
Nasdaq haftalik %1,9 kayipla kapanirken, S&P 500 %0,1 dusls gosterdi.
Diger yandan Dow Jones, tarihinde ilk kez 50.000 seviyesinin lzerinde
kapanis yapti. DXY (Dolar Endeksi) 97,5 civarinda seyrederek 4 aylik
dusuk seviyelerinde kaldi; EURUSD 1,17-1,18 bandinda dalgalandi. Brent
67,5 dolar civarinda seyretti. ABD istihdam raporu, kismi hikimet
kapanmasi nedeniyle bu haftaya ertelenirken, diger isglicii gostergeleri
isglici piyasasinda gercek bir yavaslamanin sinyallerini verdi. Fed’in
Haziran ayinda 25 baz puan faiz indirme olasiligi %60’ya ylkselirken, ABD
getiri egrisi diklesmeye devam etti.

Yurt iginde ise, Ocak ayi enflasyonu %4,8 ile beklentilerin lzerinde
kalirken, mevsimsellikten arindiriimis c¢ekirdek enflasyon %2,45’e
yukseldi; TCMB enflasyonun ana egiliminde doneme 0zgi etkilerle
yikselis oldugunu belirtti. Ocak itibariyle degisen TUFE metodolojisinin
ardindan, TCMB vyayinladigl calismada hizmet sektoriiniin agirhigindaki
artisin 2026 enflasyonu tzerinde 1 puan yukari yonli etki yapabilecegini
acikladi. Diger taraftan, TCMB brit rezervleri, altin fiyatlarindaki yikselis
ile 30 Ocak’ta 218 milyar dolar ile yeni bir rekor kirarken, net rezervler
geriledi. Paralel olarak, gergek kisilerin altin mevduatlarinda artis egilimin
devam etmesi dikkat ¢cekti. Ocak’in son haftasinda yabanci yatirimcilarin
DIBS ve hisse senedi alimlari artarken, bir ayda toplam giris 6,5 milyar
dolar oldu.

Yurt icinde bu hafta, Persembe giini agiklanacak Enflasyon Raporu 6ne
TCMB
varsayimlarinin Gzerinde seyreden gida enflasyonu ve petrol fiyatlarina

¢ikiyor.  Beklentilerin  Gzerinde kalan Ocak enflasyonu,
ek olarak TUFE sepetinde hizmet sektér agirliginin yiikselmesi nedeniyle,
TCMB'nin 2026 yilsonu igin %13-19 olan tahmin araligini yukari
giincellemesini bekliyoruz. Ayrica bu hafta hazine ihaleleri, Aralik ayi
sanayi Uretimi, perakende satis, 6demeler dengesi veri ve Subat Piyasa

Katilimcilari anketi takip ediliyor.

Yurt disinda bu hafta, ABD Carsamba gilini agiklanacak Ocak ayi tarim-
disi istihdam ve Cuma giinii aciklanacak Ocak ayi TUFE verileri, Fed
tiyelerinin konusmalari, Cin TUFE verileri yakindan izleniyor.
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Haftalik Piyasa Ozeti

Endeks Kapamis Haf. Deg.%
BIST 100 13,522 -2.29
BIST Banka 18,856 -11.64
BIST Sinai 16,447 -351
XUO30 Subat 15 089 -1.85
Dolar/TL 44 23 -0.33
Dolar/TL 4361 0.25
Euro/TL 5158 0.06
TLREF 36.95% 013

2 Yilhk Tahwil 35.06% 0.45
10 villlhik Tahwil 30.19% 0.50
Yurt Disi Endeksler Kapams Haf. Deg.%
DOW JOMES 50,116 250
SEP 500 5,935 -0.06
MASDAO 25076 -1.87
DAX 24721 074
EUR/USD 11814 -0.31
UsD/IPY 157.10 141
GBP/USD 13619 -0.47
OXY 97 .63 0.66
Emtia Piyasalan Son Haf. Deg.%
Altin (Ons) 4 965 238
Giimiis (Ons) 77.86 -6.53
Brent B7.67 -296




GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

9 — 13 Subat

Bu Hafta: One Cikanlar

9-10 Subat Pazartesi-Sali

Hazine bu hafta dort ihrag gergeklestiriyor.

Hazine, Pazartesi glinl gergeklestirecegi 4-yil vadeli (9-Ocak-2030) TLREF’ e endeksli devlet tahvili ve 5-yil vadeli (2-Ekim-2030) sabit
kuponlu devlet tahvili; Sali giini ise 11-ay vadeli (6-Ocak-2027) hazine bonosu ve 5-yil vadeli (5-Subat-2031) kira sertifikasi ihraglari
gergeklestiriyor. Subat ayinin ilk haftasinda ABD dolari cinsi iki ihale ile toplam 1,8 milyar dolar (yaklasik 78,2 milyar TL) borglanma
gerceklesti. Ayin tamaminda toplam 656,6 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi toplam 525,3 milyar TL i¢c borglanma planlandi.

10 Subat Sali, 10:00

Aralik ay1 Sanayi Uretim Endeksi agiklaniyor.

Kasim ayinda sanayi Uretimi aylik 2,5 artis ile toparlanma gosterirken, yillik bazda %2,4 artis kaydetmisti. Aralik ayina iligkin 6ncu
gostergelerden, reel kesim gliven endeksi, satin alma giicti endeksi (PMI) ve ithalat verisi detaylari Aralik ayinda da sanayi iretiminde
toparlanmanin devamina isaret ediyor. Ancak Ocak ay1 6ncl gostergeleri toparlanmanin Ocak ayinda yavasladig sinyalini veriyor.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmis, yilhk % degisim
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Kaynak: TUIK

11 Subat Carsamba, 10:00

Aralik ay1 Perakende Satis Endeksi agiklaniyor.

Kasim ayinda perakende satislar aylik bazda %1,5 ile artmaya devam ederken, yillik artis %14,2 olmustu. Saat ve miicevher harig
tutuldugunda ise perakende satislar aylik artis %2,2 olurken, yillik artis %11,7’ye hizlanmisti. Aralik ayina iliskin énci veriler, bu
hizlanmanin siirebilecegine isaret ediyor.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden arindiriimis, yilhk % degisim
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Perakende Ticaret = Perakende Ticaret, saat miicevher haric

Kaynak: TUIK
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12 Subat Persembe, 10:30

2026 Yili I. Enflasyon Raporu agiklaniyor.

2025 yili 4. Enflasyon Raporu, 7 Kasim 2025 tarihinde yayinlanmisti. TCMB, bu raporda, para politikasina dair 6ngorilen patikanin
onceki Rapor dénemine gére daha yukarida kaldigi bir gérinim altinda 2026 yili tahmin araligi korundugunu belirtmis ve 2026
yilsonu igin enflasyon ara hedefini %16 ve enflasyon tahmini ise %13-19 aralig1 olarak sabit birakmisti. Bu tahminlerde, 2026 igin
yilsonu gida enflasyonu %18 ve ortalama petrol fiyati 62,4 dolar olarak varsayilmis; ithalat fiyatlarinin %0,6 disecegi ve kiiresel
blylimenin %2,2 artacagi varsayilmisti. 2026 yilinda degisen TUFE metodolojisi ile hizmet sektér agirliginin artmasi, gida enflasyonun
ve petrol fiyatlarinin yiliksek seyretmesi nedeniyle, bu Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminleri yukari yonli giincellenebilir.

Tahmin Araligi - Belirsizlik Arahigi < Enflasyon Hedefleri # Yil Sonu Ara Hedefleri —Cikti Agig1 (Sag Eksen)
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13 Subat Cuma, 10:00

Aralik ayi Cari islemler Dengesi agiklaniyor.

Cari islemler agig1, Kasim’da 4 milyar dolar agik verirken, acik Ocak-Kasim déneminde 18,5 milyar dolara yiikselmisti. Kasim’da 12-
ayhk birikimli cari islemler a¢igi 23,2 milyar dolar ile GSYH’ya oran olarak %1,5 seviyesine hafif yiikselis gostermisti. Cari islemler
aciginin Aralik ayinda 5,3 milyar dolar ve 2025 yilsonunda 24 milyar dolar olmasi bekleniyor.

13 Subat Cuma, 10:00

Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklaniyor.

Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi Aralik’ta %23,3 seviyesinden Ocak’ta %22,2’ye
gerilemis; 2026 yil sonu enflasyon beklentisi sinirli diistisle %23,2 olurken, 2027 yil sonu beklentisi 0,3 puan artisla %17,75 seviyesine
yukselmisti. 2026 yilsonu politika faizi tahmini ise %28 seviyesinde bulunuyordu. Beklentilerden yiiksek gelen Ocak ayi enflasyon
verisi ve TCMB’nin Ocak ayinda faiz indirim adimini kiiciltmesinin ardindan 2026 yilsonu enflasyon ve politika faizi beklentilerinin
yukselmesi bekleniyor.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini
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= 2-ay sonrasi Enflasyon Beklentisi
12-ay sonrasi Politika Faizi Tahmini
Kaynak: TCMB
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Ocak tiiketici enflasyonu %4,8 ile medyan beklentinin ilizerinde gergeklesti. Ocak ayinda aylik enflasyon %4,8 ile beklentilerin ust
bandindan aciklanirken, gecen yil Ocak ayinda kaydedilen %5,0 aylik artisa gére hafif bir iyilesme gosterdi. Boylece, yillik enflasyon
%30,9’dan %30,7’ye geriledi. Ocak ayi enflasyonunda en énemli belirleyici aylik %7,0 artis gosteren gida fiyatlari oldu. Yillik gida
enflasyonu %31,7’ye yikselirken, TCMB’nin 2026 yilsonu varsayimi olan %18’in oldukca (zerinde kaldi. Ocak itibariyle yeni
metodoloji ile agiklanan TUFE’de ana gruplarin agirliklar degisti. TCMB calismasi, hizmet sektériiniin agirliginin yiikselmesinin 2026
yilsonu enflasyonu lizerinde 1 puan yukari yonli etki yapabilecegini soyledi.

Ocak’ta mevsimsellikten arindirilmis ayhk artislar yiikselis gosterdi. TUIK’in diin acikladigi mevsimsellikten arindirilmis verilere
gore, aylik artis manset enflasyonda %2,88 ve gekirdek C endeksinde %2,45 oldu. Boylece, ¢ekirdek enflasyon lizerinden hesaplanan
ana egilimi Aralik’ta %27 seviyesinden Ocak’ta %29,7’ye ylkseldi; bu egilim son alti aydir %30 seviyesinin altinda seyrediyordu.

TCMB, Ocak ayinda tiiketici enflasyonunun ana egiliminde doneme 6zgii yiikselis kaydedildigini belirtti. TCMB degerlendirme
notunda, aylik fiyat artisinda gida ve hizmet gruplari 6ne ¢iktigini belirtti. Hizmet yillik enflasyonun geriledigini, temel mal enflasyonu
gorece Iimli seyrettigini ekledi. Ocak’ta yonetilen/y6nlendirilen fiyat ve maktu vergi giincellemeleri, gecmis yillara kiyasla daha dustik
bir oranda gercekleserek dezenflasyon siirecini destekledigini vurguladi. Uretici fiyatlarinda son iki ayda gdzlenen ilimli artis egilimi
bu donemde bir miktar gliclendigini ifade etti. TCMB biinyesinde takip edilen gostergelerin ocak ayinda enflasyonun ana egiliminde
doéneme 06zgii bir ylkselise isaret ettigi; ancak yikselisin ti¢ aylik ortalamalar bazinda ise sinirli oldugu belirtildi.

Ocak’ta Tiirk Lirasi reel olarak deger kazandi. TUFE bazli REDK 2026 Ocak ayinda %3,2 artisla 102,17’ye yiikseldi. Tiirk Lirasi Ocak
ayinda doviz sepeti karsisinda %1,3 nominal deger kaybetmesi ve aylik tiiketici enflasyonun %4,8 artmasi sonrasinda, Ocak’ta Turk
Lirasi reel olarak %3 deger kazandi. TL, reel olarak 2024 yilinda %20 deger kazanmis, 2025 yilinda ise %1,7 ile sinirli deger kaybetmisti.
UFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise Ocak’ta %0,97 reel deger kazanimina isaret etti.

Hazine, 8-yil vadeli Euro cinsi tahvil ihracinda %5,2 getiri ile 2 milyar Euro borglandi. 2026 yili dis finansman programi gergevesinde
Euro cinsinden 8 yil vadeli bir tahvil ihracinda %5,2 getiri orani ile 2 milyar Euro borglandi. ihraca 3 kattan fazla talep gelirken, getiri
lizerinde spread 242 baz puanile son 15 yil igerisinde gergeklestirilen Euro cinsi ihraglar arasindaki en diisiik spread olarak kaydedildi.
Bu tahvil ihraciyla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan saglanan toplam finansman tutari yaklasik 5,9 milyar ABD
dolarina ulasmis oldu.

TCMB Briit rezervleri, 23-30 Ocak haftasinda 2,5 milyar dolar artarak 218,2 milyar dolar ile rekor tazeledi. 23-30 Ocak haftasinda,
altin rezervi 4,3 milyar dolar artarak 133,8 milyar dolar oldu; altin fiyatindaki yikselis briit rezervi 3,6 milyar dolar artirici etki yapti.
Net uluslararasi rezerv ise gegen hafta 4 milyar dolar distsle 93,4 milyar dolara geriledi; swap hari¢ net rezerv 2,9 milyar dolar
distsle 82,6 milyar dolara indi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler ise 1,9 milyar dolar diislis gosterdi. Sonug olarak, tim
etkiler (swap, altin, hazine d6éviz mevduati) disarida birakildiginda, 23-30 Ocak haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu yaklasik
4,5 milyar dolar kotilesirken, TCMB’nin déviz satigina isaret etti.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 30 Ocak haftasinda toplam 1,9 milyar dolar artti. 23-30 Ocak
haftasinda, yabanci yatirnmcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 455 milyon dolar ve Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 840
milyon dolar artis gergeklesti. Yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net artis, 1,5 milyar dolar hisse, 4,1
milyar dolar devlet tahvili ve 923 milyon dolar 6zel sektor tahvili olmak lzere, toplam 6,5 milyar dolar oldu.

Yurtici yerlesiklerin altin mevduatlarinda yiikselis siiriiyor. 23-30 Ocak haftasinda yurtici yerlesik gercek kisilerin altin mevduatinda
fiyat etkisinden arindirilmig artis 3,7 milyar dolar olurken, yilbasindan beri artis yaklasik 8 milyar dolar oldu. 30 Ocak itibari ile, gergek
kisilerin altin mevduatlari 97 milyar dolara ulasirken, bu toplam YP mevduatlarinin (161 milyar dolar) %60’ini olusturuyor. YP
mevduatlarin %20’si ABD Dolari ve %17’si EUR cinsinden tutuluyor. Tlzel kisilerin YP mevduati ise 77,5 milyar dolar diizeyinde
bulunuyor.
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Gelecek Hafta: Ekonomik Giindem

9 Subat, Pazartesi Dénem Saat Beklenti Onceki
AB Sentix Yatirimci Giiven Endeksi Sub 12:30 -0.9 -1.8
ABD NY Fed 1y Enflasyon Beklentisi Oca 19:00 - 3.4%
ABD Fed Uyesi Waller konusmasi 21:30
ABD Fed Uyesi Miran konusmasi 22:30
ABD Fed Uyesi Bostic konusmasi 23:15
10 Subat, Sal Beklenti
TR Sanayi Uretimi, yillik Ara 10:00 - 2.4%
TR insaat Maliyet Endeksi, yillik Ara 10:00 = 23.9%
ABD NFIB lyimserlik Endeksi Oca 14:00 99.9 99.5
ABD Perakende Satis, aylik Ara 16:30 0.5% 0.6%
ABD Fed Uyesi Hammack konugmasi 20:00
Fed Uyesi Logan konusmasi 21:00
11 Subat, Carsamba Dénem Saat N Onceki
TR Perakende Satis, yillik Ara 10:00 - 14.2%
CiN TUFE, yillik Oca 04:30 0.4% 0.8%
CiN UFE, yillik Oca 04:30 -1.5% -1.9%
ABD Tarim-disi istihdam, artis Oca 16:30 70 bin 50 bin
ABD igsizlik Orani Oca 16:30 4.4% 4.4%
ABD Ortalama Saatlik Kazang, yillik Oca 16:30 3.6% 3.8%
ABD Fed Uyesi Bowman konusmasi 18:15
12 Subat, Persembe Dénem Saat Beklenti Onceki
TR TCMB Enflasyon Raporu 2026-I 10:00
JPY UFE, yillik Oca 02:50 2.3% 2.4%
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 7 Subat 16:30 235 bin 231 bin
ABD ikinci El Konut Satis, aylik Oca 18:00 -3.4% 5.1%
13 Subat, Cuma Dénem Saat Beklenti Onceki
TR Cari islemler Dengesi, $ Ara 10:00 -5.3 mlr -4.0 mir
TR Piyasa Katilimcilari Anketi Sub 11:00
AB GSYH, ceyreksel 4C25 13:00 0.3% 0.3%
AB Dig Ticaret Dengesi, €
ABD TUFE, yillik Oca 16:30 2.5% 2.7%
ABD Cekirdek TUFE, yillik Oca 16:30 2.5% 2.6%

destekyatirim.com




GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

9 — 13 Subat

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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