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Hisse Endeksleri Ayilara Pabuc Birakmadi 9.02.2026

Gecen hafta riskli varliklar ¢atisinda toplanan altin, glimis, hisseler ve kriptolardaki kiyimin ardindan Cuma giini gelen
alimlar risk istahini artirdi ve her kiymette glicli alimlar gordik. Bunlarin arkasinda temel bir neden olmadigini
soyleyebiliriz. Sadece sert satislarin ardindan gelen ve kendi kendisini besleyen bir alim dalgasi olarak disindlebilir.

Ancak isin dogrusu onceki hafta kiymetli metallerdeki kiyimdan sonra bile endekslerde ve Bitcoin’de devam eden satisin
gercek bir tetikleyicisi yoktu. Buna ragmen 6zellikle Nasdaq 100 endeksi kritik seviyelere kadar diserken rakibi olan Dow
Sanayi endeksi glicli durusunu korumustu.

Nasdaq endeksi ise asagidaki grafikte gorilecegi lizere 24,490'da isaretledigimiz teknik destegin hemen altini test edip alicl
buldu ve bir kez daha, kirmizi ile gosterilen yukari yonli islem kanalinin alt bandina kadar geldi. Bu sabah Japonya
secimlerinden ¢ok glicll ¢cikan Takaichi’nin verdigi moralle yilikselen Asya piyasalari esli§inde Amerikan endeks vadelileri de
ylkseliyor. Nasdaq vadelisi ise 25,162 ile kanalin hemen altinda ¢alisiyor. Aslinda Asya seansinda kanalin i¢ini de gérmistu.
Ancak kazanimlarini koruyamamis olmasi yeni yiiksek bekleyen bogalar icin ¢ok iyi bir haber degil. Biz de bu gériinimiin
farkindayiz ve bu nedenle endekslerin heniiz su ylizeyine ¢iktigini garanti edemeyiz. Buglinkii endeks reaksiyonu haftanin
son 2 gini gelecek olan perakende satislar ve tarim disi istihdam verisine kadar olan siiregte endekslerin davranisini
tanimlayabilir.

Yine de bir satisa neden olacak 6zel bir durum gérmedigimizden dolayl endekslerin yukari yonli ¢alismasini daha olasi
goriyoruz. Ne var ki Nasdaq 6zelinde hem bulutun altinda kalmis olmasi hem de kanalin disinda olmasi 6niinde asmasi
gereken giicli direncler oldugunu gosteriyor. ilk olarak 25,260 bolgesinde kanal alt bandi (kirmizi), ardindan 25,410/550
arasindaki boyal bolge teknik direncler olarak 6ne c¢ikiyor. Bu seviyeleri astiginda ise 26,030/100 bolgesi asilmasi gereken
bir aralik olacak.

Asagida ise 24,900 bdlgesi ve 24300/400 araligi alicilarin kendilerini gostermek isteyecekleri araliklar olabilir.
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S&P 500 vadelisi ise endeksteki teknoloji disi hisseler sayesinde Nasdaq kadar diismedi ve daha hizli topladi. Diististe sadece
1 giin bulutun boyali bélgesinin ¢ok az altina kalarak yeniden yukari doniince piyasanin bu endeksi birakmayacagini gérmis
olduk. SPX endeksinde grafikte gorilecegi Uzere 7018 ile 6808 arasinda, kirmiziyla gosterdigimiz islem araligini
tanimlamistik. Bu araligin aynisini asagisina kopyaladigimizda bize normalden sapan satis dalgalarinin boyunu vermis oldu.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim

Haftalik Global Trendler )DestekYatmm

Boylece teknik anlamda etkin g¢alisan gigli bir islem kanali buldugumuzu teyit etmis olduk. Bu bakis agisiyla
distindtglimizde yukarisi icin 7010/40 arahgi bir ¢ekim bolgesi olacaktir, ama ayni zamanda 6nemli bir direnctir. Buranin
kirilmasi halinde hisse endekslerinde yeni bir rallinin yolu acilmis olabilir. Asagida ise hem bulutun alt bandi hem de islem
kanalinin alt bandi olmasi nedeniyle 6810/6780 bolgesi son derece kritik bir destektir. Kirllmasi halinde 6600’e kadar
gelebilecegi degerlendirilmeli. Ancak genel goriisimiz yukaridaki direnglerin zorlanacagi yoniinde olusuyor.
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Dow Sanayi endeksi teknoloji hisselerinden arinmis olmanin verdigi rahatlikla hem herkesten az diismistii hem de Cuma
glind yasanan alim ¢ilginhgindan aslan payini almis ve rekor seviyeye ulasmisti. Biyiik ihtimalle bir siire daha bu oyunun
devamini gorecegiz; Dow Jones endeksi Nasdaqg’tan daha iyi performans gosterecektir. Ancak bugilin Dow i¢in de kritik.
Cuma giini islem kanalini yukari kirmis gibi goriinse de bugiin de bandin Ustlinde kalarak bunu teyit edemezse geri ¢cekilme
ihtimali artacaktir. Bu senaryoda 49,000 seviyesine kadar, yani %2’lik bir diisiis marji 6ngorulebilir.
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Endekslerdeki pozitif beklentimize karsin bazi yabanci kurum raporlarinda algoritmik fonlar nedeniyle piyasanin bu hafta
yeniden satis yapabileceginden bahsediliyor. Bloomberg haberine gbre eger yeni bir satis turu baslarsa hisse senetlerinde
$33 milyar’lik satis olabilir. Daha da ilginci yatay piyasada bile bu hafta ¢in $15.4 milyarlik satis olabilecegi, hatta piyasa
yukselse bile CTA’lerin $8.7 milyar buytklugunde hisse satabilecekleri paylasiliyor.

Bir baska piyasa dinamigi olan long/short gamma olma durumuna gére kurumlar gecen haftalardaki long gamma
pozisyonlarindan ciktilar ve artik notr veya short gamma’dalar. Long gamma olmak demek piyasa gittikce kurumlarin
satmalari veya piyasa distikce kurumlarin almalari demek oluyor. Béylece piyasanin kopup gitmesini engelleyerek kendi
pozisyonlarini hedge’liyorlar. Short gamma olmak demek ise artik piyasanin yatay kalmasini istememek demek oluyor. Bu
durumda piyasada bir tarafa olabilecek bir kirllmada hareket yoniinde pozisyonlarini artirmalari beklenebilir. Temel bir
negatiflik olmamasindan dolayi kirilmanin yukari olacagini umuyoruz.

Dolar ve Pariteler Karisik Sepet

Dolar endeksi ve pariteler son giinlerde temel dinamiklerden ve haber akisindan nispeten kopmus durumda islem
gorilyorlar. Ancak gectigimiz glinlerde riskli varliklara gelen satisin hemen 6ncesinde, tam da altin ve giimise gelen satisla
birlikte USD deger kazanmis ve son 4 yilin en distgine geldigi igin satisin devamini bekleyenlere soguk bir dus aldirmisti.
Oysa bu sabah hayatin normale donmesi ve risk istahinin yeniden artmasiyla birlikte DXY bir tur daha asagi donda. Ganluk
olarak hareket yoninu kestirmek glic olmakla beraber su anda DXY'yi ve dolayisiyla pariteleri etkilen giiclii faktériin merkez
bankalari ve jeopolitik dinamiklerden ziyade risk istahi oldugunu gérmek, haftalik salinimlari yakalamak agisindan biyuk
bir avantaj. Bu anlamda, simdilik piyasanin hem altin glimusteki fazlaligi atmis olmasi hem hisselerde de ciddi bir silkinme
yapmis olmasinin ardindan artik piyasa yeniden risk alabilecek kadar glivende hissediyor kendisini ve bu nedenle USD
satiyor.

107.9200

4 yilhk dasuk grafigin alt kismindaki kirmizi gizgi ile gdsterilen 96 bolgesinde ve bu haftaki ABD verileri bir sapmaya neden
olmazsa DXY’nin yeniden bu dislik seviyeye kayacagini degerlendiriyoruz. Hatta goriiniise gore bu seviyenin de ilerleyen
zamanlarda kirilma ihtimalini son derece yuiksek gériyoruz. Yolculugun sonunda daha 6nce 2004/5 senesinde direng, 2018
ve 2021 senelerinde destek olarak calisan 92.5/90.00 araliginin gérilebilecegini degerlendiriyoruz.

EURUSD, risk istahinin artmasiyla birlikte ylkseliyor. Asagida gorilecegi Uizere, grafigin Ust yarisindaki Heiken-Ashi grafigi
heniiz yukari yoni teyit etmedi, ancak yarin da gicli bir euro gorirsek yikselisin desteklendigini ve bu grafikte yeni bir
siyah giunliik cubuk oldugunu gorebiliriz. Grafigin alt yarisinda goérilen fiyat hareketi ise gecen hafta gilizel ve ufak bir dip
olusumunu, ardindan da gelen yikselisi gosteriyor.
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Ancak bugiin gecmiste aylar boyu hareketi baskilayan 1.1864 teki dirence geldi. Burayi kirmak icin yarini bekleyecektir. isin
sonunda 1.20’nin Uzerine atacagini degerlendiriyoruz ancak bu haftaki ABD verileri son derece kritik olacak. Eger paritede
satis olursa 1.1640/1.1700 aralig: alicilarin aktiflesebilecegi bir bolge olarak gézlemleniyor.
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Sterlin tarafinda ise tipki digerleri gibi USD’ye karsi gliclenme s6z konusu olsa da ingiltere’de basbakan Starmer’in siyasi bir
hayatta kalma cabasi icine girmesi sonucu GBPUSD paritesi aslinda biraz ugurumun kenarina yaklasmis durumda. Hatta
oyle ki bu gelismeler Gzerine bazi hedge fonlarin GBP’de asagi yonli pozisyonlar aldigi piyasada en ¢ok konusulan konular
arasinda. Bunu en ¢ok EURGBP capraz paritesinde goriiyoruz. Gergekten de bu paritede GBP’nin diisecegine yonelik
opsiyonlarda hacim sene basindan bu yana en yiiksek seviyeye tirmanirken GBP’deki diisiise karsi kendini korumak
isteyenlerin 6deyecegi prim son 4 ayin en yiksek seviyesine gelmis durumda. Bu fiyat olusumlari direkt olarak GBP’yi
satacaklari anlamina gelmez ama eger GBP diserse ihtimalinin arttigini gosterir. Hatta bazi yatirrm bankalarinin
raporlarinda Sterlin’in Euro’ya karsi dniimiizdeki 12 ay icinde %6’ya kadar deger kaybedeceginden bahsediliyor.

Boyle bir durumda USD’deki zayifliktan dolayi paritelerin ylkselecegi yoniinde temel tahminimiz dogru ¢alissa bile Sterlin
icin daha dikkatli olmak gerekir. Clink(i USD zayiflasa bile GBP’nin artik i¢ siyasetten kaynaklanan kendine 6zgii riskleri var
ve ne zaman, hangi boyutta fiyatlanacagini bilmek imkansiz. Bu nedenle GBP islemlerinde ekstra 6zen géstermekte fayda
olacaktir.

Japonya bu hafta siyaseten son yillarin en gii¢lii basbakanini onayladi. Ne var ki siyasi istikrar Yen’in tek ihtiyaci olan sey
degil. Bu ylzden bu sabah sinirli bir gliclenme gordik Yen’de ama bunun cari seviyelerden devaminin gelecegini diisinmek
biraz iyimserlik olur. Bu nedenle bir slire sadece glin i¢i islemlerde JPY’'da calismak daha mantikh olabilir. Henliz yoniini
aradigini ve oncelikle hikiimetten veya merkez bankasindan adimlar atilmasini bekledigini degerlendiriyoruz. Ancak JPY’nin
yolculugunun sonunda da ilk olarak 140’larda durulacak, ama sonra 125 bolgesinde stabilize olacak bir JPYUSD paritesi
bekliyoruz.

Kiymetli Metaller Motoru Sogutuyor

Bireysel yatirnmcilar ozellikle glimisteki %5-6'lik yiikselislerden ¢ok biyik heyecan duysa da bunlarin nafile oldugunu
dustinmek gerekir. Clinkli konsolidasyon ve pozisyon dengelenmesinin sonuna yaklasiyor olabiliriz. Bu tir zamanlarda
piyasa gunlik olarak nispeten blylk marjlar yapsa da aslinda arka tarafta bunu sadece ginliik islemcilerin
gerceklestirdigini, trend olusturan biyiklerin ise henliz oyuna aktif olarak girmediklerini hatirlamak gerekir.
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Nitekim hedge fonlarin vadeli kontratlardaki pozisyon degisimine gore son 2 haftada fonlar 137K kontrat olan net long
pozisyonlarini %33 oraninda eriterek 92K ya diistrdiler ve bunun neredeyse hepsi sadece longlari kapatarak oldu, yani
short pozisyon sayisinda degisiklik yok ama yukari beklentinin3’te 1’i kesildi. Yani aslinda buradaki kaldiraci sirtindan atmis
oldu.

GUmuste ise ¢cok daha 6nceden baslayan, ikna edici bir hikdye vardi ki bunu daha 6nce sizlerle paylagsmistik. Glincellersek
2025 sonunda giimiis $60’1n hemen (zerindeyken longlarini kapatmaya baslayan fonlar oradaki ¢ilginhiga katilmayarak 7
haftada 25,775 kotnrat net long dan 4983 kontrat net long a geldiler. Donlip baktiginizda bu, aslinda oldukga kiiglik bir
pozisyon. Yani gimuste vadeli kontratta long yapan pek fazla birileri kalmamis demektir. Bu da aslinda sirtindaki kaldiraci
temizledigini gosterir. Hatta belki biraz daha fazlasini gosterir, mesela giimis almak isteyen profesyonellerin pek
kalmadigini...

Bu ylzden simdilik altin ve glim{iste pozisyonu ylklenip ylikselmeyi beklemek icin olduk¢a erken oldugunu yinelemis olalim.

Gorinlse gore altinda 6zel bir durum olmadik¢a yukarida 5090/100 bolgesi, asagida 4400/50 araligi, giimuste ise
93.20/60.20 genis araliklarinda konsolidasyon beklemek gerekir.

Trade icin araliklari daraltmak gerekirse gimuste asagida gorilen kirmizi koridorun simdilik hareketleri tanimlayacagini

dislnlyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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