Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din teknoloji sirketlerinde yasanan yikselisler ile ABD hisse senedi piyasasi
artisla gini tamamladi. S&P 500 %0,5, Nasdaq %0,9 yukselirken, Dow Jones
yatay kaldi. Altin diin 5.080 dolara kadar yiikseldikten sonra, bu sabah 5.030
dolar seviyesinden islem goriiyor. Benzer sekilde, glimiis 84 dolarin Gizerine
¢iktiktan sonra bu sabah 81,3 dolar seviyesinde seyrediyor. Dolar cinsinden
varliklara olan yabanci talebin zayiflayabilecegi endiseleri Gizerinde ABD Dolari
Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Diists, Cinli dizenleyicilerin
finansal kurumlara konsantrasyon risklerini azaltmak ve belirsiz ABD ekonomi
politikalarinin etkisini sinirlamak igcin Hazine tahvili varliklarini kismalari
yoninde tavsiyede bulundugu haberleriyle hiz kazandi. Goézler yarin
aciklanacak ABD istihdam ve Cuma giini agiklanacak enflasyon verilerine
¢evrilmis durumda. Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett diin isglicl
artisinin yavaslamasi ve verimliligin yiikselmesi nedeniyle ABD'de istihdam
kazanimlarinin éniimuzdeki aylarda ivme kaybedebilecegini sdyledi. Fed'in
Mart ayinda faizleri sabit tutmasi bekleniyor ve piyasalar yil icinde iki faiz
indirimi fiyatliyor.

Diin BIST 100 %2,3 ve BIST banka endeksi %2,6 artisla glini tamamladi. 2-
yillik tahvilin bilesik faizi 5 baz puan artisla %35,33’e yikselirken, 10-yillik
tahvil faizi 8 baz puan diistisle %29,88 seviyesinde gergeklesti.

Bugun yurticinde Aralik ayi sanayi Gretimi ve Hazine ihalelerini takip ediyoruz.

Hazine diin iki ihalede 106 milyar TL borglandi. Hazine, din 4-yil vadeli (9-
Ocak-2030) TLREF e endeksli devlet tahvil ihalesinde %18,55 donemsel faiz ile
61,9 milyar TL ve 5-yil vadeli (2-Ekim-2030) sabit kuponlu devlet tahvil
ihalesinde %32,86 bilesik faiz ile 44 milyar TL borglandi; Bugilin ise 11-ay vadeli
(6-Ocak-2027) hazine bonosu ve 5-yil vadeli (5-Subat-2031) kira sertifikasi
ihraclari gerceklestiriyor. Subat ayinda 656,6 milyar TL i¢c bor¢ 6demesine karsi
toplam 525,3 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

TCMB giinliikk bilango verilerine gore, 6 Subat ile biten haftada brit
rezervlerin 10,7 milyar dolar digsiisle 207 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. Subat’in ilk haftasinda, altin fiyatlarindaki disus briit rezervleri
5,0 milyar dolar disurici etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv
yaklasik 2 milyar dolar azaldi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine
mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv
pozisyonun bir 6nceki hafta gore yaklasik 1 milyar dolar azalis gosterdigi
goriliyor.

Aralik ay1 Sanayi Uretim Endeksi agiklaniyor. Kasim ayinda sanayi tiretimi aylik
2,5 artis ile toparlanma gosterirken, yillik bazda %2,4 artis kaydetmisti. Aralik
ayina iliskin 6ncli gostergelerden, reel kesim gliven endeksi, satin alma gilici
endeksi (PMI) ve ithalat verisi detaylari Aralik ayinda da sanayi Uretiminde
toparlanmanin devamina isaret ediyor. Ancak Ocak ayl 6ncl gostergeleri
toparlanmanin Ocak ayinda yavasladigi sinyalini veriyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.838 2,34
BIST Banka 19.347 2,60
BIST Sinai 16.801 2,15
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.372 2,52
XUO030 Nisan 15.974 2,40
Dolar/TL Subat 44,18 -0,11
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,71 -0,03
Euro/TL 51,83 0,75
TLREF 36,94% -0,02
2 Yilhik Tahvil 35,20% 0,40
10 Yilhk Tahvil 29,88% -0,27
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 50.136 0,04
S&P 500 6.965 0,47
NASDAQ 25.268 0,77
DAX 25.005 1,15
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1915 0,79
USsD/JPY 155,93 -0,74
GBP/USD 1,3687 0,51
DXY 96,87 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.063 2,15
Glmus (Ons) 83,10 7,27
Brent 68,83 1,69

Makroekonomik Veriler

9-Sub-26
AB  Sentix Yatinmci Giivent Sub 4.2 -0.2 -18
ABD NY Fed 1y Enflasyon Be Oca 3.1% - 3.4%
TR Sanayi Uretimi, yillik Ara  10:00 = 2.4%
TR insaat Maliyet Endeksi, Ara 10:00 - 23.9%

ABD NFIB iyimserlik Endeksi Oca 14:00 999  99.5
ABD Perakende Satis, aylk Ara 16:30 0.5% 0.6%
ABD Fed Uyesi Hammack konusmz 20:00
ABD Fed Uyesi Logan konusmasi ~ 21:00
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ihracat iklim endeksi Ocak’ta iyilesme gosterdi . istanbul Sanayi Odasi’nin S&P Global Market ile hazirladigi endekse gore, Tirkiye
ihracat Pazarlari iklim Endeksi, bir 6nceki aya gére 0,5 puan artisla Ocak ayinda 52,1’e toparlama gdsterdi. 50’nin {izerindeki degerler
ihracat ikliminde iyilesmeye isaret ederken, endeksin uzun dénem ortalamasi 52,7 seviyesinde bulunuyor. Ocak ayinda Birlegik
Krallik’ta Gretim artisi yaklasik bir buguk yilin en yiksek hizinda gerceklesirken, Almanya’da blyliime ivme kazandi; ABD'de 6zel sektor
faaliyeti glglu artis kaydetti. BAE'de petrol disi ekonomik aktivite hem hizli hem de ivmelenen bir artis sergilerken, s6z konusu artis
anket kapsaminda izlenen ekonomiler igerisindeki en yiliksek oranda gergeklesti. S. Arabistan ve Kuveyt'te de Uretim belirgin iyilesme
kaydederken Misir'da da ihmh bir biylime goézlendi. Ocakta en sert daralma ise Meksika’da kaydedildi. Bu ilkede imalat sanayi
Uretimindeki kesintisiz dlisus egilimi 19’uncu aya ulasti.

1SO ihracat iklim Endeksi
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari yeni haftaya yiikselisle baslarken, Dow Jones endeksi ilk kez 50.000 puanin {izerine gikarak rekor kirdi. S&P 500 ve NASDAQ
endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,9 artis kaydederken, gegen hafta yapay zeka kaynakli sert kayiplarin ardindan teknoloji sektoriindeki
toparlanmanin siirdigi goriliyor. S&P 500’deki yikselise en gliglii katkiyr AppLovin ve Oracle saglarken, her iki hisse de gift hanelere
yaklasan primlerle 6ne ¢ikti. Dow Jones cephesinde ise Microsoft ve yapay zeka odakl ¢ip Greticisi Nvidia’daki glicli alimlar endeksi yukari
taslyan ana unsurlar oldu. Teknoloji devlerinden olusan “Muhtesem Yedi” grubunda genel olarak pozitif bir gériniim izlenirken, yalnizca
Apple ve Amazon gini dislisle tamamladi. Bu hafta yatirimcilarin odaginda, Coca-Cola ve Ford gibi 6nemli sirketlerin agiklayacagi finansal
sonuglarin yani sira, hitkiimet kapanmasi nedeniyle ertelenen yarin agiklanacak ABD istihdam verileri ve Cuma giinii yayimlanacak TUFE
bulunuyor. Ozel sektor istihdaminda gériilen zayiflama sinyallerinin ardindan piyasalar, ekonomide bir soguma olup olmadigina ve bunun
Fed’in ilerleyen dénemde faiz indirimi strecine zemin hazirlayip hazirlamayacagina odaklanmis durumda. Genel gergevede kiiresel
piyasalar, teknoloji hisselerinde yasanan diizeltme sonrasi gelen tepki alimlariyla nefes alirken; haftanin geri kalaninda sirket
karhliklan ile enflasyon ve istihdam verilerinin, hem risk istahinin kalicihg hem de Fed beklentileri agisindan yon belirleyici olmasini
bekliyoruz.

ABD’de teknoloji hisselerinde goérilen toparlanma ve Japonya’da siyasi belirsizligin ortadan kalkmasiyla birlikte kiresel risk istahindaki
artis, Borsa istanbul’un yeni haftaya yiikselisle baslamasini saglarken, gecen hafta en fazla kayip yasayan sektdrlerde gelen tepki
alimlariyla 13.700 direncinin asilmasi sonrasinda endeksin 14.000 seviyesine yoneldigini gormekteyiz. ABD piyasalarinda toparlanmanin
sirmesi, kiymetli madenlerde yikselisin glglenmesi ile gelismekte olan Ulkelerin yeniden zirve seviyelere yonelmesi ile 14.000
zorlanabilir. 14.000 seviyesinin agilamamasi ve 13.700 altinda gerceklesecek kapaniglarda, Persembe giinii TCMB’nin enflasyon raporu
o6ncesinde endeksin 13.300-14.000 bandinda yatay bir seyre gegmesini bekliyoruz. Buna karsilik 14.000 ana direncinin destek
konumuna doniismesi halinde, 345 dolar direncine karsilik gelen 15.000 seviyesine dogru yonelimin devam etmesi olasi goriiniiyor.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 8,38 8,31-8,41 8,59 -8,67 7,98
KLKIM 42,00 41,58 -41,96 42,78 -43,22 40,04
LMKDC 31,96 31,42 -31,72 32,58 -33,14 30,36
TRALT 48,34 47,26 -47,92 49,64 -50,7 43,78

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Cimento sektori icinde dlsuk fiyat carpanlariyla dikkat ceken ve getiri olarak sektoriin gerisinde kalmis olan Limak Cimento ile seramik
ve cimento kimyasallari Ureticisi Kalekim’i; altin fiyatinin 5.000 dolar {izerindeki giiclenmesiyle Tiirk Altin isletmeleri’ni ve Aralik ayinda
yilhk bazda prim uretiminde bliylime kaydeden ve Ocak itibariyla bu blylimenin hizlanmasini bekledigimiz Aksigorta’yi glinluk
onerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TEHOL: Meta Mobilite Enerji A.S.’ye tahsisli sermaye artirimi yoluyla istirak stireci tamamlanmis olup, 04.02.2026 tarihinde tescil edilen
ve 09.02.2026 tarihli TTSG’de ilan edilen islem sonucunda Sirketimiz Meta Mobilite Enerji A.S.'nin sermayesinde %20 pay sahibi olmustur.

INVEO-GEDIK: Bagh ortakligi Inveo Ventures GSYF'nin 215,5 milyon TL olan ¢ikarilmis sermayesinin nitelikli yatirimcilara satis yoluyla 72
milyon TL artirilmasina ve pay basina 4,4292 TL fiyattan gergeklestirilecek bu isleme istirak hakkimizdan feragat edilmesine karar verilmis
olup, bu kapsamda ortaklk payimizin %54,56’dan %40,89’a diismesi 6ngoriilerek SPK’ya basvuru yapilmistir.

BURCE: Dolayl pay sahibi Umit Giimis finansal yapisinin giiglendirilmesi, likiditenin artirilmasi ve ticari faaliyetlerin optimize edilmesi
amaciyla 5.000.000 ABD Dolari’'na kadar kaynak saglanmasi konusunda mutabakata variimistir.

KCHOL: Bagh ortakligi RMK Marine’in sermayesinin 115,3 milyon TL'den 177,8 milyon TL’ye artirilmasina ve riighan haklarinin 0,40 TL
fiyattan kullandirilmasina karar verilmis olup, Ko¢ Holding A.S.’nin kullanilmayan haklar dahil toplam 2,5 milyar TL nakden istirak etmesi
sonucunda RMK Marine’deki payi %83,73’e yiikselmistir.

HUNER: Faaliyetleri gegici olarak durduruldugu duyurulan Bagbasi Hidroelektrik Santrali, yeniden alinan CED Olumlu Belgesi sonrasinda
bugiin saat 18:00 itibariyla Gretime baglamistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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