Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin ABD’de Aralik ayi tarim-disi istihdam artisi 130 bin ile beklentilerin
oldukga lzerinde agiklandi. Veri, Aralik 2024’ten beri aylik bazda en yiiksek
artisa isaret etti. Artislarin saghk sektorii basta olmak Uzere hizmet
sektoriinde bazi spesifik sektorlerde yogunlastigl, imalat sanayinde istihdam
artisinin sinirli artis gésterdigi ve finansal hizmetlerde ise geriledigi goruldi.
Diger taraftan, beklendigi gibi 2025 yili verileri de asagi revize edildi; boylece
ortalama aylik istihdam artisinin daha énce raporlanan 49 bin seviyesinden 15
bine gerileyerek, 2025 yilinda isglici piyasasinin ivmesinde belirgin bir
zayiflama oldugunu teyit etti. Veri sonrasinda, son donemde ilk faiz indirimi
tarihi olarak 6ne ¢ikan Haziran toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi
beklentisi Temmuz ayina 6telenirken, 2026 yilinda toplam 60 baz puan
indirim beklentisi de yeniden 50 puana (iki tam faiz indirimi) dogru geriledi.
10-yillik ABD tahvil faizi %4,13 seviyelerinden %4,20 lizerinde ¢iktiktan sonra
%4,18’lerde istikrar kazandi. ABD Dolari (DXY), 96,5'ten 97 seviyesinin Gizerine
dogru gugclendikten sonra 96,75-96,95 araligina dogru geri gekildi. S&P 500
glnl yatay tamamlarken, Nasdaq %0,2 ve Dow Jones %0,1 disls gosterdi.
Din giin icinde 5.100 dolari asan altin, veri sonrasinda 5.050 dolarin altina
geldikten sonra bu sabah 5.070 dolardan islem goriiyor. Glimis ise diin 86
dolarin Gzerini gordikten sonra 83 dolara dogru geriledi; bu sabah 84 dolar
civarinda seyrediyor.

Yurtiginde gozler bu sabah agiklanacak Enflasyon Raporu’nda olacak. Asagida
belirttigimiz faktorler nedeniyle, TCMB’nin %13-19 olan 2026 yilsonu
enflasyon tahminlerini yukari revize etme ihtimalini yuksek goériiyoruz.
Beklentilerin zerinde kalan Ocak enflasyonun ardindan, Ramazan ayi
baslangici 6ncesinde gida fiyatlarinin yiksek seyretmesi Subat ayi enflasyon
beklentilerini de yiksek tutuyor. Yilsonu enflasyon beklentileri %23
seviyelerinden %24-25 araligina dogru yiikselirken, TCMB’nin daha 6nce Mart
ayinda 100 baz puan indirim yapacagi fiyatlamalari 50 baz puana dogru
kaymis goriiniiyor. Din 2-yillik tahvilin bilesik faizi 18 baz puan daha artigla
%35,92 seviyesine ile 16 Ocak’tan beri en yiiksek seviyeye yiikseldi; yabanci
yatirimci girisleri ile 28 Ocak’ta %34,3 seviyesine kadar gerilemisti. 10-yillik
tahvil faizi ise 23 Aralik’tan beri en yiiksek seviyesine olan %30,11’e yikseldi;
26 Ocak’ta %29,2 seviyesine kadar gerilemisti.

2026 Yilinin ilk Enflasyon Raporu bugiin agiklaniyor. 2025 yili 4. Enflasyon
Raporu, 7 Kasim 2025 tarihinde yayinlanmisti. TCMB, bu raporda, para
politikasina dair 6ngoriilen patikanin 6nceki Rapor dénemine gore daha
yukarida kaldigi bir goériinim altinda 2026 yili tahmin araligi korundugunu
belirtmis ve 2026 yilsonu icin enflasyon ara hedefini %16 ve enflasyon tahmini
ise %13-19 araligl olarak sabit birakmisti. Bu tahminlerde, 2026 icin yilsonu
gida enflasyonu %18 ve ortalama petrol fiyati 62,4 dolar olarak varsayilmis;
ithalat fiyatlarinin %0,6 diisecegi ve kiresel bliyimenin %2,2 artacagl
varsayllmisti. 2026 yilinda degisen TUFE metodolojisi ile hizmet sektor
agirhginin artmasi, gida enflasyonun ve petrol fiyatlarinin yiksek seyretmesi
nedeniyle, bu Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminleri yukari yoénla
gincellenebilir.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.788 -0,07
BIST Banka 19.268 0,43
BIST Sinai 16.872 0,87
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.328 0,80
XUO030 Nisan 15.930 0,84
Dolar/TL Subat 44,14 -0,08
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,68 0,03
Euro/TL 51,73 -0,09
TLREF 36,87% -0,14
2 Yilhik Tahvil 36,01% 0,25
10 Yilhk Tahvil 30,11% 0,23
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 50.121 -0,13
S&P 500 6.941 -0,01
NASDAQ 25.201 0,29
DAX 24.880 -0,43
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1882 -0,11
USsD/JPY 152,87 -0,95
GBP/USD 1,3647 0,03
DXY 96,80 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.092 1,22
GUmis (Ons) 84,14 3,88
Brent 69,31 0,80

Makroekonomik Veriler

11-Sub-26 Bek.
TR Perakende Satis, yillik ~ Ara 16.3% = 14.2%
ABD Tarim-digi istihdam, arti Oca 130 bin 65 bin 50 bin
ABD issizlik Orani Oca 43% 4.4% 4.4%

ABD Ortalama Saatlik Kazani Oca 3.7%  3.6%  3.7%
12-Sub-26 Ger¢. Bek. Onc.
JPY  UFE, yillik Oca 2.4% 23% 2.4%

12-Sub-26 Saat Bek.  Onc.

TR TCMB Enflasyon Rap. 26-1 10:30
ABD Haftalik issizlik M. Bas. 7 Sub 16:30 235 bin 231 bin
ABD ikinci El Konut Satig, ayl Oca 18:00 -3.4% 5.1%
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Aralik’ta perakende satiglar artmaya devam etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis perakende satislar, Aralik ayinda aylk
bazda %1,7 artarken, yillik artis %16,3’e hizlandi. Saat ve mucevher harig tutuldugunda ise perakende satislar aylk artis %0,8 ile daha
sinirl artis gosterirken, yilhk artis %11,9 seviyesinde yatay kaldi. Alt kalemlerde genel bir artis egilimi dikkat cekti.
Bilgisayar/kitap/iletisim kategorisinde satislar aylik %3,5 artarken, elektrikli esya/mobilya %2,5 ve tekstil ve giyim %2,3 artis kaydetti.
Gida satislart %0,1 ile yatay kalirken, Kasim’da hizli artis gdsteren internet {izerinden alisveris Aralik’ta %0,5 geriledi. Ozetle, Aralik
itibari ile perakende satislar canli kalirken, dezenflasyona sinirli katki vermeye devam etti.

4.ceyrekte, perakende satislar bir 6nceki ceyrege gore %4,0 artis ile hizlanma gosterdi. Saat ve miicevher harig, 4.ceyrek artisi %2,7
ile daha sinirl olmakta birlikte bir 6nceki ceyrege gore ivme kazandi.

Diger taraftan, Aralik’ta Gretim ve tiiketim arasindaki makas agilmaya devam etti.

Perakende Satiglar Sanayi Uretimi ve Perakende Satis

Takvim etkisinden arindirilmig, yillik % degisim 2021=100
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalarinda glicli gelen Ocak ayi tarim disi istihdam verisinin yarattigi iyimserlik, finans ve iletisim hizmetleri sektoriine gelen
satislarla dengelendi. S&P 500 sinirl yikselisle tamamlarken, NASDAQ ve Dow Jones hafif disis kaydetti. Boylece, Dow Jones’ta (¢
glnlik yikselis seri bozuldu. Ocak ayinda ABD’de tarim disi istihdam 130 bin kisi artarak beklentilerin belirgin sekilde tizerine ¢ikti;
issizlik orani ise %4,4’ten %4,3’e geriledi. imalat sektdriinde uzun bir aradan sonra yeniden istihdam artisi goériilmesi, istihdam
piyasasinin zayif olmadigini ortaya koydu. Mevcut enflasyon ortaminda bu gi¢li istihdam artisinin Fed kisa vadede faiz indirimine
alan birakmadigi gorusi agirlik kazandi.CME FedWatch’ta, tarim disi istihdam verilerinin agiklanmasinin ardindan, merkez bankasinin
Mart ayinda faiz oranlarini sabit tutma olasiligi bir énceki giinkii %80 civarindan yaklasik %94'e yiikseldi. Bu arada, Fed'in Nisan
ayinda faiz oranlarini sabit tutma olasiligi da bir giin dncesine gére %58'den %80'e cikti. ilk faiz indirimi beklentisi ise Haziran’dan
Temmuz’a 6telendi. Kansas City Fed Baskani Schmid, enflasyonun halen isglicli piyasasindan daha buy(k bir risk unsuru oldugunu
vurgulayarak, talebin glicli seyrettigi ve enflasyonun %2 hedefinin lzerinde kaldigi bir ortamda kisitlayici para politikasinin
sirdiridlmesinin uygun oldugunu ifade etti.
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2026 yilinin ilk Enflasyon Raporu bugilin saat 10:30°da TCMB Baskani Fatih Karahan tarafindan agiklanacaktir. Baskan Karahan’in
enflasyon raporu sunumunun ardindan katilimcilar ile gergeklestirilecek soru-cevap bolimiinde, piyasalarin merak ettigi birgok
sorunun cevap bulmasi beklenmektedir. Piyasalar, subat ayinda da aylik enflasyon artisinin %3’e yakin gergeklesmesini ve yillik bazda
Subat—Mart déneminde manset enflasyonda artis 6ngoriyor. Bu ¢ercevede TCMB'nin, enflasyon beklentilerinde son dénemde
gozlenen bozulmayi sinirlamak amaciyla tst tahmin bandini %19 seviyesinden %22’ye yukselterek iletisim yoluyla beklentileri
yeniden cipalamaya ¢alismasini ana senaryo olarak gérmekteyiz. Bununla birlikte TCMB’nin enflasyon tahminlerinde degisiklige
gitmeyerek daha siki bir para politikasi durusunu koruyacagina yonelik gliclii bir mesaj vermesi de goz ardi edilmemesi gereken
alternatif bir senaryo olarak durmaktadir. Enflasyon tahminlerinde yukari yénli bir revizyonun mart ayinda faiz indirimi beklentilerini
guclendirebilecegini, tahminlerin sabit tutulmasinin ise piyasalarda ilave sikilagtirma ihtimalinin yeniden fiyatlanmasina neden
olabilecegini degerlendiriyoruz. Diin Brezilya Bovespa Endeksi %2 yikselisle, bugiin ise Gliney Kore Kospi 200 Endeksi %2,53 artisla
rekor tazeledi. Benzer gelismekte olan iilkelerde son bir haftada gériilen yeni zirvelerin ardindan, Borsa istanbul’a yénelik yabanci
ilgisi glin boyunca yakindan izlenecek. TCMB’nin enflasyon hedefinin yukari revize ederek Mart ayinda faiz indirimine agik kapi
birakmasi 14.000’ni yeniden zorlamamizi saglayabilecekken, enflasyon hedefini sabit tutarak yeni sikilastirma beklentilerini
artirmasi 13.600 ve 13.300 desteklerine yoneltebilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
DOAS 235,20 229-232,2 241,6 -247,8 224,40
TOASO 315,25 309 -313,5 324 -330 301,00
VAKFA 14,10 13,91 -14,25 14,78 -14,97 13,20
VAKKO 67,75 65,45 -67,25 71,3 -73,55 64,40

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yurt ici otomobil pazarin etkisiyle giigli finansallar agiklayan Tofag Oto ile sektoriin diger distriblitorii Dogus Otomotiv’i, finansman
giderlerini kontrol altina almas ile gigli karlihk agiklayan Vakif Faktoring’i; son geyrekte mevsimsellik etkisini finansallarini
yansitmasini bekledigimiz Vakko’yu gtinlik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

OZRDN: Naci Tamer Ozerden'e ait 4.674.657,119 adet A tipi hisse 46,70 TL/adet fiyat ile ve 25.599.383,275 adet B grubu 11,50
TL/adet fiyat ile paylarin tamami Yucatan Investment LTD'ye devretmistir. Naci Tamer Ozerden'in payr kalmamis, Yucatan
Investment LTD toplamda 4.674.657,119 adet A grubu pay ve toplam 29.082.857,275 adet B grubu paya ulasmistir.

GSDDE: GSD Shipping B.V. biinyesinde yer alan Malta'da kurulu GSD 3 Limited tarafindan bir adet ultramax tipi kuru yik gemisi
alimina karar verilmistir.

CGCAM: Yurticinde yerlesik misterisinden 109.053.804 TL tutarinda yeni siparis almistir. Teslimatin, 2026 yili Mayis ayi sonuna kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir.

MEYSU: Kayseri ili, incesu OSB, Sultansazi Mahallesi, 4. Cadde N38 adresinde bulunan fabrikasindaki pet dolum hatti faaliyete
gegmistir.

GEREL: Yeni nesil elektrikli arag sarj istasyonlarinin OTOJET Enerji sahalarinda basariyla tamamlanan test sirecinin ardindan, test
edilen cihazlarin satisini ve 2026 yili ve sonrasinda is birliginin strdirilmesini kapsayan (g yillik bir s6zlesme imzalanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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