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17 Subat, 2026
ABD Verileri

ABD veri takviminin olduk¢a yogun gectigi bir haftadan ve ABD’li islemcilerin Pazartesi glinki tatil nedeniyle yaptiklari
uzun hafta sonundan sonra piyasalar kismen eski derinligine geliyorlar. Ama bu sefer de Cin’deki yeni yil tatili var ve bu
nedenle Cin piyasasi kapal.

Bu hafta ise takvimde ABD icin Persembe glinli haftalik issizlik verisi, Cuma giini enflasyon ve ekonominin gidisati i¢cin
onem verilen kisisel gelir/harcama ve PCE fiyat endeksi agiklanacak. Ayrica 4.¢ceyrek buyumesi agiklanacak. Bu veriler
oldukca 6nemlidir ve gerek endeksler gerek pariteler gerekse de altin, glimus fiyatlarinda etkili olurlar. Bu nedenle
Persembe ve Cuma glinl icin acik pozisyonlarin risk yénetimi agisindan yakin takip edilmesinde fayda olacaktir.

CFTC Pozisyon Raporu

Her hafta takip ettigimiz bir baska veri seti ise CFTC tarafindan her Cuma aksami agiklanan, adina COT (Commitment of
Traders) raporu denen ve vadeli kontratlarda pozisyon degisimini gésteren rapordur. Bu raporda veriler Sali’dan Sali’ya
toplanir, 3 gilin islenir ve Cuma aksami ilan edilir. Gecen Cuma aciklanan verilere gore biylk spekilatorler Kevin
Warsh’un Fed baskani olmasi yakinlastik¢a faiz indirimi yoniinde fiyatlamayi gliclendirmeye basladilar. Bu gercevede
tahvil vadelilerinde her vadede alislari veya shortlarin kapatilmasini gézlemliyoruz.

Tahvildeki fiyat olusumu bize sunu getiriyor; eger Dolar’in albenisi olan faiz diserse, 6zel bir durum gelismedigi sirece
piyasa dolar satmaya devam edecektir ve bu da paritelerde yukari yoni destekleyecek son derece giicli bir faktor olarak
rol oynayacaktir. Sonugta ABD’nin USD’yi zayiflatmak istedigi bilinmeyen bir durum degil. Gerek borcun ucuzlamasi
gerekse ihracat gelirlerinin maksimize edilmesi gibi nedenlerden dolayl su anda piyasadaki genel akimin bu yonde
oldugunu ve bunun da ABD’nin isine geldigini séyleyebiliriz.

Nitekim COT raporuna donersek, FX kontratlarindaki pozisyon degisimi de dislincemizi destekler nitelikte. Genel olarak
piyasada Dolar satisi devam ediyor. islemciler 16.9K kontrat Euro, 11.1K CAD ve 7.1K AUD aldilar. CAD’daki long pozisyon
2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bunda Basbakan Carney’in Trump karsisindaki durusunun etkisi yliksektir.
Buna karsilik i¢ karisiklik yasayan ingiltere nedeniyle traderlar 11.9K kontrat GBP sattilar. Yen pozisyonunda ise énemli
bir degisiklik olmadi. Ama bunun yukarida bahsettigimiz Sali ve Cuma ile ilgili teknik bir nedenden dolayi gergegi
yansitmayabilecegini hatirlayalim. Dolayisiyla gegcen hafta Carsamba’dan itibaren olan hareketlerdeki pozisyon
degisimleri gecen Cuma aciklanan veride yoktur ve gegen hafta Carsamba’dan itibaren JPY’de 6nemli deger artisi oldu.
Yani oradaki pozisyon degisimini gdoremiyoruz.

Paritelerde Yeni Bir Yildiz; AUD

Ama JPY ile ilgili soyle 6nemli bir gelisme de var; eski bir BoJ yénetim kurulu Giyesi olan Seiji Adachi’nin yaptigi aciklamaya
gore BoJ 27 Nisan’da yapilacak olan toplantida faizi artirabilir. Bu toplantiya kadar 18 Mart’ta da bir BoJ toplantisi var
ama bu toplantida yapilacak bir faiz artisinin beklentiye dayanacagi ve gercekligi beklemeden yapilmis olabilecegi
degerlendiriliyor.

Bu cercevede USDIPY ikilisini asagidaki grafikte inceliyoruz. Gorilecegi Gzere st kisimdaki Heiken Ashi grafiginde Yen’de
gecen hafta goriilen gliclenme egilimi cubuklarin kiiglilmesiyle simdilik durmus gézikiiyor. Alt kissimdaki fiyat grafiginde
asagl yonli hareket devam edecek gibi goziikse de st grafik simdilik bunun bir “piyasa giriltisi” olabilecegini
dislnduriyor. Bu nedenle cari seviyeler yeni bir pozisyona girmek icin ideal seviyeler olmayabilir.
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Ancak JPY ikililerinde BoJ roliinii unutmamak gerekir. Bu nedenle 6zellikle USDJPY ikilisini yukari yonlu tepkilerini

piyasanin satisla karsilayacagi diisiincesindeyiz. Alt grafikteki egilim cizgileri kismen gelecekteki hareketlere rehberlik
edebilir.
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EURUSD ve GBPUSD pariteleri hafta basinda yatay seyrini stirdiirliyor ama Persembe ve Cuma giinii agiklanacak verilerle
hareketlenebilir. Bu nedenle yakin vade icin yonsizIigin hakim olabilecegini degerlendiriyoruz. Diger yanda ABD’de
tahvil faizinin son 1 haftada glicli dislis kaydetmesine ragmen DXY'de 6nemli bir zayiflama olmamasi normal degil.
Anlasilan o ki piyasa Dolar’t heniiz yeniden bir diistige kadar tasimak istemiyor. Buradan hareketle, verilere kadar belki
paritelerde hafif geri cekilmeler gézlemlenebilir.

Avustralya Dolari uzun yillardir grmedigimiz bir temel fiyatlamayi gozler 6niine seriyor. Madencilik sektéri Avustralya
ekonomisinde oldukga 6nemli bir yer tutar ve yeralti zenginliklerinin fiyatinin artmasi, daha dogrusu artacag beklentisi
dogal olarak AUD’ye pozitif etki yapiyor. Bu nedenle AUDUSD ikilisinde son derece glicli bir yikselis goriyoruz. Asagidaki
grafikte gorilecegi Gzere 65 cent civarindan baslayan hizli yikselis 71.5 cent seviyesini gordiikten sonra teknik bir geri
cekilme ile 0.7068 seviyesinde bu sabah. ilerleyen aylarda, AUD’deki degerlenmenin sebebi olan madenciligin etkilerini
gormeye devam edecegimizi diisiinliyoruz. Bu cercevede orta vade icin daha gicli bir Avustralya Dolari gérmemiz
mantikh bir ¢cikarim olacaktir. Asagidaki grafikte orta/uzun vade icin AUDUSD ikilisinin 6niinde, gegcmisten gelen gugli
teknik direngleri gorebilirsiniz. Bu seviyeler olasi geri gekilmeleri gbzlemleyecegimiz potansiyel fiyat seviyeleridir ancak
temel dinamikler devam ettikce bunlarin da teker teker pariteye yol verecekleri beklenebilir.
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Daha yakin vadeli olarak baktigimizda ise yukaridaki grafigin altinda ki indikator fiyatin alim yoniinde biraz fazlaca sistigini
ve geri ¢ekilmenin veya yatay hareket ederek bir konsolidasyon olabilecegini distindiriyor. Bu nedenle piyasa yeni
longlar agmak igin piyasanin biraz geri ¢ekilmesini bekleyebilir.

Klasik olarak, yanda goriilen grafikte Ichimoku Bulutu’nun cizgilerine bakarsak, pembe ve sari ¢izginin bekledigimiz tiirde,
derin olmayan geri cekilmelerde destek gorevi gordiglinl hatirlatmak isteriz. Bu asamada 0.69 civarinda gezinen sari
cizgiye kadar bir sarkma karsisinda piyasaya tekrar alim istahi gelebilir. Eger haftanin son 2 giintine sikisan ABD verilerine
kadar yeterli geri ¢ekilme olmazsa yine de veriyi beklemek glvenli tarafta kalmak demek olur. Bu nedenle paritede
gercek alicilarin haftanin son 2 glininde ortaya ¢ikma ihtimalini unutmamak gerekir.
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Kiymetli Metal Yatirimcisi icin Sabir

Kiymetli metallerde ise COT raporunda 6nemli bir degisiklik gdze garpmiyor. Blyik spekilatorler simdilik sakin bir sekilde
mevcut pozisyonlarinin Gizerinde oturuyorlar. Hatta 3-10 Subat arasinda altinda net long pozisyonlarini 166K’dan 160K’ya
distrmausler; cok 6nemli bir azalis sayllmaz. Glimuste ise yaklasik 26K long’dan 23K long’a diismdsler. Bu buyuklik altina
gore biraz daha kayda deger ¢iinkii hesapladiginizda net longlari %10 oraninda eritmisler. Bogalarin ¢ok hosuna
gitmeyecek ama ne yazik ki net pozisyondaki bu degisimin 2,223 kontratlk kismi longlarin kapatilmasindan gelirken 699
kontrat da short acilmis. Gériinen o ki daha 6nceki notlarimizda paylastigimiz $65 bolgesi hala aktif bir gecici hedef.

GUmuste fiyat grafigine baktigimizda teknik olusumlarin simdilik oldukga etkili calistigini goériyoruz. Aylar sliren parabolik
bir ylkselisten sonra boyle olmasi fiyatin anlasilirhig agisindan son derece kiymetli. Bazi dinamiklerin normale
dondigini gosterir. Gorllecegi lizere asagl yonll islem kanali icinde nazl bir sekilde diisliyor. Bu giinki gerilemeyle
bulutun icine girmis olmasi asagi yonli hareketin teyidi agisindan 6énemli, ancak bu sekilde gilinliik kapanis yapmasi

gerekir.
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Eger bu olursa muhtemelen $65 bdlgesine kadar devam edebilir. Asagi yonlii hareketi destekleyen bir baska durum ise
kirmizi daire ile isaretledigimiz yerde mavi boyal bulutun sinirlarinda diistist destekleyen bir gegis oldu. Siklikla bu durum
ilgili varhgin fiyatinda zayifliga isaret eder.

Gumisle ilgili olarak opsiyon piyasasinda da bazi ilgi cekici gelismeler oluyor. Ornegin 2 haftaya kadar opsiyon
volatilitesinde (biz bunu opsiyon fiyati olarak diistinebiliriz) yiikselis ¢ok fazla fiyatlanmiyor. Ama 1-3 ay arasi vadede
ylkselis daha glglu fiyatlanirken daha ileri vadelerde belirgin bir sekilde alim opsiyonu fiyatlari volatilite kaynakli
disiyor. Yani piyasa nispeten kisa vadede bir yikselisi 6ngorirken uzun vadede yiikselisin devamini fiyatlamiyor. Tabi
bu durum da sonugta bir piyasa fiyatlamasi ve gelismelere gore degisecektir mutlaka, ancak simdiki durum glimusiin
ucup kagmasina yonelik bir gériinim saglamiyor.

Altin da ise durum biraz daha farkl, glimusteki kadar asirilik yok, daha stabil ve gliven verisi bir fiyatlama gosteriyor. 2
hafta gibi kisa vadelerde net bir sekilde satim opsiyonu volatilitesi alimlara gore daha yiiksek, yani piyasa bir miktar satis
fiyatliyor olmali. Ama daha sonraki vadelerde alim primleri uguk kagik olmayacak sekilde daha yiiksek.

Bu durumda volatilite sevenlerin yolu giimuse, stabilite sevenlerin yolu altina doniyor diyebiliriz.

Petrolde ise balinalara baktigimizda biiyiik spekilatorlerin net longlarini 6751 kontrat azalttig goriliuyor. Cok 6nemli bir
blyiklik sayilmaz. Hele 4 haftada net longlari 58,128 kontrattan 125K kontrata ¢ikardiktan sonra bunun 6750 kontratini
kapatmalari higbir sey. Benzer durum daha ¢ekirdek bir grup olan hedge fon pozisyonlarinda da var. Onlar net longu
azaltmamislar ama haftalardir en disiik seviyede pozisyon eklemisler. Yani petrolde bir doniis geliyor olabilir. Long
tastyanlarin artik karlarin tizerinde oturmaktan ziyade risk kontrolt ve kar realizasyonu icin takipte olmalarinda fayda
olabilir.

Nitekim teknik indikatorlere baktigimizda yavas yavas MACD, stochastik, CMC, ADX gibi klasik indikatorlerin artik asagi
kivrildigi gériiliiyor. Bu cercevede ABD-iran-israil konusunu da gdzeterek petroldeki yiikselisin bir miktar kar satisina
doénisme ihtimalini goz ardi etmemek gerektigini degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlar kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoéy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincl kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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