Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin tatilden dénen ABD hisse senedi piyasasinda sinirli yikselisler gorilda.
Yapay zeka temali degerlemelere yonelik temkinli durusun slrmesinin
etkisiyle, S&P 500 %0,10, Dow Jones %0,07, ve Nasdaq %0,14 yiikseldi.
Nvidia, Apple, Broadcom gibi biylk Olcekli teknoloji sirketlerinde ise daha
belirgin yikselisler vardi. Haftanin basinda iki ay1 en diisik seviyesine inen
ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %4,06 civarina hafifce yiikseldi. Fed Uyesi
Barr, enflasyonun %2 hedefi dogrultusunda kalici bir yakinsama gosterdigine
dair daha giigli gliven olusuncaya kadar politika faizinin mevcut seviyesinde
korunmasi gerektigini sdylerken, Chicago Fed Baskani Goolsbee ise fiyat
baskilarinin azalmaya devam etmesi halinde ilave faiz indirimlerinin glindeme
gelebilecegini belirtti. Ocak enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasi, bu
yil icinde Fed’in ikiden fazla faiz indirimi yapabilecegine yonelik beklentileri
glclendirmisti; bugiin Fed’in politika faizini sabit tuttugu son toplantisina ait
tutanaklardan g¢ikacak mesajlar 6nem tasiyor.

iran ile ABD arasinda Cenevre'de gerceklestirilen ikinci tur niikleer
miizakerelerde “genel bir mutabakat” saglandigi ve goriismelere iki hafta
icinde Cenevre’de yeni bir teklif Gzerinden devam edilecegi bildirildi. Diger
taraftan, iran’in askeri tatbikat kapsaminda Hiirmiiz Bogaz/’nin bir bélimiini
gecici olarak kapatmasi jeopolitik risklerin devam ettigine isaret etti. Brent,
67,6 dolar seviyesinde hafif yukari yonli seyrederken, diin 4.855 dolara kadar
gerileyen altin bu sabah 4.930 dolarin tzerine yiikseldi. Gumiis de 72,5 dolar
seviyelerinden toparlanarak bu sabah 75,5 dolarin lizerinden islem gériyor.

Diin BIST 100 %0,8 geriledi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 5 baz puan artisla
%35,85’e ve 10-yillik tahvil faizi ise 2 baz puan artisla %29,74 seviyesine
yukseldi. Hazine Subat ayl borglanma programini, programlanan %80 igborg
gevirme oraninin hafif altinda (%76) bir oran ile tamamladi. Hazine, ayrica
Ocak ayinda faiz 6demelerinin yiiksek olmasinin 10-yillik TUFE tahvili Gizerinde
biriken enflasyon farkinin vadede 6denmesinden kaynakli oldugunu, mevcut
doénemdeki faiz oranlarinin yiikselisinden kaynaklanmadigini agikladi. TCMB,
yayinladigi Yeni Kiraci Kira Endeksi istatistiginin, Ocak itibariyle %34 yillk
artisa isaret ettigini, ve yilsonunda kira enflasyonunun %30-36 araligina
gerileyecegi 6ngoriiyle uyumlu oldugunu agikladi.

Buglin yurticinde 4.ceyrek isglici verileri ve Aralik ayir 6zel sektorin
yurtdisindan sagladigi kredi stogu verileri agiklaniyor. Yurtdisinda ise ingiltere
TUFE ve ABD’de dayanikli mal siparisleri ve sanayi iiretimi verileri takip
ediliyor.

Hazine Subat ayinda 500 milyar TL ile programin altinda borglandi. Hazine,
diin dogrudan satis yontemi ile 1,5 yil-vadeli (18 Agustos 2027) 6 ayda bir
%0,30 kupon 6demeli 16.132 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsihg altin
tahvili ve 6 ayda bir %0,30 kira 6demeli 14.191 kilogram (995/1000 saflikta)
altin karsihgr altina dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi; iki ihrag ile
yaklasik 207,4 milyar TL borglandi. Hazine Subat ayi basindan beri dizenledigi
ihraclar ile yaklasik 500,7 milyar TL bor¢landi. Ayin tamaminda toplam 656,6
milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi 525,3 milyar TL i¢ borglanma planlanmisti.
Boylece, Subat ayinda i¢ borg cevirme orani yaklasik %76’ya geriledi.
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18.02.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.227 -0,78
BIST Banka 20.188 -0,83
BIST Sinai 17.243 -1,42
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.769 -1,43
XUO030 Nisan 16.398 -1,26

Dolar/TL Subat 44,12 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 43,77 0,05
Euro/TL 51,68 -0,03
TLREF 36,70% 0,05
2 Yillik Tahvil 35,71% 0,08
10 Yillik Tahvil 29,74% 0,07
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.600 0,20
S&P 500 6.854 0,26
NASDAQ 24.739 0,02
DAX 25.005 0,82
EUR/USD 1,1845 -0,08
usb/JpPY 153,38 -0,08
GBP/USD 1,3559 -0,52
DXY 97,19 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.888 -2,16
GUmis (Ons) 73,63 -3,89
Brent 67,08 -1,66

Makroekonomik Veriler

17-Sub-26
TR Konut Fiyat Endeksi, yill Oca 27.7% - 29.0%

ALM TUFE, yillik Oca 2.1% 2.1% 1.8%

ALM ZEW Beklenti Endeksi Sub 58.3  65.0  59.6
AB  ZEW Beklenti Endeksi Sub 39.4 452 40.8
ABD NY Empire State imalat Sub 7.1 7.0 7.7

18-Sub-26 Saat  Bek. Onc.

TR Ozel Sektér Yurtdisi Kre: Ara  10:00 - 213miIr

iING TUFE, yillik Oca 10:00 3.0% 3.4%
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ara  16:30 0.0 0.1
ABD Sanayi Uretimi,ayllk  Oca 17:15 0.0 0.0
ABD CB Oncii Gostergeler Oca 18:00 76.4% 76.3%
ABD Fed Toplanti Tutanaklari 22:00
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Konut fiyatlari Ocak’ta da enflasyonun altinda artmaya devam etti. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi, Ocak ayinda Tirkiye genelinde
konut fiyatlarinin aylik %3,7 arttigina isaret ederken, bu artis Ocak ayinda %4,8 artan tuketici fiyatlarinin altinda gergeklesti. Ocak
itibari ile, yillik konut fiyat artisi Turkiye genelinde %27,7’ye yavaslarken (%29’dan), %30,7 olan yillik tlketici enflasyonun altinda
kald. Yillik artislar istanbul’da %28,7 civarinda yatay kalirken, Ankara’da %31,7’ye ve izmir'de %29’a yavasladi. Yeni Konutlarda fiyat
onceki aya kiyasla %2,7 artarken, yillik artisi %29,2’ye geriledi. Yeni Olmayan Konut fiyatlari ayhk %3,7 yillik %27,4 artti.

Ocak ay ile beraber, TCMB Yeni Kiraci Kira Endeksi de yayinlamaya bagladi. Bu endekse gore, Tiirkiye genelinde yeni kiralayanlar
icin kiralar Ocak ayinda %3,5 artis kaydetti; yillik kira artisi ise Aralik’ta %36’dan Ocak’ta %34,2’ye geriledi. Gegen yil Ocak ayinda
aylik artis %4,7 gerceklesmisti. Kira artislari, istanbul’da %3,9, Ankara’da %3,5 ve izmir'de %4,7 olurken, yillik kira artislari istanbul’da
%38,1, Ankara’da %36,9 ve izmir'de %38,5 olarak kaydedildi.

Grafik 6: Konut Fiyat Endeksi ve Yeni Kiraci

Konut Fiyatlar Kira Endeksi (Yillik % Degisim)
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Kaynak: TCMB

TCMB yayinladigi blog yazisinda, Yeni Kiraci Kira Endeksi’nin, yeni kiracilarin maruz kalacagi kira bedelleri lizerinden hesaplandigi
icin kiralardaki artis veya azalis yonlii degisimleri TUIK Gergek Kira Endeksi’ne kiyasla daha erken yansittigini belirtti. Ocak 2026
itibarryla YKKE yillik artis orani yiizde 34,2’ye gerilemisken, TUIK Gergek Kira Endeksi yiizde 56,6 seviyesinde oldugunu, bu durumun
dniimizdeki ddnemde, TUFE’nin bir alt kalemi olan Gergek Kira Endeksi artis hizindaki diistisiin devam edecegine isaret ettigini
ekledi. TCMB ayrica TCMB’nin yil sonu kira enflasyonunun yiizde 30-36 araliginda olacagi 6ngoérisiyle uyumlu oldugunu vurguladi.

Grafik 2. Yeni Kirac Kira Endeksive TUIK Gergek Kira ) )
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Son Garlem: Dok 2006 Kaynale TCMB
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Podcast icin tiklayin.

Yapay zekadnin yaratabilecegi yikici etkilere yonelik endiseler teknoloji hisselerinde ABD borsalarinda diin giin igerisinde baski
yaratirken, tepki alimlariile ginlin diger kisminda artiya gecti; teknoloji agirlikh Nasdaq ylikselise dnciiliik ederken Dow Jones ve S&P
500 de kayiplarini telafi etti. Yapay zeka kaynakl yazilim ve bilisim hizmetleri sektorlerine iliskin kaygilarin gliclenmesi ile 2026’nin
en derin kayiplarin geride kalmasi ardindan, teknoloji hisselerinde bazi biliylk 6lgekli sirketlerde alimlar 6ne ¢ikti. Apple hisseleri
%3,2 artigla gugli performansini siirdirirken, Nvidia ve Amazon toparlanma egilimi gosterdi, Meta Platforms sinirli ylkseldi; buna
karsilik Tesla, Alphabet ve Microsoft hisselerinde kayiplar stirdi.Warner Bros. Discovery’nin Paramount Skydance’i satin almaya
yonelik goriismeleri yeniden baslatacagini agiklamasi, hedef sirket hisselerinde gli¢li bir yikselise yol agarken, Warner Bros.
Discovery hisseleri de deger kazandi; buna karsin Netflix hisseleri sinirli geri ¢ekildi. Makroekonomik cephede bugiin Fed’in toplanti
tutanaklari, Cuma gini ise kisisel tiiketim harcamalari enflasyon verisi ile dordiinci ¢eyrek biiyiime rakamlari izlenecek.

ABD piyasalarinda yil basindan bu yana siregelen zayiflik, Asya piyasalarinin kapali olmasiyla birlikte kiymetli ve endistriyel
metallerde bas gdsteren satis baskisi ile Cenevre gériismelerinden somut bir sonug ¢ikmamasiyla birlesince Borsa Istanbul’da giinii
kayipla tamamladi. Petro-kimya, madencilik, ana metal ve otomotiv sektorlerinde satislar yogunlasirken, kapanista disus genele
yayildi. Risk alma istahinda 6n plana c¢ikan Asya piyasalarinin tatilde olmasi, gelismekte olan lilkeler genelinde de bir zayifliga yol
acti. Yarin Giiney Kore’nin, gelecek hafta ise diger Asya piyasalarinin yeniden isleme donmesine kadar endekste 14.150 ve 14.000
seviyelerinden gelen tepkilerle dengelenme gabasinin ve hisse bazli hareketlerin 6n planda olmasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
EBEBK 64,70 63,5 -64,2 66,1-67,3 62,05
ENJSA 110,40 109,1-111,6 115,3-116,5 105,20
LKMNH 18,72 18,22 -18,52 19,31-19,8 17,79
TURSG 12,80 12,58 -12,82 13,28 -13,5 12,21

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ciro ve FAVOK’te gegen yila gdre %20’nin {izerinde bilyiime kaydetmesine karsin yil basindan bu yana negatif bélgede kalan Lokman
Hekim Saghk Grubu’u; yilin son ¢eyregine kalan yatirimlarin gelirleri olumlu etkilemesini bekledigimiz Enerjisa Enerji’yi; Turkiye'de
pazar payi lideri olmasina ragmen aylik ve yillik blylimesini siirdiiren Tirkiye Sigorta’yl ve glicli biylime trendini son geyrege
tasimasini bekledigimiz Ebebek Magazacilik’i giinliik hisse dnerilerimiz arasina ekliyoruz.

Sirket Haberleri

EKGYO-FENER: Fenerbahge Spor Kullibli ve Akfin Gayrimenkul Degerlendirme A.S. arasinda imzalanan protokol kapsaminda,
yiiklenici PEKERLER ins. Enerji Tas. Tur. San. ve Tic. Ltd. Sti. ile Atagehir Kayisdagi projesi icin 9,26 milyar TL toplam gelir {izerinden
sirket payl %40 (3,70 milyar TL) olacak sekilde s6zlesme imzalanmis olup, bu tutarin %80’i arsa sahiplerine, %20’si EKGYO'ya ait
olacaktir.

ISGSY: Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. 13.02.2026 tarihinde Borsa istanbul A.S.'ye Halka Arz Bagvurusu yapmustir.

YKBNK: Yapi Kredi Finansal Teknolojiler A.S. tarafindan, 200 milyon TL sermaye ile 6deme hizmetleri alaninda faaliyet gosterecek
%100 bagl ortaklik kurulmasina ve bu kapsamda sirket sermayesinin 200 milyon TL artirilmasina karar verilmistir.

GLYHO: Global Ports Holding’in Ocak 2026 verilerine gore limanlara gelen gemi sayisi yillik bazda %11, yolcu hareketleri %15
artarken, konsolide doluluk orani Aralik 2025 itibariyla %106 seviyesinde ger¢eklesmistir.

TOASO: Bir adet hisse senedine brit 20 TL, net 17,00 TL nakit temetti 6denmesi ve kar payl 6deme tarihinin 23 Mart 2026 olarak
belirlenmesi 6ngorialmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak soézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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