Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, iran’la niikleer anlasma miizakerelerinin ilerlemesi igin
en fazla 10 -15 giinliik bir zaman dilimi 6ngorduklerini séyledi. ABD, bu hafta
2003 lIrak isgalinden bu yana Orta Dogu’daki en buyilk askeri yiginag
gerceklestirirken, genis kapsamli ve uzun soluklu bir askeri harekat olasiligini
giindeme getirdi. Olasi bir ABD-iran catismasinin, bdlgedeki ham petrol
ihracati agisindan kritik 6neme sahip Hiirmiiz Bogazi’'nda iran’in gegisleri
kisitlamasina yol agabileceginden endise ediliyor. Diin 70 dolara yikselen
Brent petrol, bu sabah 72 dolar seviyesine kadar yiikseldi. Brent petrol fiyat
son Ug glinde %7’nin izerinde artis gésterdi. Altin, 5.000 dolar seviyenin biraz
altinda yatay bir goriiniim sergilerlerken, giimiis de 78 dolar etrafinda islem
goriyor. ABD dolari son (¢ giinde %1’in (zerinde deger kazanirken, DXY
endeksi 98’e yaklasti. EURUSD 1,1750 seviyelerine geriledi; Ocak sonundan
beri en disiik seviyelerinde bulunuyor. ABD 10-yillik tahvil faizi, glivenli liman
talebini ve Hazine tahvillerine yonelen alimlar ile %4,07’nin altina geriledi. Fed
Uyesi Kashkari, politika faizinin nétr seviyeye yakin oldugunu agikladi. Diin
S&P 500 %0,3 Dow Jones %0,5, ve Nasdaq %0,3 geriledi.

Din jeopolitik risklerin artmasi ile, hisse senedi piyasasi gerilerken, tahvil
faizleri yikseldi. Diin BIST 100 %3,2 ve BIST banka endeksi %4,4 dusus ile
kapatti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 60 baz puan artisla %36,63 ve 10-yillik
tahvil faizi ise 19 baz puan artisla %30,26 seviyesine yikseldi. Subat ayinda
tiiketici gliveninde artis goriliurken, gecen hafta TCMB brit rezervleri 212
milyar dolara dogru yukseldi. Bu yikseliste, altin fiyatlarinin ve TCMB d6viz
alimlarinin etkisi oldu. Ayni hafta yabanci yatirimcinin DIBS ve hisse senedi
alimlarinin da 1,5 milyar dolar ile yiiksek oldugu gozlendi.

Buglin yurticinde Subat ayi reel kesim given endeksi ve kapasite kullanimi,
yurtdisinda ise gelismis Ulkelerde oncii PMI verileri ABD’de ¢ekirdek PCE
enflasyonu takip ediliyor. ABD Yiksek Mahkemesi’nin tarifeler konusunda
kararini bu hafta agiklamasi ihtimali konusuluyor.

Tiiketici Giiven Endeksi Subat’ta %2,3 artisla 85,7 seviyesine yiikseldi. Bu
seviye Mart 2025’ten bu yana en yiksek tiiketici glivenine isaret etti. Bu
ylkseliste, mevcut dénemde hanenin maddi durumu ve gelecek 12 donemde
hanenin maddi durum beklentisi endekslerindeki artis etkili oldu. Tuketici
gliven endeksi serisinde uzun dénem ortalamasi 87,7 seviyesinde ve en dip
seviye ise 63,4 (Haziran 2022) seviyesinde bulunuyor.

Tiiketici Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.804 -3,20
BIST Banka 19.605 -4,37
BIST Sinai 16.730 -2,73
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.451 -2,49
XUO030 Nisan 16.055 -2,54

Dolar/TL Subat 44,12 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,79 0,20
Euro/TL 51,43 -0,04
TLREF 36,73% 0,01
2 Yillik Tahvil 36,34% 1,65
10 Yilhk Tahvil 30,26% 0,63
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.395 -0,54
S&P 500 6.862 -0,28
NASDAQ 24.797 -0,41
DAX 25.044 -0,93
EUR/USD 1,1759 -0,08
USD/JPY 155,10 0,01
GBP/USD 1,3446 -0,10
DXY 97,95 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.994 0,19
GUmis (Ons) 77,95 -0,61
Brent 71,35 1,85

Makroekonomik Veriler

19-Sub-26 Gergc. Bek. Onc.

TR  Tiketici Glven Endeksi Sub  85.7 = 83.7
Oca -6.4% - 10.5%

TR  Konut Satisi
ABD Haftalik issizlik M. Bas. 14 Sut 206 bin 225 bin 229 bin
ABD Dis Ticaret Dengesi,$ Ara -70mlr -55mlr -53 mir

20-Sub-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Reel Kesim Giiven Ende Sub  10:00 - 103.0
TR  Kapasite Kullanim Orani Sub  10:00 - 74.4%
ALM  UFE, yillik Oca 10:00 -2.2% -2.5%
ALM imalat PMI, &ncii Sub 11:30 495 491
AB imalat PMI, &ncii Sub 12:00 499 495
AB  Hizmet PMI, éncii Sub 12:00 519 516
ABD Kisisel Harcamalar Ara 16:30 0.40% 0.50%

ABD Kisisel Tiik. Har. Enflasy Ara 16:30 2.90% 2.80%
ABD GSYH, yilliklandinlmis  4¢25 16:30 3.00% 4.40%
ABD imalat PMI, &ncii Sub 17:45 526 524
ABD Michigan U. Tilketici Gi Sub 18:00 57.3  56.4
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Ocak’ta konut satislari Tiirkiye genelinde yillik %4,7 geriledi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), Tapu ve Kadastro Genel Mudurligii
(TKGM) ile is birligi ¢ercevesinde yayimladigi konut satis istatistikleri, konut taniminin degismesi nedeniyle giincellendi; ge¢mis
doénem verileri 2013 yilindan itibaren yeniden Uretildi. Ocak ayinda Turkiye genelinde konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore
%4,7 dususle 111 bin 480 adet olurken, is yeri satiglari yillik bazda %13,2 diislisle 13 bin 267 adet olarak gergeklesti. Béylece 12 aylk
konut satislari 1 milyon 755 bin adete, is yeri satislari ise 214 bin 540 adete gerilemis oldu. Takvim etkisinden arindirildiginda, konut
satislari yillik %6,4 ve is yeri satislari %2,8 disus gosterdi. Aylik bazda ise, Ocak’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis konut
satislari %5,2 ve i yeri satislar1 %7,8 geriledi. Ocak’ta ipotekli konut satislari %15,7 artarken, diger konut satislari %8,3 disls gosterdi.
ipotekli satislarin toplam konut satislari igcindeki payi, 2020 yili icinde disiik faizli kredi kampanyalari nedeniyle %56,5 seviyesine
kadar ylkselmis, sinirlamalar ve faiz artislari ile 2023 Aralik ayinda %4,4’e indikten sonra, 2025 yilinda %14,1’e yikselmekle birlikte
gorece dislk seviyelerde seyrediyor. Diger taraftan, yabancilara yapilan konut satislari ocak ayinda 1.306 adet ile yillik bazda %20,8
dusis gosterdi. Ocak ayinda Rusya 219 adet ile en ¢cok konut satisi yapilan yabanci tlke oldu.

Tiirkiye Geneli Toplam Konut Satislari
Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis
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TCMB Briit rezervleri, 6-13 Subat itibariyle 4,3 milyar dolar diisiisle 211,8 milyar dolara yikseldi. 30 Ocak’ta brit rezervler 218
milyar dolar ile zirve seviyesini gormusti. 6-13 Subat haftasinda, altin fiyatlarindaki %2 yiikselirken, brit rezervleri 2,6 milyar dolar
artirici etki yapti. Altin rezervleri 132,2 milyar dolar ile toplam rezervler icinde %62,4 paya ulasti. Net uluslararasi rezerv, 13 Subat
haftasinda 4,6 milyar dolar artarak 95,9 milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 3,8 milyar dolar artisla 81,6 milyar dolara ¢ikt.
Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler ise 3,7 milyar dolar artti. Sonug olarak, tiim etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati)
disarida birakildiginda, 6-13 Subat haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu yaklasik 1,5 milyar dolar iyilesme gésterdi.

TCMB Net Rezervler
TCMB Briit Rezerv
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 13 Subat haftasinda toplam 1,5 milyar dolar artti. 13 Subat
haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 322 milyon dolar ve Turk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 1,2
milyar dolar artis gergeklesti. Yilbagindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net artis, 1,9 milyar dolar hisse, 5,4 milyar
dolar devlet tahvili ve 940 milyon dolar 6zel sektdr tahvili olmak tizere, toplam 8,3 milyar dolar oldu.

Portféy Yatirnmlari*: Tiirk Lirasi Varliklar Yabanci Yatirimar: DIBS Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar

Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmailar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri haric
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yurt igi yerlesiklerin YP mevduatlari, 13 Subat haftasinda 0,8 milyar dolar artigsla 234,3 milyar dolara yiikseldi. Parite ve fiyat
etkisinden arindirildiginda ise, yurt ici yerlesiklerin YP mevduati 13 Subat haftasinda 1,2 milyar dolar ile dusls gosterdi. Parite ve
fiyat etkisinden arindirildiginda, gercek kisilerin YP mevduati 122 milyon dolar (d6viz cinsi mevduat 474 milyon dolar azaldi; altin
mevduat 352 milyon dolar artti) ve tiizel kisilerin YP mevduati 910 milyon dolar geriledi.

Parite ve fiyat etkisinden arindirildiginda, gercek kisilerin altin mevduatlari yilbasindan beri 9,1 milyar dolar artti; déviz cinsi
mevduatlari 3,1 milyar dolar disti. Tazel kisilerin déviz mevduatlari 3,3 milyar dolar geriledi. Toplamda yurtigi yerlesiklerin
doviz+altin mevduatlari, yilbasindan beri 2,6 milyar dolar artti. Gergek kisilerin toplam YP mevduatlari icinde kiymetli maden
mevduatlarinin pay1 %60,2’ye yiikselirken, kiymetli maden mevduatlarinin yurtigin yerlesiklerin toplam YP mevduati igindeki payi
%44,8’e ¢iktl.
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Yatirim Stratejimiz ‘a’l

|
Podcast icin tiklayin.

ABD’nin Iran’a yonelik olasi operasyon ihtimali ve petrol fiyatlarinin son alti ayin en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, ABD borsalarinda satis
baskisi yaratarak tg¢ glnlik yiikselis serisini sonlandirdi. Dow Jones %0,5 diisisle en sert kaybi yasarken, S&P 500 ve Nasdaq
Composite %0,3 geriledi. OpenAl’nin 100 milyar dolarlik finansman turuna hazirlandigi haberleri sonrasi biiyiik teknoloji hisseleri
karisik seyretti; Apple %1’in lizerinde diisus gosterirken, Nvidia, Alphabet ve Microsoft hafif geriledi; Amazon, Meta, Broadcom ve
Tesla ise sinirli yikseldi. Walmart, beklentilerin tizerinde geyreklik gelir ve kar agiklayip 30 milyar dolarlik hisse geri alim programi
duyurmasina ragmen, mevcut geyrek ve 2027 mali yilina iliskin temkinli kar tahminleri nedeniyle %1,4 deger kaybetti. Bugiin, Bagkan
Donald Trump’in Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi kapsaminda uyguladigi glimriik vergilerinin yasalligina iligkin olasi dava sireci
gindemde olacak. Yuksek Mahkemesini karar takviminde bugiiniin yani sira dnimizdeki Sali ve Carsamba da yer aliyor. Vergilerin
iptali ve olasi tazmin sireci, ABD sirket karhhklarini destekleyebilecekken dolar Gizerinde baski olusturabilir. Makro tarafta ise bugiin
16:30’da 4. ceyrek ABD GSYIH’nin %2,5 artis gostermesi bekleniyor; bu oran Gglincl ¢eyrekteki %4,4’lik biyimenin altinda kalarak
ekonomik ivmede yavaslamaya isaret edebilir. PCE Core endeks ise manget verinin yillik %2,8, cekirdek gostergenin %3 artmasi
ongoruliyor; bu gérinim enflasyonda kademeli gerilemeye ragmen hedef seviyelerin lizerinde seyrin siirdiigline isaret edecektir.

Yil basindan bu yana sicak para girislerinin bazi risklerin yeterince fiyatlanmamasinda etkili oldugunu goriiyoruz; Ocak ayi
enflasyonunun yiiksek gerceklesmesi ve bunun Subat verisine de yansiyabilecegine yonelik endiselere karsin, TCMB’nin Mart ve
Nisan aylarinda hizl telafi mesaji vermesi gecen hafta tahvil piyasasina 1,2 milyar dolarlik giris saglarken, yil basindan bu yana toplam
giris 5 milyar dolar seviyesine ulasti. Hisse senetlerinde yabancilarin 11 haftadir net alict konumunda olmalari ve gegcen hafta
gerceklestirdikleri 322 milyon dolarlik alim, endeksin 14.000 puan {izerine ¢ikmasinda etkili oldu. Yabancilarin Tirkiye'yi
tavsiyelerinde 6n plana ¢ikarmalarinin temel nedeni ise gelismekte olan Ulkeler iginde biiylik pozisyon alinabilecek derinlige sahip
bir piyasa olmasi ve TCMB rezervlerinin 6nemli buyuklikte bulunmasidir. BIST100’de yasanan giiglii yiikselisin arkasinda bu risk
alma istahi satin alinirken, iran’a yonelik risk alma istahinin diismesi ve jeopolitik riskler ile birlikte TCMB’nin faiz adimlari ile olasi
belirsizlik diinkii disiiste BIST100’U en fazla diisen borsa yapmistir. 14.000 iizerimde kapanislar olana kadar 13.150-14.000
arasinda yasanan belirsizlikler fiyatlanabilecegini diisiinliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 250,50 247,6 -249,9 255,25 -258 240,40
TRALT 54,80 53,8 -55,2 57,65 -58,7 50,60
TUKAS 2,68 2,59-2,74 2,99 -3,09 2,52
TUPRS 221,50 218,4 -224,1 232,9-236 211,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Cenevre Konseyi’nde Ukrayna-Rusya hattinda kisa vadede bir ¢dziim umudunun zayif kalmasi ve ABD’nin hafta sonu iran’a ydnelik
olasi bir saldirisinin petrol arzina iliskin endiseleri artirmasi nedeniyle Tlpras ve Aygaz’i; jeopolitik risklerin altin fiyatlarini
desteklemesi beklentisiyle Tiirkiye Altin isletmeleri’ni; ayrica Yayla Gida ve Tat Gida’da agiklanan gii¢lii finansal sonuglarin ardindan
benzer bir performansin Tukas Konserve tarafindan da ortaya konabilecegi beklentisiyle s6z konusu hisseleri glinlik 6neri listemize
ekliyoruz.

Sirket Haberleri

MEKAG: Yurt ici yerlesik bir sirketten 2 adet beton santrali siparisi almistir. Siparis bedelleri toplami KDV hari¢ 707.000
(YediYlzYediBin) EUR 'dur.

EUPWR: ADM Elektrik Dagitim A.S. tarafindan gergeklestirilen IH20260007 ihale kayit numaral “Gig Trafosu Aimi” ihalesinde en
uygun teklifi vererek birinci olmus olup, kesinlesen ihale karari tarafimiza iletilmis; toplam bedeli 1.343.900 USD (glincel USD/TRL
kuruyla 58.822.500 TL) tutarindaki s6z konusu ihaleyi kazanmistir.

MEGMT: Yurtici yerlesik uluslararasi alanda galisan bir misterisi ile 2026 yilinin sonuna kadar toplamda 550 Ton siparis alinma
konusunda yapilan gériismeler olumlu sonuglanmistir. 8 Milyon $ katki yapmasi beklenmektedir.

RUBNS: Tim hak ve yukimlulikleriyle devri gerceklesen Boyahane Tesisi’ne iliskin 1.099.251.000 TL anapara ve 55.000.000 TL vade
farki olmak lizere toplam 1.154.251.000 TL tutarindaki ddeme, vadesinden dnce Rubenis i¢ ve Dis Ticaret A.S. tarafindan tahsil
edilmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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