Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Haftaya ABD’de Yiiksek Mahkeme’nin Trump Yonetimi’nin Uluslararasi Acil
Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) kapsaminda uyguladigi tarifeleri iptal
etmesinin kiresel ticaret lizerine yarattigi belirsizlik ile basliyoruz. ABD Trump
Yonetimi, kiresel oOlgekte 150-giin gecerli olacak %15 oraninda gimrik
tarifesi agiklarken, efektif gimrik vergisi orani %12’ye geriledi. Bu disusten,
Cin, Brezilya, Meksika gibi yliksek glimriik vergisine tabi tilkeler yarar sagladi.
Cin mallar tizerinde vergi %32’den %24’e ve Asya llkelerinde %20’den %17’ye
geriledi. Euro Bolgesi ve ingiltere igin vergi oranlari ise yiikselmis oldu. Karar,
tarife gelirinin belirgin olarak diismesi anlamina gelirken, ABD 10-yillik tahvil
faizi %4,09’a ylkseldi. ABD ekonomisinin 4.ceyrekte yilliklandirilmis bazda
%1,4 beklentilerin altinda buyudugi goriliirken, Fed’in tercih ettigi enflasyon
gostergesi olan g¢ekirdek PCE ise %3,0 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti.
Vadeli fiyatlamalara gore, Fed’in Haziran toplantisinda 25 baz puan indirim
olasilig1 %54’e gerilerken, ilk indirim tarihi yeniden Temmuz’a dogru kaydi; bu
yil i¢in toplam 50 baz puan indirim senaryosu ise agirlikh kalmaya devam
ediyor.

Gumrik vergileri ile kararlar, kiiresel ticarete iliskin belirsizligi artirirken, bu
sabah vadeli piyasalarda ABD hisseleri ve ABD dolari geriliyor. Gegen hafta 98
seviyesinin Uzerinde seyreden DXY, bu sabah 97,4 seviyelerinden islem
goriyor. Altin, haftayl 5,100 dolarin lizerinde kapadiktan sonra bu sabah
5.160 dolar ve Giimiis gecen hafta %10 yikselisle 84,6 dolar seviyesine
ciktiktan sonra bu haftaya 87,4 dolar ile basladi. iran-ABD gerginligi
miizakerelerin 26 Subat’ta baslayacagi haberi ile bir miktar azalirken, gegen
hafta 72 dolarin Gizerine ¢ikan brent petrol bu sabah 71 dolarin altina geriledi.
Cuma giinii S&P 500 %0,7 Dow Jones %0,5, Nasdaq %0,9 ve Euro Stoxx %1,2
yukseldi.

Cuma BIST 100 %0,9 ile kapatti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 27 baz puan
distsle %36,63 ve 10-yilhk tahvil faizi ise 15 baz puan dusisle %30,11
seviyesine geriledi.

Buglin yurticinde Subat ayi sektorel giiven endeksleri, yurtdisinda Almanya
IFO is iklimi, ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite ve fabrika siparisleri izleniyor.

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'de serbest fonlar, para piyasasi islemleri ve
kamuyu aydinlatma yikiimlaliiklerini kapsayan kapsamh degisiklik taslagi,
TSPB lyelerinin goriisiine acildi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
hazirlanan Yatiim Fonlarina iliskin Rehber {izerindeki kapsamli degisiklik
taslagi icin Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) Uyelerinden goris istendi.
Sektoriin 6nerilerini 26 Subat 2026'ya kadar iletmesi istendi. Kaynaklardan
edinilen bilgiye gore, taslak, serbest fonlar, para piyasasi fonlari ve borsa disi
repo islemleri gibi alanlarda yeni yatirim sinirlamalari, portféy yoneticisi
sayllarina dair kriterler ve kamuyu aydinlatma yikUmluliikleri getiriyor.

Subat ayi Sektérel Giiven Endeksleri bugiin agiklaniyor. Ocak ayinda hizmet
sektorl guveni %1,3 artigla 113,8 seviyesine ve insaat sektorii guveni %1,5
artisla 85,7 seviyesine yukselirken, perakende ticaret giliveni %2,4 azalarak
112,6 seviyesine gerilemisti.
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23.02.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.934 0,94
BIST Banka 19.967 1,85
BIST Sinai 16.858 0,77
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.451 -2,49
XUO030 Nisan 16.055 -2,54
Dolar/TL Subat 44,12 -0,09
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,74 0,16
Euro/TL 51,43 0,16
TLREF 36,85% 0,34
2 Yilhik Tahvil 36,29% -0,14
10 Yilhk Tahvil 30,11% -0,50
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.626 0,47
S&P 500 6.910 0,69
NASDAQ 25.013 0,87
DAX 25.261 0,87
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1786 0,15
USsD/JPY 155,06 -0,01
GBP/USD 1,3489 0,22
DXY 97,76 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.994 0,19
GUmis (Ons) 84,55 7,80
Brent 71,35 1,85

Makroekonomik Veriler

20-Sub-26
TR Reel Kesim Giiven Ende Sub 104.1 = 103.0
TR Kapasite Kullanim Orani Sub  74.0% - 74.4%
ALM imalat PMI, éncii Sub 507 495 491
AB imalat PMI, éncii Sub 50.8 50.0 495
AB  Hizmet PMI, 8ncii Sub 51.8 519 516
ABD Kisisel Harcamalar Ara 0.40% 0.40% 0.40%

ABD Kisisel Tik. Har. Enflasy Ara 2.70% 2.60% 2.90%
ABD GSYH, yilliklandinlmis  4G25 1.40% 3.00% 4.40%

ABD imalat PMI, 6ncii Sub 51.2 526 524
ABD Hizmet PMI, 6ncii Sub 523 53.0 527
ABD Bilesik PMI, ncii Sub 523 = 53.0
23-Sub-26 Saat Bek. Onc.

TR  Sektorel Guven Endeksl Sub  10:00
ALM IFOisiklimEndeksi ~ Sub 12:00 884  87.6
ABD Fed Uyesi Waller konusmasi ~ 16:00

ABD Chicago Fed Ulusal Akti Oca 16:30 - -0.04
ABD Fabrika Siparisleri Ara 18:00 1.1% 2.7%
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Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE), Subat ayinda 1,1 puan artigla 104,1 seviyesine yiikselirken, imalat sanayine iliskin iyimserligin
ivme kazandigina isaret etti. Subat ayinda, son g aydaki toplam siparis miktari, gelecek li¢ aydaki iretim hacmi, mevcut toplam
siparis miktari, gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktari, sabit sermaye yatirirm harcamasi ve mevcut mamul mal stokuna iliskin
degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, gelecek U¢ aydaki toplam istihdam ve genel gidisata iliskin degerlendirmeler
endeksi azalis yoniinde etkiledi. Gelecek dénemde i¢ piyasadan siparis miktarindaki hizlanma ise i¢ talepteki canlanmayi géstermesi
acisindan dikkat g¢ekti. Diger taraftan, Ocak’taki artisin ardindan Subat’'ta gelecek donemde maliyet yonlii baskilarin azalacagi
beklentisi gliclenirken, gelecek donemde satis fiyatlarinin artabilecegine yonelik beklentilerin de zayifladig géraldi.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim orani ise Subat’ta 0,4 puan diisiisle %74,0 seviyesine geriledi.

Reel Kesim Giliven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TCMB

EN
Yatirom Stratejimiz IkglPodcast icin tiklayin.

ABD ekonomisi yilin son geyreginde belirgin bir ivme kaybi yasadi. Dérdiincii ceyrekte GSYiH biyiimesi %1,4 ile piyasa beklentisi olan
%2,5’in altinda kalirken, bir 6nceki ¢eyrekte kaydedilen %4,4’liik gii¢li artisin da oldukca gerisinde gergeklesti. Bu zayifligin temel
nedenlerinden biri, rekor siirede devam eden hiikiimet kapanmasi oldu. Dérdiinci g¢eyregin ilk yarisinda etkili olan kapanmanin
ekonomik blylimeyi yaklasik 1 puan asagi ¢ektigi tahmin ediliyor. Kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Aralik ayinda
enflasyonun yiiksek seyrini korudugunu gosterdi. Gida ve eneriji harig cekirdek PCE %3 seviyesinde gergekleserek beklentilere paralel
geldi; ancak Fed’in %2’lik uzun vadeli hedefinin belirgin sekilde lizerinde kalmaya devam etti. ABD borsalari zayif gelen ekonomik
veriler sonrasinda karisik bir seyir izlerken, Yiksek Mahkeme’nin Bagkan Donald Trump’in glimriik vergilerine karsi karar vermesinin
ardindan hisse senetleri ylikseldi . Vergilerden kaynaklanan yiksek maliyetlerden etkilenen sirketler i¢in potansiyel bir rahatlama
saglayacakken, ABD ekonomisini etkileyen yiiksek enflasyon endiselerini de hafifletmisti. Cuma giinki ylkselisle birlikte Dow Jones
haftalik bazda %0,3 yikseldi. S&P 500 endeksi %1,1 artarken, Nasdaq endeksi bes haftalik diisis serisini sonlandirarak %1,5 ytkseldi.
Bagkan Trump’in Yuksek Mahkeme’nin kararina tepki gostererek tiim Ulkelere %10 ek gimrik artisi saglayan karari imzaladi ve
ardindan %15’e yilkselttigini acikladi. Jeopolitik risklerden yeterli destegi alamayan kiymetli metaller, ticaret savaslarinin yeniden
alevlenmesi ile giiglenirken, ABD ve AB vadelileri %1’e yakin kayiplar ile yeni haftaya baslyor.

Borsa istanbul Persembe giinii yasadig sert diisiisiin bir bdlimiini Cuma giini telafi etse de haftayl %1,74 kayipla tamamladi.
ABD’nin iran’a yénelik olasi bir saldiri baslatma ihtimaliyle ulastirma sektérii %6,29 gerileyerek en fazla deger kaybeden sektér
olurken, petrol fiyatlarinin 72 dolar seviyesine ylikselmesi ve artan tahvil faizlerinde etkisi ile TCMB’nin Mart ayi faiz indirimine ara
verebilecegi beklentisi; otomotiv ve beyaz esya gibi dayanikli tiiketim hisselerinde %4, gayrimenkul yatirim ortakliklarinda ise %3,67
oraninda disiise neden oldu. Borsa istanbul son dért haftanin ikisini diisiisle kapatti. 11.000 puan seviyesinden baslayan rallinin
ardindan endeksin son dort haftada 14.000 puan civarinda konsolide oldugunu goériyoruz. Jeopolitik belirsizlikler, kiiresel risk istahi
ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin faiz kararina yonelik beklentiler, BIST 100’iin 14.000 puan seviyesinin altinda ya da
tizerinde fiyatlanip fiyatlanmayacagini belirleyecek temel unsurlar olacaktir. Donald Trump’in iran’a verdigi 10 giinliik siire, ABD’nin
uygulamaya koydugu %15 ek giimriik vergisi ve gelecek hafta agiklanacak Subat ay1 TUFE verisine iliskin beklentiler BIST100’iin
bu hafta 14.000 ile sinavinda belirleyici olacaktir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASUZU 68,65 67,75 -68,5 70,1-70,95 65,60
CIMSA 53,85 52,6 -53,45 55,5 -56,7 50,85
VAKKO 72,30 69,3 -72 77,7 -80,7 67,55
YUNSA 9,42 9,16 -9,36 9,81-10,06 8,66

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Son geyrekte mevsimsellik etkisiyle glgli finansal sonuglar agiklayan ve artan tiiketici gliveninden olumlu etkilenmesini bekledigimiz
Vakko Tekstil’i; tekstil ve hazir giyim sektoriinde agiklanan finansallarin sektor geneline yonelik 6nemli bir indikatdr olacagini
disindigimiz icin Yinsa’yl; son ceyrek ve Ocak ayinda gigli Gretim adetleri agiklayan Anadolu Isuzu’yu; Persembe giini
aciklayacagi finansallarda ABD gri ¢cimento operasyonlarinin katkisini daha net gorecegimizi ongérdigimiz Cimsa’yi glinlik oneri
listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

BIMAS: 600.000.000 TL olan 6denmis sermayeni bedelsiz olarak 1.200.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

ZGYO: Ankara ili, Keciéren ilcesi, Ovacik Mahallesi’nde 90093 Ada 1 Parsel’de yer alan ve toplam 19.164 m? yiizélciimiine sahip
tasinmazin 1/4 hissesi Sirketimiz portféyiinde bulunmakta olup, s6z konusu tasinmaz lzerinde gelistiriimesi planlanan proje
kapsaminda arsa paydaslari ile imzalanan Tasinmaz Satis Vaadi ve Arsa Payi Karsiligi insaat S6zlesmesi uyarinca insa edilecek bagimsiz
bollimlerin %37’si arsa paydaglarina, %63’i Sirketimize tahsis edilecek ve mevcut arsa payimiz da dikkate alindiginda projenin toplam
%72,25'i Sirketin uhdesinde olacaktir.

TEHOL-MANAS: Ahmet Resat GORUR 69.646.560 TL nominal degerdeki paylarini, Hiiseyin CELIK paylardan 1.705.440 TL nominal
degerdeki paylarini, beher payin satis fiyati 4,49 TL'den Tera Yatirim Teknoloji Holding A.S.‘ne satilmis, yonetim ile mulkiyet hakki
Tera Yatirim Teknoloji'ye gegcmistir.

TERA: 28.000.000.000 TL olan Sirket'e ait net dénem karinin %4000 bedelsiz sermaye artimi ile 6denmis sermaye
eklenmesi igin genel kurulun onayina sunulmasina karar verilmistir.

EUPWR: Yurt iginde yerlesik bir firmadan Kirgizistan’da yurutiilen elektrik projelerinde kullaniimak {izere ihrag kayith muhtelif hava
yalitiml orta gerilim moddler hiicre satisi kapsaminda toplam 988.848 USD tutarinda siparis almistir.

SISE:17.05.2022 tarihli “Biyoteknoloji Odakli Yeni Bulus Yatirimi ve Ortakhgi Hk.” bashkli KAP agiklamasiyla, 1.050.000 CHF sermaye
ile isvicre’de kurulan ve Sirketin %10 oraninda istirak ettigi 7C Basalia Global AG’nin tescil ve kurulus islemlerinin tamamlandig
duyurulmus olup, yatirrmdan beklenen teknik ve operasyonel ilerlemenin saglanamamasi nedeniyle ortakligin sonlanmasina karar
verilmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak soézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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