Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin ABD hisseleri teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde yiikselmeye devam etti.
S&P 500 %0,8, Dow Jones %0,6 ve Nasdaq bilesik %1,3 yiikselis kaydetti.
Seans sonrasl islemlerde Nvidia, hem gelir hem de kar tarafinda analist
beklentilerini agmasina ragmen, potansiyel bir “Al balonu”na iligkin artan
kaygilar nedeniyle dalgali bir seyir izleyerek kazang ve kayip arasinda gidip
geldi. Spot altin bu sabah, 5.190 dolarin Uzerinde, yaklasik dort haftanin
zirvesine yakin seyrediyor. ABD’nin Orta Dogu’daki askeri varligini artirmasi,
Cenevre’de gergeklestirilecek niikleer mizakereler 6ncesinde risk algisini
yiiksek tutarken; Washington yonetimi iran’in petrol ve silah ihracatiyla
baglantili kuruluslara yaptirnm uygulayarak baskiyi artirdi. Buna karsihk, arz
fazlasi petrol fiyatlarinda yukari yonli baskiyi dengeliyor. ABD Eneriji
Enformasyon idaresi (EIA) verilerine gére, gecen hafta stoklar 16 milyon varil
artarak Subat 2023’ten bu yana en blylk haftalik ylkselisi kaydetti. Bret
petrol 71 dolar seviyesinde bulunuyor.

Yurticinde Subat ayi enflasyon anketleri agiklanirken, enflasyonun Subat
ayinda %3 olarak gerceklesmesi ve yillik enflasyonu %31,6’ya yikseltmesi
bekleniyor. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, aylik bazda mevsimsel
ve gegici dalgalanmalar gorilebilecegini ancak dezenflasyon siirecinin devam
ettigini belirtti.

Yurtiginde BIST 100 diin %1,7 disti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 7 baz puan
artisla %36,28 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %30,18
seviyesine hafif ylukseldi.

Bugtin yurticinde Ocak ayi dis ticaret verilerini ve yurtdisinda ABD’de haftalik
issizlik basvurular verilerini takip ediyoruz.

Subat ayi enflasyonu %3 olarak tahmin ediliyor. Matriks tarafindan
dizenlenen ankete gére, Subat ayi enflasyonu igin tahminler %3,4 ile %2,30
arasinda degisirken, medyan tahmin %3,0 oldu. Medya tahmine paralel bir
ayhk gergeklesme, yillik enflasyonu %30,7'den %31,6’ya ylkseltecek. Yillik
tahminler de %29,80-%32,08 araliginda dagiliyor. 2026 yilsonu enflasyon igin
tahminler ise %22,5 ile %25,5 arasinda sekillenirken, medyan tahmin %24
%23,55
seviyesindeydi. Subat TUFE ve UFE istatistikleri 3 Mart Sali giinii agiklaniyor.

seviyesinde olustu; bir o©nceki ankette medyan tahmin

BDDK verilerine gore, YP mevduat 1,7 milyar dolar artisla 265 milyar dolara
yiikseldi. BDDK glinlik verilerine gore, 13-20 Subat haftasinda YP mevduat
1,7 milyar dolar artisla 264,8 milyar dolara yiikseldi. YP mevduat artisi, gercek
kisilerde 1,8 milyar dolar, tlzel kisilerde 97 milyon dolar oldu. Altin fiyatinin
%1,3 ylkseldigi haftada artisin daha ¢ok fiyat etkisinden kaynaklanmis
olacagi diisunliyor.

Subat ay1 Ekonomik Giiven Endeksi bugiin agiklaniyor. Ekonomik Gliven
Endeksi ocak ayinda dnceki aya kiyasla degismeyerek 99,4 degerini almisti.

Ocak ayi Dig Ticaret verileri bugiin agiklaniyor. Ocak ay1 Gimriik Bakanhgi
verilerine gore, ihracat %3,9 azalisla 20,3 milyar dolar ve ithalat yatay kalarak
28,7 milyar dolar olarak gergeklesti. Gegen yil Ocak ayinda 7,5 milyar dolar
olan dis ticaret acigl, bu yil Ocak ayinda %11,2 artarak 8,3 milyar dolara
yukseldi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.810 -1,71
BIST Banka 20.356 -0,56
BIST Sinai 16.675 -1,82
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.470 -1,53
XUO030 Nisan 16.087 -1,49
Dolar/TL Subat 44,12 -0,04

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,78 0,04
Euro/TL 51,58 0,34
TLREF 36,78% -0,15
2 Yillik Tahvil 36,21% 0,00
10 Yilhk Tahvil 30,18% 0,13
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.428 0,51
S&P 500 6.940 0,72
NASDAQ 25.284 1,23
DAX 25.171 0,74
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1811 0,30
USsD/JPY 156,27 0,25
GBP/USD 1,3561 0,47
DXY 97,65 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.214 0,96
GUmis (Ons) 90,72 3,92
Brent 70,64 -0,90

Makroekonomik Veriler
25-Sub-26

ALM GSYH, geyreksel 425
AB  TUFE, yillik Oca
26-Sub-26

TR Dig Ticaret Dengesi,$ Oca
TR Ekonomik Guven Endek Sub
AB  Ekonomik Glven Endek Sub
ABD Haftalik issizlik Maasi B21 Suk

ABD Fed Uyesi Bowman konusmas

Gerg.  Bek.
0.3% 0.3% 0.0%

1.7% 1.7% 2.0%
Saat  Bek. Onc.
10:00 -8.3 mlr-7.5 mlr
10:00 - 99.4
13:00 - 99.4
16:30 211 bin 206 bin
18:00
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Nvidia ve Oracle dncuiiligiinde yikselisini ikinci islem giiniinde de siurdiirdi. Nasdaq %1,1, Dow Jones %0,8 ve S&P
500 endeksi %0,8 oraninda deger kazandi. Bu iki giinlik yUkselis trendi; Pazartesi glini yapay zeka teknolojisine yonelik endiseler ve
Bagkan Donald Trump’in gumrik vergilerine iliskin yarattigi belirsizlikler nedeniyle yasanan sert distisin ardindan gelen bir
toparlanma siireci olarak kaydedildi. Nvidia %1,4, Salesforce ise %3,4 glinlik artislarla kapanirken; "Muhtesem Yedi" olarak
adlandirilan teknoloji devlerinin tamami yiikselis gosterdi. Oracle, Oppenheimer’in yatirim notunu yikseltmesinin ardindan %3
artisla yazilm hisselerindeki toparlanmaya liderlik ederken, iShares Expanded Tech-Software Sector ETF %2 deger kazandi. Nvidia,
merakla beklenen mali sonuglarinda kazang ve gelir beklentilerini agsmasinin ardindan seans sonrasi islemlerde hafif bir ylikselis
kaydetti. Buna karsin Salesforce, 2027 mali yili igin beklentilerin altinda kalan bir gelecek 6ngorisii agiklamasiyla kapanis sonrasi
islemlerde %4’ten fazla deger kaybetti. Kiiresel tarafta ise bugiin Cenevre’de ABD’li temsilcilerin; Ukrayna, Rusya ve iran
heyetleriyle ayri ayri yiiritecekleri diplomatik temaslar piyasalar tarafindan takip edilecek.

Borsa istanbul, MSCI endeks degisikliklerine iliskin gelismeler ve Morgan Stanley’in yayimladigi raporun etkisiyle diger gelismekte
olan llke piyasalarindan negatif ayristi. Buglin gergeklesecek MSCI endeks degisimleri dncesinde, fiili dolasim oranlarinin gergegi
yansitmadigina yonelik bildirimler dogrultusunda Kiler Holding’in "Small Cap" endeksinde kalacaginin agiklanmasi, benzer bir
uygulamanin diger hisselere de yansiyabilecegi endisesini dogurarak satis baskisini tetikledi. Morgan Stanley, Borsa istanbul’daki son
yikselisin karllik artisindan ziyade g¢arpan genislemesi kaynakli oldugunu ve nihayetinde bir diizeltme ile sonuglanabilecek bir ralli
niteligi tasidigini ifade etti. Bu degerlendirme piyasadaki satis baskisini artiran temel unsurlardan biri oldu. MSCl tarafinda Turkiye'ye
yonelik resmi bir uyari veya dizeltme yayimlanmadigl icin mevcut endiselerin sinirli kalacagini 6ngérmekle birlikte; Morgan
Stanley’in hizh yiikselis sonrasi yiiksek ¢arpanlarin risk olusturduguna dair gériistini makul karsiliyoruz. Diinkii geri ¢ekilmenin
ardindan 13.700 - 14.000 puan araligindaki denge arayisini takip edecegiz. Cenevre’de diizenlenecek iran konferansi
ve zayif dolarin destekledigi kiiresel risk istahi, bu dengelenme siirecinin ardindan piyasanin yoniinii belirleyecektir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
ALVES 3,82 3,69-3,8 4,04 -4,17 3,44
ASUZU 69,55 68,2 -69 71,2-72,6 66,55
CIMSA 54,00 53,35-53,7 54,75 -55,45 51,20
KARSN 10,84 10,52 -11,16 12,13 -12,46 10,23

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD gri ¢cimento operasyonlarinin katkisini gérmeyi bekledigimiz ve Afyon Cimento’dan bu yil 300 milyon TL temetti geliri elde
edecek olan Cimsa’yi; kapasite kullanimi %92 ile rekor seviyeye ulasan, elektrikli ticari arag satislarindaki artisin destegiyle giicli
finansal sonuglar agiklayan Karsan’i; tiretim hacmindeki bliylimenin katkisiyla operasyonel ivmesini artiran Anadolu Isuzu’yu; bakir
fiyatlarinda yeniden yiikselis yasanmasina karsilik yiiksek bakir stoku tasiyan Alves Kablo’yu onerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ISBIR: Balikesir’de kurulu guicli 5,1 MWp olan GES yatirimi yapilacaktir. Yatirim ile ilgili panel tedariki, EPC firmasi anlagmasi, invertor
ve enerji nakil hatti anlagmalari yapilmis olup, toplam yatirim tutari 2,765,000 EUR + KDV olacaktir. Yatirimin Haziran 2026 sonuna
kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

EBEBK: Tuna Cocuk Geregleri Anonim Sirketi'nin Uretime dair operasyonlarinin durdurulmasina karar vermistir. Usak ili Banaz
ilcesinde satin alinan arsa lizerine planlanan lojistik depo yatirimindan, nakit akisi ve 6z varlik kullanimina iliskin ekonomik
parametrelerdeki degisimlerin sirketi verimli nakit Gretimi odagindan uzaklastiracagi degerlendirilerek vazgecilmis olup, s6z konusu
arsanin alternatif kullanimina yonelik gcalismalarin baslatilmasina karar verilmistir.

KRVGD: Ugantay Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Manisa Organize Sanayi Bolgesi’ndeki Gretim tesisinde meydana gelen yangin
sonrasinda sigorta sirketi tarafindan 2.500.000 ABD Dolari tutarinda avans 6demesi alinmistir..

GESAN: Fernas Sirketler Grubu biinyesindeki Nas Enerji A.S. ile “ARAKONAK 1 ve ARAKONAK 2 Arazi Ustii Giines Enerijisi Santrali Salt
Sahasi Anahtar Teslim Yapim isi” kapsaminda 3.000.000 ABD Dolari (giincel USD/TL kuru ile 131.550.000 TL) bedelli sdzlesme
imzalanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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