Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Cumartesi sabahi baslayan ABD ve israilin iran saldirilarinda dini lider
Hamaney’in 6limi ve iran’in ABD uslerine fiize saldirisinin ardindan,
gatismalarin ne kadar strecegi izleniyor. ABD bagkani Trump, saldirilarin dort
hafta surebilecegini sdylerken, Hiirmiiz Bogazi’'ndan gegislerin yavasladigi,
tamamen kapatilmasi durumunda enerji fiyatlarinin seyri izleniyor. Cuma
glnl 72 dolar civarinda olan Brent petrol, Bu sabah 79 dolarin {zerine
¢iktiktan sonra 77 dolar civarinda seyrediyor. Spot altin, %1,3 artisla 5.350
dolar ve giimis 93,6 dolar ile yatay seyrediyor.

Jeopolitik gelismelerin ardindan, ekonomi yonetimi bir dizi tedbiren énlem
acikladl. Buna gore, 1-haftalik repo ihaleleri iptal edilirken, piyasadaki 17
milyar dolar tutarinda fazla likidite dikkate alindiginda, agirlikh ortalama
fonlamanin koridorun Gst siniri olan %40 seviyesine dogru kademeli olarak
ylikselmesi bekleniyor. Diger taraftan, doviz talebine karsi, TL uzlagsmali doviz
satim ihaleleri de basliyor. Bu onlemler ile beraber, TCMB’nin 12-Mart
toplantisinda politika faizini sabit tutma olasiligl artmis gériniyor.

Jeopolitik gelismelerin petrol fiyati (izerinden enflasyon ve cari agik etkisine
bakildiginda, TCMB’nin son ¢alismasina gore, ham petrol fiyatinda %10’luk bir
artisin tiketici enflasyonunu 1 puan yiikselttigi ve her 10 dolarlik petrol fiyati
artisinin cari agik Gzerindeki etkisinin ise 2,6 milyar dolar oldugu paylasiimisti.
Ancak sadece petrol fiyati degil, dogal gaz fiyatlarinin da artmasi durumunda,
enerji fiyatlarindaki %10 artisin net enerji ithalatinda 4,5-5,0 milyar dolar artig
yaptigini not ediyoruz. Diger taraftan, iran’dan gelen turist sayisinin toplam
ziyaretgi sayisinin %5,8’ini olusturmasi ve Tirkiye'nin turizm Ulkesi olmasi
nedeniyle, bolgedeki gerginligin turizm gelirlerinde bir yavaslamaya neden
olabilme olasiligini izliyoruz.

Finansal istikrar Komitesi, bolgedeki jeopolitik gerginlik sonrasinda diin
toplandi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda toplanan
komite, Tirkiye ekonomisinin dis soklara karsi direngli oldugunu; finansal
sistemin riskleri yonetecek kapasite oldugunu; gerekli goriilmesi durumunda
tiim tedbirlerin hazir oldugunu ve kararlilikla hayata gegirilecegini belirtti.
TCMB, 1-haftalik repo islemlerini durdurdu. TCMB, finansal piyasalardaki
gelismeler karsisinda, 1-haftalik repo ihalelerine bir siireligine ara verildigini
acikladi. Boylece, %37 seviyesinden olan ortalama fonlama orani, kademeli
olarak gecelik bor¢ verme faizi olan %40’a dogru yiikselecek.

TCMB, banka biinyesinde Tiirk lirasi uzlagmali vadeli déviz satim
islemlerinin baglatilacagini acikladi. TCMB, doéviz piyasasinin  saghkli
calismasi, doviz kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin engellenmesi ve
doviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TCMB nezdinde Tiirk lirasi
uzlagmali vadeli doviz satim islemlerine baslanacagini belirtti.

SPK, 6 Mart seans sonuna kadar borsada agiga satisa yasak karari alindigini
duyurdu. Jeopolitik gerginlik ve g¢atismalarin sermaye piyasasina olasi
etkilerinin sinirlandirilmasi amaciyla, 02.03.2026 tarihinden 06.03.2026 tarihi
seans sonuna kadar, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin
yasaklanmasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami siresince 6z
kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina karar verildigi agiklandi.

Borsa istanbul, 1 Mart tarihli karariyla Pay Piyasasinda emir/islem orani
ikinci bir duyuruya kadar 5:1'den 3:1'e diiguriildii.

destekyatirim.com

2.03.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.718 -1,16
BIST Banka 20.287 -1,71
BIST Sinai 16.668 -0,32
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.014 -1,07
XUO030 Haziran 16.014 -1,07
Dolar/TL Mart 43,84 -0,07
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,79 0,12
Euro/TL 51,63 0,09
TLREF 36,87% 0,30
2 Yilhik Tahvil 36,53% 0,77
10 Yilhk Tahvil 30,12% 0,17
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.978 -1,05
S&P 500 6.879 -0,43
NASDAQ 22.668 -0,92
DAX 25.284 -0,02
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1816 0,12
USsD/JPY 156,17 0,03
GBP/USD 1,3477 -0,10
DXY 97,65 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.280 1,58
GUmis (Ons) 93,81 5,59
Brent 73,01 2,74

Makroekonomik Veriler

27-Sub-26
TR lssizlik Orani Oca 8.1% ° 7.7%
ALM issizlik Orani Sub 6.3% 6.3% 6.3%
ALM  TUFE, yillik Sub 1.9% 2.0% 2.1%
AB  ECB Enflasyon Beklentil Sub ~2.6% - 2.8%
ABD  UFE, yillik Oca 0.5% 0.3% 0.4%
ABD Chicago PMI Sub 57.7 52.8 54.0
02-Mart-26 Saat Bek. Onc.
TR GSYH,yillik biyime  4C25 10:00 3.7% 3.7%
TR  imalat PMI Sub  10:00 - 48.1
ALM Perakende Satislar Oca 10:00 0.0% 0.8%
ALM imalat PMI Sub 11:55 50.7 507
AB imalat PMI sub 12:00 50.8 50.8
ABD imalat PMI sub 17:45 514 512
ABD ISM imalat sub 18:00 515 526
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2025 4.ceyrek GSYH verisi bugiin agiklaniyor. Tiirkiye ekonomisinin 4.¢eyrekte yillik %3,7 biyldigu tahmin ediliyor. Matriks
Haber’in anketine gore, medyan tahmin 2025 yili 4. Ceyrek GSYH biiylimesi icin ¢eyreklik bazda %0,5, yillik bazda %3,7 bliyimeye
isaret etti. En yuksek ve en duslk tahminler ceyreksel bazda %1,0 artis ve %0,5 dusls, yillik bazda ise %4,2 ve %2,7 artis olarak
gerceklesti. 2025 yil geneli icin medyan tahmin %3,7 ve 2026 yili igin medyan tahmin %4,0 olarak olustu.

Tiirk-is verilerine gore, aclik siniri subat ayinda %3,66 artisla 32.365,44 TL’ye yiikseldi. 2026 yilinin tamami igin belirlenen net asgari
licret seviyesi (28.075,5 TL) bu degerin %13 altinda kaldi. Gegen yil ayni ayda aglik sinirinda %5,39 artisa karsilik, bu yil %3,66 yikselis
ile yillik gida enflasyonu %38,77 seviyesine geriledi. Ocak ayinda artis %3,58 olmus, TUIK’in acikladigi gida fiyat endeksi ise %6,59
artmisti. Subat ayi enflasyon verileri yarin agiklanacak. Matriks tarafindan diizenlenen ankete gore, Subat ayi enflasyonu igin
tahminler %3,4 ile %2,30 arasinda degisirken, medyan tahmin %3,0 oldu. Medya tahmine paralel bir aylik gerceklesme, yillik
enflasyonu %30,7’den %31,6’ya yukseltecek. Yillik tahminler de %29,80-%32,08 araliginda dagiliyor. 2026 yilsonu enflasyon igin
tahminler ise %22,5 ile %25,5 arasinda sekillenirken, medyan tahmin %24 seviyesinde olustu; bir 6nceki ankette medyan tahmin
%23,55 seviyesindeydi.

el
Yatirom Stratejimiz |\gijodcast icin tiklayin.

Cuma giinii beklentilerin lzerinde gelen ABD UFE verisi, ABD’de enflasyonun yeniden tirmanabilecegi endisesini artirarak hisse
senetlerinde satis baskisina yol acti. S&P 500 %1,05, Dow Jones Industrial Average %0,92 ve Nasdaq Composite %0,43 diistsle glinl
tamamlarken, Subat ayinda 6zellikle yapay zekanin ekonomik etkilerine yonelik artan endiseler nedeniyle S&P 500 ve Nasdaq genel
olarak negatif bir seyir izledi. Nvidia, Persembe glinkii %5’lik diistisiin ardindan Cuma giinii de %4 gerileyerek finansal sonuglari
sonrasinda gegen hafta ABD endeksleri (izerinde baski yaratti. Nasdaq, Subat ayinda %3’lin lizerinde gerileyerek gegen Mart’tan bu
yana en kot aylik performansini kaydetti. iShares Teknoloji-Yazilim ETF’i ay boyunca yaklasik %10 duserken, yil basindan bu yana
kayiplarini %23’e yaklastirdi. Ayni donemde S&P 500 yaklasik %1 deger kaybederken, Dow Jones yaklasik %0,2 yikselis kaydetti.
Karamsar havayi giiglendiren unsur, Ocak ayr UFE’nin beklentilerin iizerinde gelmesi oldu. Manset PPl aylik %0,5 artarak %0,3’liik
beklentiyi asarken, cekirdek UFE’de %0,8 ile tahminlerin oldukga lizerinde gercekleserek enflasyon baskilarinin siirdiigiine isaret etti.
Hafta sonu iran’a yonelik harekatin ABD borsalarina etkisi; artan enflasyon beklentileri ve bunun Fed’in faiz kararlarina
yansimalan lizerinden sekillenecektir. Jeopolitik risklerin dolar talebini artiracakken, petrolde yasanacak her 10 dolarlik artisin
yaklasik 0,2 puanlik enflasyonist etki yaratmasi, Fed’in faiz indirimi beklentilerini teke diistirebilir. Hirmiz Bogazi’'na iliskin
gelismeler ise kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.

Borsa istanbul, Aralik ayindan bu yana ilk kez iki hafta Ust iste negatif kapanis yaparak Subat ayini %1,55 kayipla tamamladi.
Piyasalarin fiyatladigi temel risk, iran’la yiiritilen miizakerelerin basarisizlikla sonuglanmasi ve siirecin askeri miidahaleye
evrilmesiydi; nitekim hafta sonunda gercgeklestirilen genis capli operasyonla korkulan oldu. Kiresel piyasalar agisindan temel risk
HlUrmiz Bogazi’'nin kapatilmasiydi; nitekim o riskte gerceklesti. Brent Petrol’de her 10 dolarda artis Tiirkiye’de enflasyonu 1 puan
artiracakken, dogalgaz ve yan etkiler ile %1,5 net etki gerceklesebilir. ITO Subat ayi enflasyonu gida fiyatlarinda %6.87 artis kaynakli
Subat ayinda %3.85 artmistir. Gida fiyatlarinda artis Sali giinii agiklanacak TUFE’nin %3 (izerinde ¢ikma olasiligini artirmistir. TCMB,
doviz talebinde olusabilecek artigi ve gida ile enerji fiyatlarina iliskin belirsizliklerin enflasyonist etkilerini sinirlamak amaciyla
haftalik repo ihalelerine son verdi. Fonlama maliyetinin yeniden yiikseltilmesi ise 10 Mart toplantisinda faiz indirimlerine ara
verilebilecegine isaret etti. Dolarin kiiresel 6lgekte giic kazanmasi ve Fed’in faiz indirimi beklentilerine bagl olarak sekillenecek risk
istahi dikkate alindiginda, Tlrkiye’de olasi carry trade pozisyon kapanislarina karsi TCMB’nin aldig1 nlemlerin yeterliligi belirleyici
olacaktir. Din Suudi Arabistan borsasi agilista %4’Uin lzerinde deger kaybetmesine ragmen giini %2,2 disiisle tamamladi. Umman
%1,4, Misir ise %2,5 kayipla glinu kapatti. SPK’nin hafta boyunca agiga satisi yasaklamasi, 6zkaynak kredi oraninda saglanan esneklik
ve agiga satis tusu kullanimina iliskin uyarilar, volatiliteyi sinirlamaya yonelik glicli tedbirler olarak degerlendirilebilir. Ortadogu’daki
belirsizligin seyri ve yayillimi siirerken, BIST100’iin dengelenecegi seviye kritik 6nem tagimaktadir. 13.000-13.150 ana destek
bandi iizerinde kalinmasi ve siirecin bu bolgede dengelenmesi halinde yeniden 14.000 seviyeleri hedeflenebilir; kiiresel risk
istahinin eski normallerine donmesi durumunda ise 15.000 seviyesi giindeme gelebilir. Buna karsilik 13.000 desteginin kirilmasi,
stirecin daha uzun soluklu bir diizeltmeye evrilebilecegi yoniinde fiyatlamalara isaret edecektir.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 322,00 311,5-318 335,25 -346 304,00
TRALT 61,00 59,65 -60,8 63,35 -64,75 56,65
TRMET 168,80 166,6 -168,5 172,5-174,6 159,50
TUPRS 218,50 214,5-216,5 222,5-226,5 208,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD’nin iran’a yénelik olasi saldirisinin altin talebini artirabilecegi beklentisiyle Tiirkiye Altin isletmeleri ve Tiirkiye Anadolu Metal'i;
Hirmiz Bogazi kaynakli petrol arz riskleri nedeniyle Tlipras’i ve savunma sanayi temasiyla Aselsan’i glinliik hisse onerilerimize
ekliyoruz.

Sirket Haberleri

BTCIM: Sermayesinin %90’ina sahip oldugumuz Batiliman Liman isletmeleri AS'nin, ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde 31.12.2025
tarihli finansallar esas alinarak tiim aktif ve pasifleriyle tasfiyesiz infisah yoluyla devrolmasi suretiyle paylari Borsa istanbul Ana
Pazar’'da islem goren Lydia Yesil Enerji Kaynaklari AS biinyesinde birlesmesine karar verilmistir.

LYDYE: Lydia Yesil Enerji Kaynaklari AS, %90 bagh ortaklik Batiliman Liman isletmeleri AS’yi tim aktif ve pasifleriyle devralarak
birlesme karari almis, bu kapsamda 1.885.999,48 TL sermaye artirimi yaparak sermayesini 3.777.069,16 TL'ye c¢ikarma, paylari
Batiliman ortaklarina tahsis etme ve pay basina 14.006,48 TL ayrilma hakki belirleyerek islem igin SPK’ya basvuruda bulunmustur.

GLYHO: Global Ports Holding’in, Ocean Platform Marinas ile kurdugu ortak girisim araciligiyla Sevilla Kruvaziyer Limani’nin 25 yillik
isletme imtiyazini ve liman operasyonlarini devralmistir. Bodrum Yolcu Limani’ni 27.12.2067’ye kadar isletme hakkina sahip Bodrum
Yolcu Limani isletmeleri AS’deki payini ilave hisse alimiyla %60’tan %90’a yiikseltmistir.

GSDHO: %100 bagh ortakhg GSD Shipping B.V. blinyesindeki Guzide Maritime Limited, 32,76 milyon USD bedelli 42.350 DWT
kapasiteli kuru yuk gemisinin teslim alimini tamamlayarak “M/V Guzide” adiyla faaliyete baslamistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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