Glinliik Bililten

Din gelen Subat ayi enflasyon verileri, beklendigi gibi gida fiyatlarinda
baskinin devam ettigini gosterirken, enflasyonun ana egiliminde sinirli bir
iyilesmeye isaret etti. Ancak artan jeopolitik gerilim ile yikselen petrol
fiyatlarinin, hem direkt hem indirekt etkileri ile, enflasyon gérinimu
Uzerindeki olumsuz yansimalari 6ne ¢ikti. Ekonomi yodnetimi, akaryakit
fiyatlarindaki artisin  yumusatilacagi yoninde agiklamalar yaparken,
Bloomberght kaynaklarina gére daha 6nce 2018 yilinda kullanilan Esel-Mobil
sistemi ile petrol fiyatlarindaki artisin bir kismi akaryakit tizerindeki OTV’nin
dismesi ile telafi edilecek. Bu uygulama kisa vadede enflasyon tahminleri
tizerindeki baskiyi bir miktar hafifletse de, ABD/israil- iran savasinin ne kadar
surecegi enflasyon gériinimu ve beklentileri agisindan kritik kalmaya devam
ediyor. Bugiin agiklanacak degerlendirme notunda TCMB’nin enflasyonun ana
egilimine dair gorusleri ve son donem gelismelerine iliskin olasi risk

degerlendirmeleri izleniyor.

Duin agiklanan TCMB giinliik bilango verilerine gore, Pazartesi giini TCMB’nin
ayni gln valorli doviz satisi yaklasik 4 milyar dolar ile sinirh kaldi. Agirhkli
fonlama orani %39’un Uzerine yiikselirken, piyasadaki likidite fazlasi da 500
milyar TL'ye geriledi. Ancak tahvil piyasasinda satislar devam etti. Diin 2-yillik
tahvil faizi 56 baz puan artisla %37,71 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 22
baz puan yikselisle %30,77 seviyesine yikseldi.

Brent petrol fiyati, diin 85 dolarin Uzerine ¢ikarken, bu sabah 82 dolar
seviyesinde bulunuyor. Avrupa dogal gaz fiyati ise din ylkselisine devam
ederek 60 euroru asti; iki glin iki katina yikseldi.

Bugtin yurticinde reel kur endeksi, ABD’de ADP 6zel sektor istihdam ve ABD
ve Euro bolgesi hizmet PMI verileri 6ne gikiyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, TCMB’nin diin ayni giin valorlii doviz
satigi yaklasik 4 milyar dolar oldugu hesaplaniyor. 2 Mart tarihli analitik
bilango verilerine gére, TCMB'nin briit rezervleri —altin fiyatinin %4,2 artmasi
nedeniyle, 3,3 milyar dolar artarken, swap ve kamu mevduati hari¢ net
uluslararasi rezerv 0,4 milyar dolar artti. Tium etkiler dislandiginda, diin
TCMB’nin net pozisyonunda 3,8-4,0 milyar dolar diisiis hesaplaniyor.

Subat ay1 mevsimsellikten arindirilmis TUFE verisi ve TCMB’nin enflasyon
degerlendirme notu bugiin acgiklaniyor. Ocak ayinda mevsimsellikten
arindirilmis TUFE %2,88 ve cekirdek C endeksi %2,45 artmisti. Subat ayi
enflasyon gostergeleri, mevsimsellikten arindirilmis verilerde bir miktar
yavaslama olabilecegine isaret ediyor. Diger taraftan, TCMB’nin enflasyonun
ana egilimine dair gorusleri ve son donem gelismelerine iliskin olasi risk
degerlendirmeleri izleniyor.

Subat ayi reel efektif doviz kuru bugiin agiklaniyor. Subat ayinda Tirk Lirasi
kur sepeti karsisinda ortalama %1,6 zayiflarken, aylik tlketici enflasyonu
%2,96 olarak gerceklesti. Subat ayinda Tirk Lirasi’nin yaklasik %1 deger
kazanmasi bekleniyor.
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Subat ayinda tiiketici fiyatlari %2,96 ile beklentilere paralel artti. Subat ayinda aylik enflasyon artisi %2,96 ile, gecen yil Subat
ayinda kaydedilen %2,3 aylik artisin izerinde kalirken, yillik enflasyon %30,7’den %31,5’e yiikseldi. Ocak ayinda %6,6 artan ¢ekirdek
enflasyon, Subat ayinda da %6,9 artis kaydetti; yillik gida enflasyonu %36,5’e yiikseldi. Boylece, TCMB’nin 2026 yilsonu varsayimi
olan %19’dan uzaklagmaya devam etti. Meyve-sebze fiyatlarindaki ylksek artis Ocak’ta oldugu gibi Subat ayinda da baski yaratti.
Diger taraftan, gida hari¢ enflasyon verilerinde asagiya yonli egilim slrdd. Cekirdek B ve C endekslerinin aylik artisi %2,2 ve %1,5
olarak gerceklesirken, yillik cekirdek enflasyon sirasiyla %29,9’a ve %29,5’e geriledi.

Turk Liras’’nin gorece istikrarli seyri mal enflasyonu kontrol altinda tutarken, Subat ayinda, dayanikli mal fiyatlari aylik %1,0 artti.
Kurlardan daha sinirli etkilenen ancak i¢ talep ve asgari licret artislarinin belirgin etkiledigi hizmet enflasyonu ise aylik %3,2 artis ile
onceki aya gore yavaslama gosterdi. Kira ve ulastirma hizmetleri distls egilimini korurken, haberlesme ve diger hizmetlerde artislar
hizlandi.

Bu veriler, Subat ayinda ana egiliminde hafif gerileme olabilecegine isaret ederken, son dénemde yasana jeopolitik gelismelerin
petrol fiyatlar lizerinde baskilari enflasyon goriinimi agisindan da risk olusturuyor. Petrol fiyatlarinda %10 artisin, manset
enflasyonu en az 1,0 puan (tim indirekt etkileri ile beraber 1,5 puan civarinda) yukari itecegi 6éngorilirken, %25 olan yilsonu
enflasyon lzerinde riskler yukari yonli bulunuyor. Diger taraftan, TCMB’nin 2026 yilsonu igin %15-21 araligindaki tahminleri tizerinde
de yukari riskler giderek belirginlesmeye basladi. TCMB, son Enflasyon Raporu’nda gida enflasyonunun %19 ve ortalama petrol
fiyatini 60,9 dolar olarak 6ngdérmisti. Petrol fiyat artislarinin kisa donemli olacagl ongorilse dahi, gida dahil tim kalemleri ve
fiyatlama davranisini olumsuz etkileme risk 6nem tasiyor. Bu bakimdan, jeopolitik gerilimin slresi ve ekonomi yénetiminin akaryakit
Gizerindeki vergileri diizenleyerek etkileri yumusatma yonindeki adimlarini izliyoruz.

Enflasyon, % Ayhk Yillik Yillik Tiiketici Enflasyonu, yillik
Sub 2026 Sub 2026 Oca 202
TUFE 2.96 315 30.7 90%
Enerji 1.97 28.2 30.2 80%
Gida ve alkolstiz icecekler 6.90 36.5 31.7 70%
islenmemis gida 9.03 423 32.4 60%
islenmis gida 5.16 32.0 31.5 50%
Enerji ve gida disi mallar -0.48 19.1 19.5 0%
Hizmet 3.19 39.7 40.2 20%
Kira 3.46 53.9 56.6 20%
Lokanta-Oteller 2.82 32.9 33.3 10%
Ulastirma Hizmetleri 1.43 36.1 43.99 2021 2022 2023 2024 2025 202
Haberlesme Hizmetleri 8.73 34.4 28.1 — TOFE  =—Cekirdek TUFE-C
Gekirdek TUFE-C 1.53 29.8 29.5 Kaynak: TUIK

Subat’ta dis ticaret agig1 %18 artti. Ticaret Bakanlig gecici verilerine gore, subat ayinda ihracat yillik %1,6 artisla 21,1 milyar dolar
ve ithalat %6,1 artisla 30,3 milyar dolar olurken, dis ticaret a¢ig1 %18,1 artisla 9,2 milyar dolara yikseldi. Enerji ithalatinin 5,1 milyar
dolara gerilerken, altin ithalati 3,4 milyar dolara yukseldi; enerji ve altin harig ithalat ise %12,9 artis gosterdi. Subatta yatirnm mali
ithalati %15,7, ara mali ithalati %5,6 artti; tiketim mali ithalati ise %1,9 geriledi. Dis ticaret agigindaki genisleme, Subat ayi cari
islemler agiginda genislemenin devam ederek 28 milyar dolara dogru yiikselebilecegine isaret ediyor.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

&

3
Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Orta Dogu’da tirmanan gerilim ve enerji arzi endiseleriyle saticili bir seyirle kapatti. Glin ici Dow Jones 1.200 puandan
fazla, S&P 500 ise %2,5 oraninda sert diislsler yasasa da, glin icinde gelen alimlar ile kayiplar sinirli kaldi. S&P 500 %0,9, Nasdaq %1,0
ve Dow Jones %0,8 deger kaybederek glinii tamamlarken, piyasadaki toparlanmada Baskan Trump’in midahale agiklamalari etkili
oldu. Trump, Hiirm{iz Bogazi'ndaki gemi trafigini korumak amaciyla ABD Donanmasi'nin tankerlere refakat edecegini ve bolgedeki
deniz ticareti igin risk sigortasi saglanacagini duyurdu. Bu agiklamalar, glin igcinde %9,5'in lizerinde artis gosteren petrol fiyatlarindaki
asiri ylkselisi bir miktar frenledi; Brent petrol %4,5, Bati Teksas tipi ham petrol (WTI) ise %3,6-4,7 bandinda yukselisle kapandi.
Jeopolitik riskler, ABD ve israil'in iran’a ydnelik hava harekati diizenleyerek dini lider Ali Hamaney’i 6ldiirmesinin ardindan zirveye
ulasti. iran ve Hizbullah’in misilleme saldirilariyla ¢atisma genis bir alana yayilirken; Suudi Arabistan, BAE ve Bahreyn’deki stratejik
noktalar ile ABD elgilikleri hedef alinmaya devam ediyor. Ekonomik cephede enflasyon endiseleri 6n plana ¢ikmaya devam ediyor.
Yikselen petrol fiyatlarinin kiiresel enflasyonu tetikleyerek merkez bankalarini daha "sahin" bir tutuma ge¢mesine neden oluyor.
Mevcut belirsizlikler Fed’in ilk faiz indirimi beklentisi Temmuz ayina kadar ertelenmis durumda. Teknoloji tarafinda Nvidia %1,3 deger
kaybederken, savunma sanayi devleri Lockheed Martin ve Northrop Grumman 6nceki glinki sert yikseliglerinin ardindan hafif
gerileme yasadi. Ote yandan Palantir, S&P 500 ve Nasdaq'ta en ¢ok kazananlar arasina girerek %1,4 daha yiikselis kaydetti. Piyasa
kirllganliklarin ortasinda ABD’de bugiin agiklanacak Broadcom finansallarini takip edecek.

Subat ay1 TUFE beklentilere paralel gerceklesirken, beklendigi gibi gida fiyatlari enflasyonu yiikseltirken; kira ve eneriji fiyatlarindaki
yavaslama ile giyim fiyatlarinin mevsimlik diisistinin yilhk enflasyona asagi yonli etki etmesi, toplam enflasyonu sinirladi. Ortadogu
kaynakl enerji fiyatlarinda soklar yasanmasa piyasalar igin sevindirici, 12 Mart’ta ise 100 baz puanlik bir indirimi cesaretlendirici
diyebilirdik. Fakat yilikselen petrol ve LNG fiyatlari sonrasinda piyasada enflasyon beklentileri %25-26 araligina yikseldi. Borsa
istanbul’da Pazartesi giinii TCMB’nin parasal sikilastirmasinin etkisi bankacilik sektériinde hissedilirken, diin yiiksek eneriji fiyatlarinin
madencilik, demir-gelik ve cimento hisselerinde baski olusturdugunu gordik. Madencilik %7,39 ile distste basi ¢cekerken, metal ana
%6,06 ve bankacilik sektori %5.51 deger kaybetti. BIST100’Un 13.000’nin altinda kapanmasi belirsizligin orta vadede devam
edecegini ve finansallara etki edecegine isaret ediyor. Bu nedenle 13.000'nin iizerinde kapanis olmadigi yada ates kesene kadar
slirecte yeni bir destek arayisinin basladigini soyleyebiliriz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 256,75 250,75 -256,75 268,5-274,25 244,90
PETKM 19,15 18,31-18,94 20,4 -21,24 18,05
RUZYE 11,30 10,79 -11,33 12,39-12,91 10,29
TUPRS 235,00 230-234,9 244,8 -249,8 223,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol lretim ve tedarikinde yasanan sikintilar nedeniyle Tiipras’i; Katar enerji altyapisina yonelik saldirilar ve LNG tedariginde
yasanabilecek aksakliklar nedeniyle Aygaz’i; Orta Dogu’daki gelismelerin ithal petrokimya urin tedarikinde yaratabilecegi
olumsuzluklar nedeniyle Petkim’i; dogal gaz ve petrol fiyatlarindaki artis ile arz sikintilarinin kémdre yénelik talebi artirma potansiyeli
nedeniyle ise Ruzy Madencilik’i hisse 6nerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

PEKGY: Tera Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ile yapilan sdzlesme kapsaminda, istanbul Beykoz’daki TERA Orman, TERA
Garden ve TERA Aden projelerini gelistiren S6zinv Danismanlk A.S.’nin %100 hissesini 03.03.2026 itibariyla devralarak, arsa payi
karsiligi modelle toplam 99 villadan olusan ve yaklasik 150 milyon ABD dolari degerinde olmasi beklenen projeler lzerinden
gayrimenkul gelistirme alanindaki bliylime stratejisini gliclendirmistir.

EUPWR: Europower Enerji A.S.’nin dogrudan, Girisim Elektrik A.S.’nin dolayh bagli ortakhgi Peak PV Solar Teknolojileri A.S., Turkiye
Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan diizenlenen 154 kV Tavsanli TM Yapimi ihalesinde 309.312.585,50 TL bedelle en avantajli teklifi
vererek ihaleyi kazanmistir.

TATEN: Bagl ortakligi Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatirirm Holding A.S.'nin %100 sahibi oldugu Bakir Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan Tiirkiye Elektrik iletim A.S. aleyhine acilan davada, 2017 yili RES Katki Payi Bedeli’'ne iliskin 372.431,47 TLlik faturadan
fazladan 6denen 123.574,57 TL’nin 16.02.2018'den itibaren avans faiziyle iadesine hiikkmedilmis olup, istinaf basvurusunun reddiyle
karar sirket lehine kesinlesmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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