Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump’in iran ile savasin sona yaklasmis olabilecegi ve ABD
askeri operasyonunun baslangictaki takvimin olduk¢a o©niinde ilerledigi
actklamasinin ardindan, diin 120 dolar seviyesine ylikselen Brent petrol 95
dolarin altina geriledi. Petrol fiyatlarinin hizla tirmanarak hem kiresel
enflasyon ve bilylmeyi hem de segimler 6ncesi oy destegini azaltacagl
endiseleri, ABD Baskani Trump’i harekete gegirmis gériiniyor. Trump, petrole
iliskin yaptirnmlari gegici olarak kaldirmayi ve Hirmulz Bogazi'ndan gegen
tankerlerin ABD Donanmasi tarafindan korunmasini saglamayi planladigini da
ekledi. ABD dolan 98,8 seviyesine geri ¢ekilirken, bu sabah spot altin %0,6
artisla 5.168 ve spot glimiis %1,8 artisla 88,6 dolar seviyesinde seyrediyor.
%4,20 seviyesinin tzerine ¢ikan ABD 10-yillik tahvil faiz yeniden 4,11 civarina
gerilerken, Fed’in faiz indirimi beklentilerinin yeniden 6ne gelmesine neden
oldu. Piyasa fiyatlamalarina gore, son olarak Temmuz ve Eylil aylarinda olmak
lizere iki adet 25 baz puanlik faiz indirimine isaret ediyor.

Yurticinde sert yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerine olumsuz
etkilerini ve tahvil ve hisse senedi lizerindeki olumsuz yansimalarini takip
ettik. Din 2-yillik tahvil faizi 180 baz puan artarken %40 seviyesinin lzerine
¢ikti. 10-yillik tahvil faizi de 110 baz puan artisla %32,34 seviyesine yikseldi.
Trump’in agiklamalari ve petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme sonrasinda, bugiin
tahvil faizlerinde bir miktar gerileme gérmeyi bekleriz.

bugiin Ocak ayi sanayi liretimi verilerini ve Hazine ihalelerini takip ediyoruz.
Hazine, bugiin 10 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli
devlet tahvili ihalesi dlizenleyor. Gegtigimiz hafta 1 yil vadeli euro cinsi devlet
tahvili ile 919,4 milyon euro (46,9 milyar TL) borglanma yapmisti. Mart ayinda
toplam 394,3 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 315,5 milyar TLlik
ic bor¢lanma yapilmasi programlaniyor.

Ocak ayi sanayi Uretim verisi bugiin agiklaniyor. Sanayi Uretim endeksi,
Aralik’ta ayhk bazda %1,2 artarken, yillik bazda %2,1 gerilemisti. Yillik
gerilemede, 2024 yili Aralik ayinda diger ulasim araci sektorii 6nciligiinde
yuksek teknolojili mal tretiminde gerceklesen %58 aylik artis etkili olmustu.
Ocak ayi igin dncl gostergeler, aylik bazda bir miktar zayiflamaya isaret
ediyor. Ocak ayinda reel kesim giiven endeksi 103,0 seviyesine (Aralik: 103,7)
ve PMI endeksi 48,1 seviyesine (Aralik: 48,9) gerilemisti.

TCMB ginlik bilangco verilerine gore, 6 Mart ile biten haftada briit
rezervlerin 12,7 milyar dolar azalarak 197,5 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. Mart'in ilk haftasinda, altin fiyatlari %1,7 gerilerken, brit
rezervleri 2,3 milyar dolar azaltici etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi
Rezerv 13 milyar dolar ve swap hari¢ net rezerv 13,9 milyar dolar azaldu.
Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonu bir onceki hafta gore
yaklasik 13 milyar dolar azaldi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.702 -0,71
BIST Banka 16.920 -0,16
BIST Sinai 16.020 -1,22
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.963 0,39
XU030 Haziran 14.963 0,39
Dolar/TL Mart 45,13 -0,05
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,10 0,00
Euro/TL 50,98 -0,20
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 40,19% 4,50
10 Yilhk Tahvil 32,34% 3,59
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.741 0,50
S&P 500 6.796 0,83
NASDAQ 24.967 1,32
DAX 23.394 -0,83
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1580 -0,30
USsD/JPY 158,40 0,20
GBP/USD 1,3386 0,29
DXY 99,15 0,30
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.117 -0,71
GUmis (Ons) 85,29 1,05
Brent 97,17 6,52

Makroekonomik Veriler

09-Mar-26

ALM Sanayi Uretimi,aylk ~ Oca -0.5% 1.0% -1.0%
ABD NY Fed 1y Enflasyon Be Mar 3.0% - 3.1%
10-Mart-26 Saat  Bek. Onc.
TR Sanayi Uretimi,yillk ~ Oca 10:00 = -2.1%
TR insaat Maliyeti, yilllk ~ Oca 10:00 - 24.5%

JPY GSYH, yilliklandinlmis  4G25 02:50 1.2%  0.2%
ALM Dis Ticaret Dengesi, EUl Oca 10:00 15.1mlr17.2 mir
ABD ikinci El Konut Satislar, Sub 17:00 -1.2% -8.4%
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Subat’ta i¢ ve dis hatlar yolcu sayisi yillik bazda hiz kaybetti. Devlet Hava Meydanlari isletmesi’nin (DHMI) verilerine gére, Subat
ayinda Tirkiye genelinde tim hava alanlarinda yolcu trafigi i¢ hatlarda yillik %9,3 artisla 7 milyon 64 bin kisi ve dis hatlarda %3 artisla
8 milyon 20 bin kisi oldu. 2025 yili genelinde yolcu trafigi i¢c hatlarda %6,6, dis hatlarda %7,7 artis gdstermisti. Ocak ayinda dis hat
yolcu sayisi yillik %10,3 artarken, turist sayisi bir dnceki yila gére %3,5 artig kaydetmisti.

ISO ihracat iklim endeksi, Subat’ta 52,1 seviyesinde yatay kaldi. ihracat iklim endeksi, Tiirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat
pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lgliyor. 26 aydir esik deger {izerinde seyreden ISO iklim endeksi, Subat’'ta da 52,1 seviyesinde
yatay kalirken, ihracat ikliminde giiclenmenin stirdiigline isaret etti. Endeksin uzun dénem ortalamasi 52,7 seviyesinde bulunuyor.
Turkiye’nin en buyik on ihracat pazarindan yedisinde ekonomik aktivitenin subat ayinda artis kaydetti. Aimanya ve Birlesik Krallik’ta
blylme gicli seyrederken, Almanya’da bliyiime son 4 ayin en yiiksek hizina ulasti, Birlesik Krallik’ta ise ocak ayina kiyasla hafif
yavasladi. ABD’de ekonomik aktivitedeki artis devam etmekle birlikte biiyiime son doért ayin en dusiik diizeyinde gergeklesti. Birlegik
Arap Emirlikleri'nde (BAE) petrol disi ekonomik aktivite glicli diizeyde artti. Subat ayi verileri Cin’de Uretimin glicli bir sekilde
arttigina ve bliyiime hizinin Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek diizeye ulastigina isaret etti.

1SO ihracat iklim Endeksi
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Yatinm Stratejimiz % Podcast icin tiklayin.

Petrol fiyatlarinin yeni haftaya %25’e varan yiikselisle baslamasinin ardindan, Dow Jones agilis sonrasi yaklasik 900 puana kadar
gerilerken, S&P 500 ve Nasdaq Composite de %1,5’e varan kayiplar yasadi. ABD Bagskani Donald Trump’in iran ile savasin “neredeyse
tamamlandigini” ve operasyonlarin baslangicta 6ngorilen dort-bes haftalik siirenin ¢ok 6tesine gegildigini sdylemesi ardindan ise
petrol fiyatlari distli ve piyasalar giicli bir toparlanma yasadi. Trump iran’in donanma, iletisim ve hava giiciiniin ciddi dlgiide
zayiflatildigini belirtirken, Hiirmiz Bogazi’'ndan gemi gegislerinin siirdiigiini ifade etti. Bu agiklamalarin ardindan giin igindeki
kayiplar biyik 6l¢lide geri alinirken, S&P 500 giini %0,83 yiikselisle tamamladi. Dow Jones %0,5 ve Nasdaq %1,38 deger kazand.
Boylece endeksler giin igindeki sert dusislerin ardindan gigli bir toparlanma sergilemis oldu. Hisse senedi piyasalarinda
toparlanmaya 6zellikle teknoloji ve yari iletken hisselerindeki yiikselis destek verdi. Broadcom ve Micron Technology hisseleri %3’{in
Uzerinde deger kazanirken, Advanced Micro Devices yaklasik %2 ve Nvidia ise yaklasik %1 yikseldi. G7 llkelerinin enerji bakanlarinin
stratejik petrol rezervlerinin kullanimi ihtimalini gériismek Uzere toplanti gergeklestirdiler ama midahale icin bir anlasmaya
varamadilar. ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Bagkani Putin arasinda din yapilan gériisme, Rusya’ya yonelik yaptirimlarin
kaldirilabilecegine iliskin beklentileri artirdi. Petrol fiyatlarinda yasanan yukselisin ise goriuldigu tizere arz kaynakli olmaktan ziyade
s6zIli midahalelerle yatistirildigi izleniyor. Bu ¢ergevede, haber akislarinin piyasalarda yiksek volatilite yaratmaya devam etmesini
bekliyoruz.

ABD-israil ile Iran arasinda yasanan savasin yarattigi petrol baskisi kiiresel piyasalarda sert diisiislere neden olurken, iran kaynakli
baska bir gelisme Borsa istanbul’daki disiisi sinirladi. iran yaptirimlarini delmekle suglanan Halkbank hakkinda 2019 yilinda
gorusiilmeye baslanan dava, uzlasma kapsaminda herhangi bir su¢ kabull olmaksizin ve higbir adli veya idari para cezasi 6denmeden
sonuglandi. Halkbank kaynakli iyimserlik BIST100’deki deger kaybini %0,71 ile sinirh tutsa da iki yillhk tahvil faizleri %40,2’ye, bes yillik
tahvil faizleri ise %35,76'ya yiikseldi. Bir yillik ortalama gecelik faiz swaplari da %37 seviyesine ¢iktl. Halkbank’in ceza almamasi ve
anlasmaya varilmasiyla birlikte ABD—Turkiye iliskilerine yonelik artan iyimserlik, BIST100'de gecen hafta yasanan disise karsi
tepkinin 12.800-13.000 araligina kadar siirmesini saglayabilir. Ancak tahvil piyasasinda gériilen bozulma, enflasyonist endiseler ve
risk primindeki artisin daha uzun siireli bir siki para politikasi beklentisine isaret etmesi tepki hareketini sinirlayabilir. Teknik
olarak diin tepki verilen 12.400 seviyesi destek konumunda bulunurken, 12.300-13.200 aralig tepkinin direng noktalari olacaktir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 319,00 312,5-325 344,25 -351 296,25
GARAN 135,90 131,6-133,8 140,4 -144,8 126,70
LMKDC 33,10 32,04 -32,58 34,18 -35,24 31,16
TRALT 50,40 48,7 -50 53,05 -54,75 45,66

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Halkbank davasinin sonuglanmasinin CAATSA yaptirimlarinin kaldirilabilecegine yénelik beklentileri canlandirabilecegi dustincesiyle
Aselsan’i; faiz hassasiyetinin diger mevduat bankalarina gore daha diisiik olmasi nedeniyle gérece daha giiclii durmasini bekledigimiz
Garanti Bankasi’ni; eneriji fiyatlarinda yasanabilecek gerilemeyle tepki vermesini bekledigimiz Tiirkiye Altin isletmeleri’ni ve hisse
geri alimlaryla dikkat ¢eken Limak Cimento’yu ginliik énerilerimiz arasina aliyoruz.

Sirket Haberleri

TURSG: 01.01.2026 - 28.02.2026 ddénemi bagimsiz denetimden gegmemis briit prim Uretimi 37.189.675.835 TL 'ye ulagarak ve bir
onceki yilin ayni donemine gore %31 oraninda artisla gergeklesmistir (gecen yil ayni dénem 28.433.351.208 TL).

THYAO: THY’nin 2026 Subat ayinda yolcu sayisi gecen yila oranla %9,3 artarak 6.5 milyon kisi oldu. Yolcu doluluk orani gegen yilin
ayni donemine gore 1,0 puan artarak %82,6 oldu.

SOKM: 2026 yilinda, konsolide satislarin 2025’e gére %5 (+/- %1) biiyiimesi, TFRS 16 dahil FAVOK marjinin %3 (+/- %0,5) seviyesinde
gerceklesmesi ve yatirim harcamalarinin cironun yaklasik %2’si olmasi hedeflenmektedir.

HALKB: ABD’de agilan ceza davasinda uzlasma anlasmasi imzalanmistir, Banka olarak herhangi bir cezai sug kabull yapmadigi gibi,
higbir adli veya idari para cezasi da 6demeyecektir.

MAALT: 5 Mart 2026’da yapilan agiklamada yeniden yapim siireci kapsaminda iskan basvurusu yapildigi duyurulan Divan Talya Oteli
icin 9 Mart 2026 itibariyla yapi kullanma izin belgesi alinmistir.

YGYO: 05.03.2026 tarihinde konut alacaklilarinin acgtigi iflas istemli davalar nedeniyle sirketimiz hakkinda iflas karari verildi.
EKOS:Balikesir Organize Sanayi Bolgesi’nde kurulan transformatér fabrikasinda yatirim siirecinin tamamlanmasinin ardindan tesis

faaliyete ge¢mis ve yenilenebilir enerji santrallerine yonelik 6zel tip transformatorler ile orta glic dagitim transformatérlerinin seri
Gretimine baslanmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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