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Hitit Bilgisayar Hizmetleri (HTTBT)

Hitit Bilgisayar, 2025 yili finansal sonuglarinda gligli gelir blylmesi ve marj genislemesi kaydetmistir. Sirket,
yatirinm doneminden operasyonel verimlilik evresine gegis yapmakta olup, 2026 yili beklentilerinde "tekrarlayan
gelir oranini" ana metriklerden biri olarak 6ne gikarmigtir. Kiiresel PSS (Yolcu Hizmetleri Sistemi) pazarinda hacim
bazinda dlinyanin 3., Avrupa’nin 2. ve Bati Afrika’nin 1. bliytik oyuncusu konumunda olan sirketin; yeni nesil
drlnleri (Hitit Oxygen) ve 6deme sistemleri (HPO) entegrasyonu, énimiizdeki donemin ana bliyliime katalizorleri
olarak izlenecektir.

2025 Yili Finansal ve Operasyonel Gergeklesmeler

Biiyiime ve Karhlk: Sirketin 2025 yili satis gelirleri dolar bazinda %22 artisla 41,9 mn USD seviyesine ulasmistir.
FAVOK marji ise 300 baz puanlik iyilesme ile %43 olarak gerceklesmistir.

Hacimsel Gelisim: Hizmet verilen yolcu sayisinda yillik %26 oraninda artis kaydedilmistir. Yil icinde 3 yeni partner
eklenmis, 7 partnerin operasyonlari askiya alinmis ve toplam aktif partner sayisi 68 olmustur (6 kita, 48 (lke).
Sirketin Cin ve Rusya pazarlarinda heniliz penetrasyonu bulunmamaktadir.

Nakit ve Borgluluk: 6,8 mn USD net nakit pozisyonu bulunmaktadir. Yatirimlarin blyuk bir kismi dis finansmana
ihtiyac duyulmadan, giiclii 6zkaynak yapisi ile finanse edilmektedir.

Yatirim Harcamalari (CAPEX): 2024 yilinda %57 seviyesinde olan CAPEX/Satiglar orani, 2025 yilinda %48
seviyesine gerilemistir. Sirket, yogun yatirirm dénglisiinden ¢ikarak operasyonel verimlilik odakh bir doneme gegis
yapmaktadir. Kisa-orta vadede CAPEX oraninin pandemi 6ncesi seviyelere normalize olmasi 6ngoriilmektedir.

2026 Yili Beklentileri ve Finansal Hedefler
Sirket yonetimi 2026 yili icin beklentilerini asagidaki gibi paylasmistir:
Ciro Biiyiimesi: %25 - %30

FAVOK Marji: %43 - %48 (Kur dinamiklerine bagh olarak mevcut operasyonel yapi ile marjlarda 2-3 baz puanlik
yukari yonli potansiyel barindirmaktadir.)

Net Kar Mariji: %25 - %30
Tekrarlayan Gelir Hedefi: %90 - %95 (2026 beklentilerine yeni bir metrik olarak eklenmistir.)

Uzun Vadeli Hedef: Yillik 100 mn USD ciro hedefi gecerliligini korumaktadir.
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Gelir Kirthmi ve Maliyet Yapisi

Gelir Segmentleri: Satislarin %64'l SaaS, %25'i yazilim gelistirme ve bakim, %11'i ise laaS ve projelerden olusmaktadir. Saas,
yazilim gelistirme ve bakim kalemleri dogrudan "tekrarlayan gelirler" statlstinde olup, sirketin ana stratejisi bu agirligi
korumak ve artirmaktir.

Saas$ Alt Kirithmi: %85 PSS (Rezervasyon Sistemi), %4 ADS (Acente Dagitim Sistemi), %11 Diger.

Kur ve Risk Yonetimi (Dogal Hedge): Sirket maliyetlerinin yaklasik %62'si TL cinsindendir. Buna karsilik, satis gelirlerinin
%77'si yabanci para (agirlikh USD ve EUR) cinsinden tahsil edilmektedir. Bu asimetrik yapi, kur oynakliklarina karsi dogal bir
korunma (hedge) saglamakta ve FAVOK marjinin siirdiiriilebilirligini desteklemektedir.

Biiylime Katalizorleri ve Stratejik inisiyatifler

Hitit Oxygen (Hava Yolu Perakendeciligi): Geleneksel PSS (Rezervasyon) sistemlerinden farklilasarak hava yollarina
perakende esnekligi saglayan modeldir. Bu ¢6ziimiin diinyada muadili bulunmamaktadir. PSS ve Oxygen sistemlerinin 2030
yilina kadar paralel calismasi ve hava yolu sirketlerinde is donlisimu yaratmasi beklenmektedir. Bu segmentte belirgin bir
"upside" (yukari yonlii) potansiyel bulunmaktadir.

Hitit Odeme Hizmetleri Platformu (HPO): Hitit altyapisi lizerinden bugiine kadar yaklasik 11,5 mlr USD buyikligiinde
odeme ve tahsilat akisi gegmistir. Sirket, bu hacim tzerinden komisyon bazli yeni bir nakit akisi yaratmayi planlamaktadir.
2026 yilinda bu segmentte hizli bliyime hedeflenmektedir.

Hedef Pazarlar: Blylme stratejisi agirlikli olarak Afrika, Asya-Pasifik ve Latin Amerika pazarlarina odaklanmaktadir.
Sektérel Dinamikler ve Rekabet Avantajlari

Pazar Payi ve Rekabet: PSS pazarinda diinyada 3. sirada yer almasina ragmen, ilk iki siradaki oligopol yapilarla arasinda ciddi
bir pazar payi farki bulunmaktadir. Hitit'in kiiresel pazar payi yaklasik %2,5 seviyesindedir. Ana strateji, esnek altyapi
avantaji ile bu iki bliylik oyuncudan pazar payi almaktir.

Yapay Zeka (Al/LLM) Etkisi: Havacilik yazilimlari ylksek regtilasyona tabi oldugundan, genel gecer LLM araglari sirket icin
dogrudan bir rekabet veya risk unsuru olarak gériilmemektedir. Hitit yonetimi, Al teknolojilerini kendi Griinlerini gelistiren
bir "arac (tool)" olarak konumlandirmakta ve mevcut asamada yapay zekanin Hitit'in sagladigi ugtan uca operasyonel
¢Oziimlerin yerini almasini olasi grmemektedir.

Jeopolitik Riskler: Kérfez Hava Sahasi ve iran Etkisi
Sirketin gelir modeli tasinan yolcu sayisina endeksli oldugu icin jeopolitik krizlerin etkisi hacimsel bazda 6lctilmektedir.

Korfez hava sahasinin kapanmasinin Hitit'in toplam hacmine 1 haftalik etkisinin yalnizca binde 2 (2/1000) seviyesinde
oldugu hesaplanmistir. Krizin 1 aya uzamasi durumunda, alternatif rotalarin devreye girmesiyle bu negatif etki oraninin
daha da azalmasi beklenmektedir. Sirketin Korfez trafigine yiksek bir bagimhligi bulunmamaktadir.

Ayrica, olasi bir uzamis kapanma senaryosunda, Avrupali hava yollarinin Kérfez'e alternatif HUB (merkez) arayisina
girmesiyle istanbul Havalimani (ve dolayli olarak AJET, PGSUS gibi yerel havayollar) talebinin artmasi, Hitit agisindan dolayl
bir pozitif katalizor potansiyeli tasimaktadir.
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Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi
niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer
alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan Destek Yatirnrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢galisanlari ve danigmanlari sorumlu
tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk,
eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya
kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri
Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi
bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda
imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugiinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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