Analist Toplanti Notu: KRONT }DestekYahrlm

Analist Toplanti Notu: KRONT

KRON TEKNOLOJI A.S. (KRONT)
Finansal Performans ve Karhilik

Kront'un finansal sonuglarina goére sirket, bliyiime ve karhligin es zamanli ilerledigi oldukga gli¢li bir finansal tablo
cizmektedir. TL bazinda, sene ortasinda revize edilen beklentilerin de lizerine gikilarak %31 oraninda bir gelir blylimesi elde
edilmis olup, 2024 yilindaki bliyiimenin bir yansimasi olarak degerlendiriimektedir. Dolar bazinda ise faturalanan gelir
blylimesi %25 artmis ve boylece sirket tarihinin en yiksek faturalanan gelir seviyesine ulasilmistir. Karlilik metriklerine
bakildiginda FAVOK mariji, revize beklentileri asarak %51 seviyesine ¢ikarken, 2024 yilinda - %14 olan net kar mariji ciddi bir
toparlanmayla %27 seviyelerine ylkselmistir.

Gelir Modeli D6niisiimii ve Yinelenen Gelirler

Sirket, 2024 yilinda gelir modelinde stratejik bir donisiim yasayarak abonelik modeline gegis stirecine hiz vermistir. Bu
stratejinin bir sonucu olarak, yeni satilan siber glivenlik Griinleri genellikle kalici lisans yerine abonelik bazli olarak
sunulmaya baslanmigstir. Gelir kirllimi incelendiginde; kalici lisanslar %40, abonelik modeli %29, bakim %26 ve profesyonel
servisler %5 pay almaktadir. Yinelenen gelirlerin toplam igerisindeki payinin %43'e ulagsmasi tek seferlik bir sigcrama olarak
gorilmemekte, aksine biylimenin daha tahmin edilebilir ve stirdirulebilir hale geldiginin temel bir gostergesi olarak kabul
edilmektedir. icerisinde abonelik ve bakim gelirlerini de barindiran Yillik Yinelenen Gelir (ARR), son iki yilda yaklasik tic
katina g¢ikarak 2023'teki 2,6 milyon dolardan 2025'te 7,4 milyon dolara ulasmis; sadece abonelik kaynakli ARR ise 3,6 milyon
dolar olarak kaydedilmistir.

Miisteri Tabani, Pazar Dagilimi ve Bilango Giicii

Pazar ve musteri tarafinda genis tabanh bir blylime sergileyen sirket; 44'G Turkiye'den ve 30'u uluslararasi olmak lizere 74
yeni misteri kazanarak diinya genelinde toplam 400'den fazla misteriye ulasmistir. Cografi gelir dagiliminda Tirkiye %71 ile
ana pazar konumunu korurken, bunu %13 ile Asya-Pasifik, %12 ile BDT, %3 ile Kuzey Amerika ve %2 ile EMEA takip
etmektedir. Sektorel olarak gelirlerin %63'(li Telekom, %15'i Finans, %7'si Kamu ve %4'li Perakende sektérlerinden
saglanmaktadir. Haziran 2025'te %100 bedelli sermaye artirimini basariyla tamamlayan sirket, gelir ve gider kalemlerindeki
doviz dagihmi sayesinde dogal hedge ile calisarak kur riskini minimize etmektedir.

Stratejik Vizyon ve 2026 Beklentileri

Kront, butik bir Grin sirketi olmaktan ¢ikip operasyonel altyapisina gicli yatirimlar yapan global bir teknoloji sirketine
doniismektedir. Bu vizyon dogrultusunda siber glivenlik ekosisteminde 6zellikle PAM (Ayricalikli Erisim Yénetimi) alani,
temel uzmanlasma ve genisleme stratejisi olarak belirlenmistir. Oniimiizdeki ddnem hedefleri arasinda is ortagi odakli
satislarin artirilmasi, yapay zeka destekli otonom ¢agda lirtin liderligi ve pazar alaninin genisletilmesi yer almaktadir. Sirketin
2026 yili beklentileri ise TMS 29 sonrasi TL bazinda %10 ile %14 arasi gelir biiyiimesi, %44 ile %48 arasi FAVOK marji ve ABD
Dolari bazinda %33 ile %37 arasi ARR bilylimesi yakalamak yoniindedir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi
niteligi tagimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirnrmcilarin, burada yer
alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan Destek Yatirnrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢galisanlari ve danigmanlari sorumlu
tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk,
eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirrm adina sizinle iletisime gecen kisi veya
kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri
Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi
bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda
imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugiinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com
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