Glinliik Bililten

D DestekYatirim

iran’in Hiirmiiz Bogaz’'ndan gegen iki tankeri hedef almasinin ardindan, bu
sabah Brent petrol yeniden 100 dolarin Gzerine gikti. Bolgedeki Ureticilerin
petrol Uretimlerini kisitlamalari ve/veya durdurmalari petrol arzi endiselerini
de beraberinde getiriyor. Uluslararasi Enerji Ajansi tarihindeki en biyiik acil
petrol rezervi satisini onayladi; lye ilkelerin toplamda 400 milyon varil
petroll piyasaya stirmesi planlaniyor.

Yurticinde gozler bugiin TCMB’nin faiz kararinda olacak. TCMB, 28 Subat
tarihinde baslayan ABD/israil — iran savasinin baslamasiyla birlikte, finansal
istikrar adina onleyici bir dizi karar ile 1-haftalik repo ihalelerini iptal etmis,
piyasada olusan gecelik faizin ve agirlikli ortalama fonlama faizinin TCMB
gecelik borglanma faizi olan %40 seviyesine ylikselmesini saglamis, fiilen
faizleri 300 baz puan artirdi. Jeopolitik gerginligin siiresi ve derinligine iliskin
belirsizlik devam ederken, TCMB’nin bugiin faiz indirim dongusine ara
vermesi ve politika faizini %37 seviyesinde sabit birakmasinin bekliyoruz.
Ancak, para politikasina iliskin esneklik yaratmak adina faiz koridorunun ust
bandinda bir artis yapilma olasiliginin bulundugunu not etmek istiyoruz.
Petrol fiyatlarinin 100 dolarinin tzerine ¢ikmasi enflasyon goriinlimii tizerinde
ek ve sert bir etki yapma ihtimali dikkate alindiginda, TCMB’nin faiz indirim
dongiisiine ne zaman geri donecegini ve bir sonraki adimin ne yonde olacagi
lizerinde belirsizlik yaratiyor. Pazartesi ve Sali giini petrol fiyatlarinin 120
dolara dogru yiikselmesi ile, TCMB’nin bu hafta da yaklasik 12 milyar dolar
doviz satisi ile toplam savasin basindan beri 24 milyar dolar doéviz satis
yapildig1 anlasiliyor. Bu talebin bilyilik ¢ogunlukla yabanci yatirimcinin Tirk
varliklarindan gikisini karsiladi; yurtici talebin sinirli kaldigi goriliayor. Bu
acidan TCMB’nin bugiin verecegi mesajlar 6nem tasiyor.

Diin 2-yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %38,53 ve 10-yillik tahvil faizi 31
%31,78 seviyesine yikseldi.
islemler dengesi verilerini takip ediyoruz.

baz puan artisla Buglin ayrica Ocak ayi cari

TCMB Faiz kararini bugiin acikhyor. TCMB, Mart Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor.
Matriks anketine gore, 27 ekonomistin 26’s1 Mart’ta haftalik repo faizinin
sabit birakilmasini; borg alma ve borg verme faizlerinin gosterge faize paralel
olarak sabit tutulmasini bekliyor. Bir dnceki anket déneminde %29,00
seviyesinde bulunan yil sonu politika faizi beklentisi ise %30,00’a yikseldi. 19
ekonomistin katildigi ankette maksimum tahmin %31,00, minimum tahmin
ise %25,00 oldu.

Ocak ay1 Odemeler Dengesi verileri bugiin agiklaniyor. Cari islemler dengesi,
Aralik’ta 7,3 milyar dolar agik ile beklentilerin tzerinde agik verirken, 12-aylik
birikimli agik 25,2 milyar dolara (GSYH’ya oran olarak %1,6) genislemisti.
Matriks Haber tarafindan gergeklestirilen ankete gére, Ocak ayinda cari
islemler agiginin 5,4 milyar dolar olmasi bekleniyor; tahminler 4,3 milyar
dolar ile 7,5 milyar dolar acik arasinda dagiliyor. Jeopolitik riskler ve enerji
fiyatlarindaki artislar nedeniyle, 2026 yilsonu cari islemler acigi medyan
tahmini ise bir 6nceki ankette 29,3 milyar dolardan bu ankette 33 milyar
dolara yukseldi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.200 0,19
BIST Banka 17.594 -0,62
BIST Sinai 16.509 -0,60
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.463 -0,06
XUO030 Haziran 15.463 -0,06
Dolar/TL Mart 44,87 -0,06

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,05 0,16
Euro/TL 50,93 -0,39
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 38,90% 0,08
10 Yilhk Tahvil 31,78% 0,99
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.418 -0,60
S&P 500 6.775 -0,09
NASDAQ 24.965 0,03
DAX 23.588 -1,59
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1573 -0,33
USsD/JPY 158,92 0,54
GBP/USD 1,3417 -0,01
DXY 99,21 0,30
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.178 -0,29
GUmis (Ons) 85,72 -3,16
Brent 90,67 1,35

Makroekonomik Veriler
11-Mar-26

TR  Perakende Satis, yillik  Oca
ALM  TUFE, yillik Sub
ABD TUFE, yillik Sub
12-Mart-26

TR Cariislemler Dengesi, U Oca
TR  TCMB Politika Faizi Mar
ABD Dis Ticaret Dengesi, USI Oca

Ger¢. Bek. Onc.

18.8% - 16.5%
19% 1.9% 2.1%
24% 2.4% 2.4%

Saat  Bek. Onc.
10:00 4.3 mir 7.3 mlr
14:00 37.0% 37.0%

15:30 -68 mir -70 mir

ABD Haftalik issizlik Maasi B7 Mart 15:30 215bin 213 bin
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Perakende satislar, Ocak’ta %2,4 artti. TUIK verilerine gore, Ocak ayinda perakende satislar aylik %2,4 artarken, yillik artis %18,8’e
hizlandi. Saat ve miicevher hari¢ perakende satislar ise aylik %0,8 ile daha sinirh artarken, yillik artis %11,1’e yavasladi. Ocak ayinda
gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) yillik %26,4, artarken bu grupta en yiksek artis %43 ile bilgisayar, kitap, iletisim aygitlar
grubunda gergeklesti. Gida, icecek ve titiin satislari ise yillik %9,5 kaydetti. Mlcevher hari¢ perakende satis verileri, son 9 aydir aylik
ortalama %1 artisla istikrarli bir bliyime gosterirken, i¢ talepte bir yavaslama sinyali vermiyor.

Perakende satis ve miicevher/saat hari¢ perakende satis serileri tarihi zirve seviyelerinde bulunurken, Ocak ayinda aylik bazda
gerileyen sanayi Gretimi ile fark agilmaya devam etti.

Perakende Satiglar Sanayi Uretimi ve Perakende Satig
Takvim etkisinden arindirilmig, yillik % degisim 2021=100
200
40.0
180
30.0 160
140
20.0
120
10.0 100
80
0.0 2022 2023 2024 2025 2026
2022 2023 2024 2025 2026 . . e .
. i i = Perakende Satig Hacim Endeksi ~ === Sanayi Uretim Endeksi
Perakende Ticaret = Perakende Ticaret, saat muiicevher harig .
Kaynak: TUIK
Kaynak: TUIK
e . e
Yatirim Stratejimiz & "Podcast icin tiklayin.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin fiyatlari istikrara kavusturmak icin blylik miktarda stratejik rezervi serbest birakma kararina ragmen,
petrol vadeli islemlerinin ylikselmesiyle ana borsa endeksleri Carsamba gilinii cogunlukla diistisle kapandi. Dow Jones %0,61 ve S&P
500 %0,08 geriledi ve Nasdaqg %0,08 artisla glinii tamamladi. ABD ham petrol fiyati %4’ln Uzerinde artisla varil basina yaklasik 87
dolara, Brent petrol %4’ten fazla yikselerek 92 dolar civarina ¢ikti. Bu yikselis, IEA savasin tetikledigi arz kesintilerini dengelemek
amaciyla simdiye kadarki en biiyik midahalelerden biri olarak yaklasik 400 milyon varil petroli stratejik rezervlerden piyasaya
sunacagini aciklamasina ragmen gerceklesti. Rezerv satislarinin kalici bir ¢6zim sunmamasi, rafine Urtinler ve LNG tarafindaki
sikisikhgl cozmeye yetmeyecek olmasi petrol fiyatlarinin yéniinii yeniden yukariya gevirmesine neden oldu. Hiirmiiz Bogazi’nda bazi
ticari gemilere yénelik fiize saldirilar da kiiresel enerji arzina iliskin risk algisini artirdi. ABD’de TUFE Subat ayinda yillik bazda %2,4
artarak beklentilere paralel gerceklesti. Enflasyonda gérece sinirli seyir korunurken, son donemde isglici piyasasinda zayiflamaya
isaret eden veriler para politikasi beklentilerinin yakindan izlenmesine neden oluyor. Irak ve Kuveyt yakinlarindaki kuzey Basra
Korfezi'nde iki uluslararasi petrol tankerine saldiri diizenlendi. Sadece giivenlik riskinin sadece Hiirmiiz Bogaz'i ile sinirli kalmadigi
Basra Korfezi ve limanlarinda risk olusturmasi ile Brent petrolde Asya seansinda 100 dolar asildi. Global stagflasyon endiseleri ile
ABD vadelilerinde kayip %1 ve Asya piyasalarinda ise %1-2 arasinda degisenler kayiplar ile islem goriyor.

TCMB Para Politikasi Kurulu bugiin toplanacak olup, faiz karari saat 14:00’te aciklanacak. iran savasi ile baslayan sicak para cikisini
karsilamak amaciyla TCMB’nin yaklasik 20—21 milyar dolar d6viz satisi yaptigi, net rezervlerdeki toplam kaybin ise yaklasik 23 milyar
dolar seviyesine ulastigi tahmin ediliyor. TCMB’nin haftalik fonlamayi askiya almasi, depo ihaleleri ve doéviz satislariyla piyasadan TL
likiditesini cekmesi sonucunda gecelik faiz oranlarinin %40 seviyesine yiikselmis olmasi, buglinkii toplanti ncesinde yaklasik 300 baz
puanlik 6rtili bir faiz artisinin fiilen gerceklestigine isaret ediyor. TCMB'nin rezerv kayiplarini ilerleyen donemde sinirlamak ve piyasa
kosullari normallesse dahi yeniden rezerv birikimine yonelmek amaciyla haftalik fonlamaya bir siire daha dénmeyecegini tahmin
ediyoruz. TCMB daha 6nce ara hedeflerini olaganisti kosullar disinda degistirmeyecegini belirtmisti. Komsu cografyada baslayan ve
enerji fiyatlari Gzerinden yeni bir sok riski yaratan gelismelerin olaganusti kosullar kapsaminda degerlendirilerek ara hedefler ve
enflasyon tahminlerinde yukari yonli revizyonlara yol agabilecegini diistiniiyoruz. Bu gercevede bugiinkii toplantida politika faizine
iliskin kararin biyiik dlg¢ude fiyatlandigini, ancak metinde yapilabilecek degisiklikler ve verilecek mesajlarin piyasalar agisindan
daha belirleyici olacagini degerlendiriyoruz. TCMB’nin rezerv kaybina baglh olarak kisa vadeli siki para politikasini siirdiiecek
olmasi kisa vadede 12.800 ve 12.400’e dogru bir geri ¢cekilmeyi beraberinde getirebilir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alhm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 335,75 329,5-332,75 342 -348 313,50
AYGAZ 250,50 245,2 -249,5 259 -264,5 235,80
KARSN 10,63 10,46 -10,56 10,82 -10,98 9,97
TUPRS 248,30 244,5 -251,25 261,75 -265,5 232,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Halkbank davasinin uzlasmasinda jeopolitik gelismelerin anlasmada rol oynamasinin CAATSA yaptirimlarinin kaldirilabilecegine
yonelik beklentileri destekleyebilecegi disiincesiyle Aselsan’i; IEA tarafindan serbest birakilan stratejik rezervlerin petrol arzina
sinirl etki edecegi ve LNG arzina ¢6zim olmayacagi igin Aygaz ve Tiiprag’i; petrol fiyatlarinda yasanan artisin elektrikli ticari arag
talebine pozitif etki yaratma ihtimali nedeniyle Karsan Otomotiv’i giinliik 6nerilerimiz arasina aliyoruz.

Sirket Haberleri

KLRHO, AKCKM, ATSYH, DIRIT, IEYHO, ARZUM, KUVVA, ERGLI, GUBRF, MMCAS, BRLSM, OZKGY, YYAPI, MOBTL, AHGAZ, BSOKE,
BTCIM, ENERY, REEDR, RYGYO, RYSAS, SOKE, ULUUN: 4. ceyrek finansallarinin KAP’ta agiklanmasi icin istenen ek stire SPK tarafindan
olumlu karsilandi.

AVGYO: Sirketin %100 bagh ortakligi Joy Hotel Batumi’nin paylarinin tamaminin Metro Avrasya’ya satildigl, satis sonucunda 201,6
milyon TL kar elde edildigi agiklandi.

INTEK: Bagh ortakhgi Probel Yazilim’in 16,5 milyon TL'lik HBYS Sozlesmesi imzaladigi agiklandi.

HALKB: ABD Adalet Bakanligi Gliney New York Bolge Savciligi ile imzalanan Kovusturmanin Ertelenmesi Anlasmasi, ABD Gliney New
York Bolge Mahkemesi tarafindan bugiin gorisulerek yiriirlige girmis ve taraflar agisindan baglayici hale gelmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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