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OFiS YEM Analist Toplanti Notu
Genel Degerlendirme

Ofis Yem, 25 Mart 2026 tarihinde gerceklestirilen yatirimci toplantisinda 2025 yili operasyonel ve finansal
sonuglarini, devam eden yatirim programini ve orta vadeli bliyime stratejisini yatirnmcilarla paylasti. Sirket
yonetimi, sektordeki yapisal blylime egiliminin stirdiglint vurgularken 6zellikle Samsun fabrikasi yatiriminin uzun
vadeli kapasite ve ciro hedefleri acisindan kritik bir déniim noktasi oldugunu ifade etti.

2025 Operasyonel Performans

Ofis Yem, 2025 yilinda Uretim tonajini bir dnceki yila kiyasla %3,14 artirarak 853.441 tona yikseltmistir. Toplam
hasilat 18,5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken FAVOK yaklasik 1,8 milyar TL ile %8,32 marji isaret etmis, net kar
ise 385 milyon TL olarak kaydedilmistir. Yilin 6ne ¢ikan negatif faktord, 6zellikle Giclincli ceyrekte etkisini artiran sap
salgini olmustur. Bu gelisme sit yemi segmentinde %6,31 oraninda talep daralmasina yol agmis, ancak genel yillik
blyime egilimini bozmamistir.

Urlin 2024 2025 Degisim
Besi Yemi 561.184 576.069 +9%02,65
Sat Yemi 173.953 162.974 -%6,31
Kugukbas Yemi 16.503 27.768 +%68,26
Buzagi Yemi 60.110 68.292 +%13,61
Kanath Yemi 554 1.807 +%226,20
Toplam Yem 827.428 853.441 +%3,14
Ticari Mal 817.785 609.088 -%25,52
Toplam 1.645.213 1.462.529 -%11,10

Maliyet Yapisi ve Sektorel Dinamikler

Ham madde giderleri, toplam yem Uretim maliyetinin %85-90'in1 olusturmakta ve misir, bugday ile soya basi
cekmektedir. Turkiye 2025 yilinda yaklasik 16 milyon ton ham madde ithalati gerceklestirmis, bu oran, toplam 30,7
milyon tonluk yurt ici yem Uretim tabaninin yarisindan fazlasina karsilik gelmektedir. Ham madde fiyatlari 2025
yilinda 2024'e kiyasla ortalama %35 artarken, yem satis fiyatlari %30 civarinda yiikselmis ve enflasyonun altinda
kalmistir. 2026 yilinda Hiirmiiz Bogazi'ndaki gerilimin gibre basta olmak Gzere tarim Griinleri fiyatlar (izerinde ek
baski yarattigi ve bu riskin yakindan izlendigi yonetim tarafindan paylasiimistir.
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Turkiye, 2025 itibariyla 30,75 milyon ton karma yem Uretimiyle diinyada 9. siraya yerlesmis; AB Uilkeleri arasinda

ise birinci konumunu korumustur. Sektoriin son on yilda yaklagik %70 oraninda blyudigi ve bliylimenin geleneksel

besleme aliskanliklarindan karma yeme gecis tarafindan desteklendigi belirtilmistir.

Uretim Kapasitesi ve Altyapi

Sirketin mevcut kurulu kapasitesi dort fabrika tGzerinden saatte 250 ton, yillik 1.392.000 ton lretim diizeyine karsilik
gelmektedir. Ankara (75 ton/saat), Kars (35 ton/saat), Manisa (60 ton/saat) ve Adana (80 ton/saat) fabrikalarindan
olusan bu altyapi, 2026 yili igin %69,68 kapasite kullanim orani ile 16,5 milyar TL ciro katkisi dngérmektedir.

Yatirim Programi

Yonetim, dnimuzdeki donemde toplam yaklagik 36,2 milyon ABD Dolari tutarinda yatirim programini hayata

gecirmeyi planlamaktadir.

Proje Kapasite

Samsun Fabrika 70 ton/saat uretim
Adana Lidas 30.000 ton depolama
Samsun Lidas 30.000 ton depolama
Balikesir Lidas 30.000 ton depolama
Malatya GES 10 MW

Corum GES 3,2 MW

Yatirim Tutan
18 min USD
3,6 min USD
3,6 min USD
3,6 min USD
5,5 min USD

1,9 min USD

Samsun fabrikasi, yillik 349.000 ton kapasitesiyle 2027 yilinin ilk ¢ceyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir;

tamamlanma orani toplanti tarihi itibariyla %40 seviyesinde bulunmaktadir. Tesisin devreye girmesiyle birlikte

sirketin toplam yillik kapasitesinin 1.741.000 tona ve saatlik kapasitesinin 320 tona ylkselmesi 6ngorilmektedir.

Lidas (Lisansh Depoculuk) Projeksiyonlari

Ofis Yem Lisansh Depoculuk A.S., 90.000 tonluk sabit depolama kapasitesiyle 2027-2030 déneminde %68 FAVOK
marji hedeflemektedir. Yillik gelirlerin enflasyonist fiyatlamayla birlikte 2027'deki 78 milyon TL'den 2030'da 107

milyon TL'ye ulagsmasi beklenmektedir.
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2026 Yili Rehberi ve Orta Vadeli Beklentiler
Sirket yonetimi, 2026 yili sonu itibariyla TL bazinda asagidaki rehber degerlerini paylasmistir.

e Ciro bilylimesi: %25-30 aralig
e FAVOK marji: %10-12 bandi

e Net kar mariji: %3-4 bandi

e Yatinnm/Ciro orani: %7-8

Yonetim, 6l¢ek ekonomisinin hayata ge¢mesiyle birlikte marjlarda kalici iyilesme beklentisini ve sektor
blylmesinin lGzerinde bir performans hedefini korumaktadir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi
niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer
alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan Destek Yatirnrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢galisanlari ve danigmanlari sorumlu
tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk,
eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirrm adina sizinle iletisime gecen kisi veya
kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri
Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi
bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda
imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugiinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

Ali Emre Yildirhm

Arastirma Kidemli Uzmani

arastirma@destekyatirim.com
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