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is Yatinm Menkul Degerler'in 2025 finansallarinda en belirgin unsur, enflasyon muhasebesi uygulanmis ve
uygulanmamis tablolar arasindaki farktir. Enflasyon diizeltmesi yapilmadan net kar yillik %12 artisla 13,3 milyar
TL’ye ulasirken, enflasyon muhasebesi uygulanmis tabloda net kar 7,4 milyar TL seviyesinde gergeklesmis ve
biyime %3 ile sinirli kalmistir. Ayni donemde 6zkaynaklar %7 gerileyerek 32,4 milyar TL’ye inmistir.

Gelir kompozisyonunda faize duyarh kalemlerin agirligi dikkat cekmektedir. Operasyonel gelirlerin yaklasik %74’
bu kalemlerden olusurken pay kredisi faiz gelirleri %33 ile en buyuk katkiyi saglamaktadir. Pay kredisi bakiyesi yillik
%79 artigla 19,6 milyar TL'ye ulagmistir. Gider tarafinda operasyonel giderler %47 artarken enflasyon muhasebesi
uygulanmis bazda gelirler yalnizca %3 biylumistir. Buna ragmen gider/gelir oraninin %32 seviyesinde korunmasi
maliyet disiplininin stirdigline isaret etmektedir.

ileriye déniik olarak potansiyel katalizérler arasinda para politikasindaki gevseme siireci éne cikmaktadir. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi politika faiz indirimlerinin devami, pay kredisi fonlama maliyetini duslirerek marjlari
destekleyebilecegi gibi sabit getirili menkul kiymet portfoyl Uzerinden degerleme kazanclarini da artirabilir.
Enflasyonun %30 bandina gerilemesi ise enflasyon muhasebesinin karlilik ve 6zkaynak Uzerindeki baskisini
sinirlayarak reel performansin daha gorunir hale gelmesine katki saglayabilir.

Sektor dinamikleri agisindan yabanci yatirimci sahipliginin 2020’deki %49 seviyesinden %36’ya gerilemis olmasi,
olasi bir normallesme siirecinde Borsa istanbul’a yonlenecek yabanci girislerinin islem hacimleri tizerinden aracilik
ve komisyon gelirlerini destekleyebilecegine isaret etmektedir. Ote yandan grubun portféy yénetim kolu olan is
Portfoy Yonetimi tarafindan yonetilen varliklarin yillik %85 artigla 1.418 milyar TLye ulagmasi, portfdy yonetimi
komisyonlarinin daha dngorilebilir ve stirdirilebilir bir gelir kaynagi haline geldigini gbstermektedir.
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Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi
niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer
alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan Destek Yatirnrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢galisanlari ve danigmanlari sorumlu
tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk,
eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya
kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri
Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi
bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda
imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugiinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

