Glinliik Bililten

D DestekYatirim

israil Bagbakani Netanyahu Liibnan’da ateskes olmadigini séylerken, israil’in
Libnan’a yonelik saldirilari ve Hirmiiz Bogazi'nin kapal kalmaya devam
etmesi ile politik belirsizlik devam ediyor. Washington éniimiizdeki hafta israil
ve Libnan ile daha genis kapsamli ateskes muzakereleri icin goriismeler
planladi. ABD Bagkani Trump, iran’in Hiirmiiz’de transit iicretleri uygulama
planina karsi uyarida bulunarak petrol akislarinin yonetimine yoénelik
elestirilerini dile getirdi. Gemi sahiplerinin erisim kosullarina iliskin daha net
yonlendirmeler beklemesi nedeniyle Hirmiz Bogazi blylk 6lgide kapali
kalmaya devam ediyor. Suudi Arabistan enerji tesislerine yonelik saldirilar
sonrasi petrol Uretim kapasitesinin glinlik yaklasik 600 bin varil azaldigini
aciklarken, Hiirmuz Bogazi’'ni bypass etmek Uizere tasarlanan énemli bir boru
hattinin da hedef alindig bildirildi. Bu sabah, Brent petrol %0,7 artisla 96,6
dolar, spot altin 4.760 dolar seviyesinde yatay ve spot giimiis %0,9 artisla 76
dolar seviyesinden islem goriyor.

Bugtin gdzler ABD Mart ayi enflasyon verilerinde olacak. ABD’de enflasyonun
Mart'ta %0,9 artmasi beklenirken, yillik enflasyon da %2,4’ten %3,3’e
yukselecek. Cekirdek enflasyonun ise %2,5ten %2,7'ye yikselmesi
bekleniyor. Petrol fiyatlarinin 100 dolar seviyesinin altina gerilemesi
enflasyonist endiseleri sinirlarken, ABD 10- yillik tahvil faizi %4,30 seviyesinde
bulunuyor. Diger taraftan, Fed Baskan adayi Kevin Warsh icin planlanan
Senato Bankacilik Komitesi onay oturumunun ertelendigi duyuruldu. Gecikme
nedeniyle Mayis ayi ortasinda goreve baslamasi beklenen Warsh’in géreve
baslamasinin gecikebilecegi belirtiliyor.

Yurticinde ise. 2-yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %40,22 seviyesine ve 10-
yillik tahvil faizi 61 baz puan artisla %31,77 bilesik faiz seviyesine yiikseldi.
Din aciklanan rezerv rakamlari 3 Nisan haftasinda TCMB’nin brit
rezervlerinin ylkseldiginin bankalarla baslayan swap islemlerinin etkisi ile
yukseldigini gosterdi. Gegen hafta devam eden doviz satisinin ardindan, bu
haftaya ait glinlik bilango verileri TCMB net rezerv pozisyonunda kademeli
toparlanmaya isaret ediyor. Bankalarla yapilan swap islem tutarlari da gegen
hafta 13 milyar dolara yiikseldikten sonra, son olarak 9.5 milyar dolara
geriledi.

Bugtin yurticinde sanayi tiretimi ve ABD’de enflasyon verilerini takip ediyoruz.

Subat ayi sanayi Uretim endeksi bugiin agiklaniyor. Ocak ayinda sanayi
Gretimi yilhik bazda %1,8 diisis kaydederken, bir dnceki aya gore %2,8 disls
gdstermisti. Oncii gdstergeler Subat ayi icin toparlanmaya isaret ediyordu.
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TCMB Briit rezervleri, 3 Nisan haftasinda 6,3 milyar dolar artigla 161,6 milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta brit rezervler 218 milyar
dolar ile zirve seviyesini gérmiistii. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 3 Nisan haftasinda 10,6 milyar dolar artarak 45,7 milyar dolara ve swap hari¢ net rezervler ise 1,8 milyar dolar
duslsle 18,4 milyar dolara indi. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler ise 2,1 milyar dolar azalarak 8,3 milyar dolara geriledi. 3
Nisan haftasinda, altin rezervi miktar olarak 8 ton azalirken, altin fiyatindaki artis ile birlikte deger olarak altin rezervi biyuklaga 3,2
milyar dolar artisla 103,2 milyar dolar oldu. TCMB’nin 13 Mart itibari ile basladigi altin karsiligi doviz swap islemlerinin biyikluga 3
Nisan itibariyle 12,2 milyar dolar olmustu. Swap, kamu mevduati ve altin fiyat etkisi arindirildiktan sonra TCMB net pozisyonunda 3
Nisan haftasinda diists 5,1 milyar dolar oldu.
TCMB Briit Rezerv
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Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 3 Nisan haftasinda toplam 880 milyon dolar azaldi. 3 Nisan
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Turk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 677 milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 218
milyon dolar azalma gergeklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net degisim, hissede 1,1
milyar dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 2,4 milyar dolar azalma ve Ozel sektér tahvillerinde net 1,3 milyar dolar giris
kaydedildi; bdylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin toplam net pozisyonunda 7 milyon dolar azalis gergeklesti.

Portfoy Yatirnnmlari*: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
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Yabanci yatinnmci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda son bes haftada ¢ikis 29,0 milyar dolara ulasti. 3 Nisan
haftasinda bankalar BDYPP 13,1 milyar dolar artti. TCMB’nin mart ayl sonunda basladig1 déviz karsiligi TL swap ihalelerinde stok
seviyesi 12,2 milyar dolar olurken, haftalik ve uzun vadedeki ters swap pozisyonlarinin 1,6 milyar dolara geriledi. Buna ek olarak
TCMB’nin 2 Mart’ta basladigi TL uzlasmali vadeli doviz islemlerinden kaynakli 7,6 milyon dolar déviz pozisyonunu ile beraber, haftalik
3,3 milyar dolar diisiis hesaplaniyor. Béylece son bes haftalik ¢ikis 29,0 milyar dolar oldu. 3 Nisan itibariyle BDYYP buyuklGginin
48,2 milyar dolar olmasina karsilik, TCMB ile toplam swap stokunun 10 milyar 589 milyon dolar oldugu dikkate alindiginda, yurt igi
tlzel ve yabanci yatirimci toplam tiirev pozisyonunun 37,6 milyar dolar diizeyine yikseldigi hesaplaniyor.
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Podcast icin tiklayin.

Petrol fiyatlarindaki yiikselise ragmen kiiresel hisse senedi piyasalari, ABD ile iran arasinda saglanan kirilgan iki haftalik ateskesin
surdirulebilecegine yonelik iyimserlikle yikselisini stirdiirdii. ABD’de S&P 500 ,Nasdaqg ve Dow Jones %0,60-0,80 araliginda deger
kazanirken, endeksler hem jeopolitik tansiyonun gegici olarak diismesi hem de ticaret politikalarinailiskin daha ilimli séylemlerin risk
istahini desteklemesiyle yukari yénlii hareket etti. Ozellikle teknoloji hisselerinde Meta dnciiligiinde gériilen alimlar ve perakende
ile kamu hizmetleri sektérlerindeki yiikselisler endeksleri destekledi. Ote yandan petrol tarafinda arz endiseleri fiyatlari yukan
tasimaya devam ederken, Brent petrol %3’ln lizerinde artisla 97,87 dolar, WTl ise %1’in Uzerinde yiikselisle 95,92 dolar seviyesinde
glini tamamladi. Fiyatlardaki bu yikselis, Hirmiz Bogazi’nda akisin heniiz tam anlamiyla normale dénmemesi ve ateskese ragmen
arz risklerinin devam etmesinden kaynaklandi. Giin iginde israil’in Liibnan ile miizakere sinyali vermesi petrol fiyatlarinda sinirli geri
cekilmeye neden olsa da genel gériinim yukari yonli kaldi. Ateskesin devamina iliskin beklentiler piyasalari desteklese de, iran’in
bogazi yeniden agma sirecinin kirilgan yapisi ve ABD’nin askeri varhigini sirdiirme mesaji jeopolitik risklerin tamamen ortadan
kalkmadigini gbsteriyor. Bu gergevede piyasalar kisa vadede iyimser fiyatlama egilimi gdsterirken, enerji arzina yonelik belirsizlikler
ve olasi ihlal riskleri volatilitenin yiksek kalmasina neden olabilir. Fed fonlari vadeli islemleri, yatinmcilarin Federal Rezerv'in bir
sonraki 25 baz puanlhk faiz indirimine iliskin beklentilerini Nisan 2027'ye ¢ektigini gosteriyor. FedWatch’a gore, ABD merkez
bankasinin o ayki toplantisinda faiz oranlarini sabit tutma olasiligi, piyasalarin yilin ilerleyen aylarinda gevsemeye egilim gosterdigi
Persembe glinkli %64'ten %49,6'ya geriledi. Bugiin 15:30’da ABD Mart ayi Tife verileri agiklanacak. Akaryakit ve ulastirmaya gelen
zamlar il birlikte enflasyon aylik %0,9 artmasi ve yillikta %3,3 gerceklesmesi bekleniyor.

ABD-israil ile iran arasinda savasta 2-3 hafta sonra erecek savasin ilk haftasinda ateskes ilan edilmesi, iran’in tas devrine dénecegi
tehditleri sonrasinda yarin ABD Baskan Yardimcisi diizeyinde Pakistan islambad’da baris goériismelerine baslanacak olmasi
BIST100’de hafta basindan bu yana %5,82 oraninda yiikseldi ve savas baslangicindan bu yana kaybi sadece %0,2'ye geriledi. Bu
haftaki deger kayiplarinin geri alinmasi ile birlikte yil igerisinde zirve seviye ile fark ise %5,5 kaldi. Savasin dncesinden ateskeste ilk
gune kadar en fazla deger kaybeden bankacilik ve madencilik sirasiyla halen %14,80 ve %21,10 kayiptayken, havayollari sirketlerinin
bulundugu ulastirma sektorli %1,56 artida. Global borsalara da bakildiginda da piyasalar ateskesten ¢ok fazlasinin satin alindigi
goruliyor. Aselsan ve BIM hisselerinin son iki glinliik tlim zirvelerini kirmalari sonrasinda yasanan yikselis endekste bir diizeltme
olmaksizin yukselisi saglayan bir etken goriniyor. Yarin Pakistan’da baslayacak baris goériismelerinin hafta sonu bir takvime
baglanarak stirmesi beklenebilir. Piyasalar ateskes anlagmasi siiresince baris anlagsmasi olup olmayacagina yada ateskes sona
ererse ne kadar daha uzun siirecegini fiyatlandiracaklar. Endekste 13.440-13.500 destek iizerinde kalinmasi igerisinde
bulundugumuz momentumu devam ettirebilecektir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
BORSK 7,22 7,06 -7,32 7,73 -7,88 6,71
KMPUR 17,65 17,16 -17,84 19-19,48 16,23
TCELL 114,40 111,5-112,9 117,3-120,3 108,70
TTKOM 61,85 60,6 -61,25 63,1-64,3 58,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Meclis’te seker piyasasina yonelik kanun degisikligi teklifi nedeniyle Bor Seker’i; triin fiyatlarindaki artistan olumlu etkilenmesini
bekledigimiz sektor lideri poliliretan Ureticisi Kimpur’u; piyasa risklerinin azalmasina karsin enflasyonist risklerin siirmesi nedeniyle
ise telekom hisseleri Turkcell ve Tiirk Telekom’u giinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

CEOEM: yurt icinde bir kamu kurumunun diizenledigi spor organizasyonu ihalesini kazanarak 689,5 milyon TL + KDV tutarinda hizmet
sozlesmesi imzaladi.

BOBET: Demircikody Subesinin, projedeki hazir beton ihtiyacinin biyiik kisminin tamamlanmis olmasindan dolayi kapatiimasina karar
verilmistir.

AKHAN: Toplam yatirim tutari 33.000.000 Avro olan "Makarna Fabrikas!" Gretim hatlari sonrasi "robotik sistemler" de devreye
alinmistir.

YIGIT: Behay Holding A.S., 14.724.500 adet B grubu pay satisi sonrasi sirket sermayesindeki payini %12,04’ten %7,14’e distrdu.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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