Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump’in hafta sonu iran ile yiiriitilen miizakerelerde bir
sonuca varilamadigini ve ABD’nin Hirmiz Bogazi’'na abluka uygulayacagini
aciklamasi sonrasinda, bu sabah Brent petrol %7 artigsla 102 dolarin tzerine
ABD,
vazgecmemekle suglarken, iran’in bogaz lizerinde kontrol, savas tazminati,

yukselisle haftaya basladi. Tahran’t nikleer hedeflerinden
Libnan’i da iceren daha genis kapsamli bir bolgesel ateskes ve yurt disindaki
dondurulmus varliklara erisim talep ediyor. Enerji fiyatlarinin tekrar yiikselise
gecmesi enflasyonist baskilari artirirken, ABD 10-yillik tahvil faizi de %4,35
seviyesinin Uzerine ¢ikti. ABD dolari %0,4 deger kazanirken, EURUSD 1,17
seviyesinin altina geriledi. Bu sabah spot altin %0,6 distsle 4.720 dolar ve

spot glimiis %1,6 disusle 74,5 dolar seviyesinden islem goriyor.

Yurtiginde ise Cuma aksami kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in {ilke not
goriiniimiinii ‘pozitif'ten ‘duragan’a ¢cekmesi ile bashyoruz. iran savasinin
ardindan rezervlerdeki dusise dikkat ¢eken Fitch, uzayan bir savasin dis
finansman ve enflasyon tizerinde risk olusturabilecegini belirtti. TCMB savasin
baslamasini takip eden bes haftada yaklasik 50 milyar dolar doviz satisi
yapmasinin ardindan, gecen hafta net rezerv pozisyonunda yaklasik 9 milyar
dolar iyilesme kaydedildigi hesaplaniyor. Fitch karari ardindan, Tirkiye’nin
kredi notu li¢ buylk kredi derecelendirme kurulusu tarafindan yatirim
yapilabilir seviyenin ¢ kademe altinda ve duragan gorinimde bulunuyor.
Simdi gézler Cuma aksami S&P’nin agiklamasi beklenen degerlendirmesinde.

Cuma gini 2-yillik tahvil faizi 21 baz puan dusisle %40,01’ye gerilerken, 10-
yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %31,87 bilesik faiz seviyesine yikseldi.

Buglin yurticinde Subat ayi 6demeler dengesi ve perakende satis verilerini
takip ediyoruz. Yurtdisinda ise ABD konut satislari, ve IMF-Diinya Bankasi
Bahar toplantilari takip ediliyor.

Hazine bugiin 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestiriyor. Nisan
programi kapsaminda, Hazine buglin 2-yil vadeli kira sertifikasi, yarin 1-yil
vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili, 2 yil vadeli altin tahvili ve 2 yil vadeli
altina dayali kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriyor. Hazine gecen toplam
163,4 milyar TL borglanmisti. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢ borg
servisine karsilik toplam 480,1 milyar TL i¢ bor¢lanma planlaniyor.

Subat ayi cari islemler dengesi bugiin agiklaniyor. Ocak ayinda cari islemler
acig1 6,8 milyar dolara yukselirken, 12-aylik acik 33,9 milyar dolar (GSYH’nin
%2,1’ine) ulagmisti. Matriks Haber anketine gore, Subat ayi cari islemler agig|
beklentileri 4,5-8,0 milyar dolar arasinda kalirken, orta tahmin 7,3 milyar
dolar aciga isaret etti. Gegen yil Subat ayinda cari acgik 5,2 milyar dolar
olmustu. Medyan tahminin gergeklesmesi durumunda 12-aylik cari agik
Subat’ta 35 milyar dolara yiikselecek.

Subat ay1 Perakende Satis verileri bugiin agiklaniyor. Ocak ayinda
perakende satis hacmi aylik %2,4 artarken, yillik bazda %18,8 artis
goOstermisti. Mucevher hari¢ perakende satis verileri, son 9 aydir aylik
ortalama %1 artisla istikrarli bir bliylime gosterirken, i¢ talepte bir yavaslama
sinyali vermemisti. Subat ayi perakende satis verilerinde benzer bir egilim
beklenirken, Mart ayi ile beraber savasin yarattigi belirsizlik ortaminda

satislarda yavaslama ihtimali gligli gérindyor.

destekyatirim.com

Endeks

BIST 100

BIST Banka
BIST Sinai
VIiOP

XUO030 Nisan
XUO030 Haziran
Dolar/TL Nisan

Para Piyasalari

Dolar/TL
Euro/TL

TLREF

2 Yilhik Tahvil

10 Yilhk Tahvil
Yurt Disi Borsalar
DOW JONES
S&P 500
NASDAQ

DAX

Pariteler
EUR/USD
usD/IPY
GBP/USD

DXY

Emtia Piyasalar

Altin (Ons)

Glmus (Ons)
Brent

Makroekonomik Veriler
10-Apr-26

TR Sanayi Uretimi, yillik
ALM  TUFE, yillik
ABD TUFE, aylik
ABD TUFE, yillik
ABD Gekirdek TUFE, yillik
ABD Michigan Giiven Endeksi
13-Apr-26
TR Cariislemler Dengesi, US
TR  Perakende Satis, yillik
ABD
ABD

Konut Satislar

IMF-DB Bahar Toplantilari

Sub
Mar
Mar
Mar
Mar
Nis

Sub
Sub
Mar

13.04.2026
Kapanis  Giin. Deg.%
14.074 2,81
17.832 3,16
17.170 1,91
Kapanis  Giin. Deg.%
16.534 3,67
17.355 3,56
45,28 -0,08
Son Giin. Deg.%
44,61 0,11
52,18 0,48
39,99% 0,00
40,01% -0,52
31,87% 0,31
Kapanis  Giin. Deg.%
47.917 -0,56
6.817 -0,11
25.116 0,14
23.804 -0,01
Son Giin. Deg.%
1,1731 0,27
159,26 0,18
1,3469 0,24
98,68 -0,24
Son Giin. Deg.%
4.751 -0,30
76,16 0,98
92,00 -2,13
Gerg.  Bek. Onc.
2.2% -1.8%
2.7%  2.7%  1.9%
0.9% 0.9%  0.3%
3.3%  3.3%  2.4%
2.6% 2.7%  2.5%
476 520  53.3
Saat  Bek. Onc.
10:00 -7.3mlr -6.8 mir
10:00 18.8%

17:00 4.01 min 4.09 min
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Fitch Turkiye’nin kredi not goriiniimiinii ‘duragan’a indirdi. Olagan takvim disinda not degerlendirmesi yayinlayan Fitch Ratings,
Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak korurdu; ancak kredi not goriinimiinG "pozitif'ten "duragan"a gevirdi. Bu indirim, agirhkl
olarak iran savasinin baslamasindan bu yana Tirkiye'nin déviz rezervlerinde yasanan belirgin diisiisten kaynaklandi. Bu siirecte
TCMB'nin Tirk lirasini desteklemek amaciyla piyasaya 50 milyar dolarin lizerinde doviz sattigl ve savasin uzamasi halinde dis borg
odemeleri ve enflasyon goriinimiinde daha fazla bozulma yasanabilecegi kaydedildi. Agiklamada, Tlrkiye'nin enerji ithalatina ylksek
bagimhliginin bu riskleri artiran temel unsurlardan biri oldugu vurgulandi. 2026 yil sonu enflasyon tahmini 2 puan artirilarak %27,0
olarak agiklanirken, 2027 yil sonunda ise enflasyonun %21,0’e gerilemesinin beklendigi aciklandi. Turkiye ekonomisinin 2026'da
%3,6, 2027'de ise %4,2 buyuyecegi 6ngorildu. Fitch, 2026 yilinda cari agigin yiksek enerji fiyatlari nedeniyle bliylyecegini ve 2027'de
daha da genisleyecegini belirtti. 2026 icin cari acik/GSYH tahmini %2,5, 2027 icin %2,9 oldu. Turkiye icin bir sonraki planh kredi notu
gbzden gecirme tarihinin 17 Temmuz 2026 oldugu agiklandi.

Subat’ta sanayi liretimi %2,2 artti. Subat ayinda sanayi tretim endeksi yillik bazda %2,2 artis gdsterirken, aylik bazda %2,6 yiikseldi.
Sanayi Uretiminin ana iktisadi faaliyetlere gore seyrine bakildiginda; lretimi ara mali ve sermaye mal gruplarinin yukari cektigi
goriluyor. Ara mal uretimi yillik bazda %2,6 artarken, sermaye mal Uretimi %12,8 artis kaydetmis. Dayanikh tiiketim mal Gretimi
%13,8, dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %3,2 ve enerji mali retimi ise %0,2 dlsus gostermis. Alt sektorler arasinda imalat sanayi
grubunda yillik %2,4, madencilik ve tas ocakg¢iligl grubunda %4,1 Uretim artisi, elektrik, gaz, buhar grubunda ise yillik %2,2 (iretim
disisl goraldu. Toplam sayisi 29 olan alt sektérlerden 17’sinda yillik bazda Gretim artisi gozlenirken degisime en yiiksek katkida

bulunan ilk bes sektorin toplam pozitif etkisinin 3,2 puan oldugu ve artislarin diger gruplarda daha sinirli kaldig1 gériltyor.
. e
Yatirim Stratejimiz @ Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalari, Mart ayi enflasyonunun beklentilerin izerinde hizlanmasi ve tiiketici giveninin tarihi diisiik seviyelere gerilemesiyle
haftanin son islem giinlinde baski altinda kaldi. Bu gercevede Dow Jones %0,6, S&P 500 %0,1 diisusle kapanirken, teknoloji
hisselerine gelen alimlarin destegiyle Nasdaq %0,4 yiikselerek pozitif ayristi. Teknoloji hisseleri 6nculiigiinde risk istahinin
toparlanmasiyla Nasdaq %4,7, S&P 500 %3,6 ve Dow Jones %3,0 yiikselerek st Uste ikinci haftalik kazanglarini kaydetti. Makro
tarafta artan enflasyonun faizlerin yliksek kalacagina yonelik beklentileri giiclendirmesi ve zayiflayan tlketici gliveninin ekonomik
aktiviteye dair endiseleri artirmasi, 6zellikle sanayi ve genis tabanl endekslerde satis baskisi yaratti. Buna karsin, teknoloji
hisselerinde slregelen glcli momentum Nasdaq’in yukari yonli hareketini destekledi. Birinci ¢eyrek bilango sezonuna giicli
beklentilerle girilirken, S&P 500 sirketlerinin karlarinin yillik bazda yaklasik %14 artmasi 6ngdriilmektedir. Ozellikle teknoloji
sektoriinde %40’ in Gzerinde giu¢lu kar biayimesi beklenirken, saglik sektoriinde ise yaklasik %10’luk daralma tahmin edilmektedir.
Artan petrol fiyatlarinin maliyetler Gizerinden sirket karhliklarini baskilama riski bulunsa da, genel gériiniim korunmakta ve 2026 yili
icin kar buyime beklentileri %15'ten %19’un Uzerine revize edilerek daha iyimser bir tabloya isaret etmektedir. Hafta sonunda ABD
ile iran arasinda islamabad’da yiiriitiilen gériismelerin sonugsuz kalmasi, niikleer anlasmaya yonelik belirsizlikleri artirirken, Hiirmiiz
Bogazi lizerinden enerji arzina iliskin risklerin yeniden glindeme gelmesi bu hafta piyasalarda risk istahini kesintiye ugratabilir.
Ateskes donemi igerisinde devam edecek temaslarin, ABD Baskani Trump’in yapacag agiklamalarin ile ABD’de kar rakamlarinin
yurtdisi piyasalara yon vermesini bekliyoruz.

ABD ile iran arasinda islamabad’da yapilan uzun siireli baris gdriismeleri, niikleer taahhiitler konusunda uzlasi saglanamamasi
nedeniyle ¢cikmaza girdi. iran, anlasma saglanana kadar Hiirmiiz Bogazi’'ndan giivenli gegisi engellemeye devam edecegini acikladi.
ABD ise Hiirmiiz Bogaz/’ni bugiin saat TSi 17:00’de abluka altina alacagini agikladi. Taraflar karsilikli olarak uzlasmaz taleplerin siireci
tikadigini belirtirken, ateskes abluka ile birlikte bilyiik bir riske girdi. Fitch, Tiirkiye’nin notunu degistirmezken, gorinimu “pozitif“ten
“duragan”a revize etti. Revizyonun temel gerekcesi olarak iran savasi sonrasi déviz rezervlerindeki belirgin diisiis gosterildi. TCMB,
TL'yi desteklemek igin 50 milyar dolarin Gizerinde déviz satisi yaptigi belirtilirken, savasin uzamasinin dis borg¢ dinamikleri ve enflasyon
gorinimi tzerinde ek baski yaratabilecegi ifade edildi. TCMB’nin rezervlerinde yasanan erime, jeopolitik riskler ile enflasyonist
endiseler Tirkiye’nin bu yil icerisinde bir not artisina uzak oldugunu gésteriyor. Borsa istanbul gecen hafta ABD-iran arasinda ateskes
anlasmasi ile Giliney Kore Borsasi’na oldukga yakin bir getiri ile gelismekte olan ulkeler arasinda %8,79 getiri ile en fazla yiikselen
ikinci borsa oldu. Ancak, Giliney Kore savas 6ncesi seviyeye ulasamazken BIST100 savas 6ncesinin %2,2 (izerinde gecen haftayi kapadi.
Ateskes siirecinde belirsizligin artmasi, petrol fiyatlarinda yiikselis ile yurtdisi borsalarin geri ¢ekilmesine bagl olarak gecen haftanin
kar realizasyonu goriilebilir. Haftalik bazda 13.400-13.500 (izerinde karsilanacak satislar, kisa vadeli yiikselisin devami igin olumlu bir
sinyal olacaktir.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
KMPUR 18,10 17,65 -18,16 19,13 -19,59 16,67
PETKM 21,36 21,02 -21,48 22,3-22,66 19,69
SASA 2,62 2,5-2,57 2,76 -2,88 2,45
TUPRS 254,50 252 -254,25 258,75 -261 239,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD ile iran gériismelerinden bir sonu¢ cikmamasi ve bir sonraki gériismelerin takvime baglanmamig olmasi petrol fiyatlarindan
yeniden yukari yonde baskiya neden olabilir. Bu nedenle petrol arz eksikligi nedeniyle Urin fiyatlarinin yikselisinden olumlu
etkilenecek Kimpur, Petkim, Sasa ve Tiipras’i glinlik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

KOTON: Ukrayna’daki sinirli 6lgekli iki magazasini karlilik odagiyla kapatma karari alirken, e-ticaret faaliyetlerine devam edecektir.

HURGZ: Sirket, kaynak verimliligini artirma hedefiyle 11.05.2026 itibariyla Trabzon’daki basim faaliyetlerini durdurarak Hurriyet
Gazetecilik Trabzon DPC Subesi’ni kapatma karari almistir.

KRPLS: Rekabet Kurulu’nun yirittGaga sorusturma kapsaminda 12 Mayis 2026’da sozIli savunma yapilacak olup, siiregle ilgili
gelismeler kamuoyu ile paylasilacaktir.

FROTO: Sirket, Ford Trucks’in Avrupa biyimesini destekleyecek yatirimlar igin 31,4 milyar TL tutarinda proje bazl devlet tesvigi
alirken, nihai yatirim kararlari heniiz alinmamistir.

FORTE: Devlet Malzeme Ofisi tarafindan T.C. Tarim ve Orman Bakanligi Orman Genel Mudirligu icin diizenlenen Arsiv Veri
Depolama ve Disk Tabanli Yedekleme ihalesinde 21,25 milyon TL bedelle en iyi teklifi vererek birinci olmus ve sézlesme daveti
almustir.

GLYHO: GFS Holding A.S., istanbul Portféy Yénetimi A.S.'nin sermayesinde halihazirda sahip oldugu %66,6 oranindaki payinin MT
Portféy Yénetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Hasan Bayhan, Mustafa Karaman, Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. ve halihazirda mevcut ortaklardan olan Alpaslan Ensari, Hasan Turgay Ozaner ve Tufan Deriner'e devri konusunda
10.04.2026 tarihli Pay Devri Sozlesmesi'ni imzalamistir.

ISGSY: Enlila Saglik ilag Arge Uretim ve Laboratuvar A.S.’deki %20 payini 20,3 milyon ABD dolari bedelle Maxis Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. Atlas Bliyiime Sermayesi GSYF'ye devretmis olup, s6zlesme 09.04.2026’da imzalanarak islem ayni gin
tamamlanmigtir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulagabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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