Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Bagkani onald Trump, iran’in temasa gectigini belirtirken, iran
Cumhurbaskani Masoud Pezeshkian, gorismelerin uluslararasi hukuk
cercevesinde ylritiilmesi kosuluyla diyalogun sirdiridlmesine  agik
olduklarini sdyledi. Taraflar hafta sonu toplam 21 saat sliren muzakerelerde
anlagmaya varamazken, Trump iran petrol sevkiyatlarina yoénelik abluka
kararini duyurmustu. ABD ile iran’in uzun vadeli bir ateskese yonelik yeni
muzakere ihtimallerini degerlendirdigine dair haber akisi ile Brent petrol bu
sabah yaklasik %1,5 dusisle 98 dolarin altina geriledi. Spot altin ise %0,4
artisla 4.765 dolar seviyesinden islem goriyor.

Yurtiginde ise 10 nisan haftasinda ateskes haberleri ile déviz rezervlerinde
iyilesmeyi takip ettik. Savas sonrasi bes haftada 49 milyar dolara ulasan doéviz
satisinin ardindan 10 Nisan itibariyle 13 milyar dolar déviz alimi gerceklestigi
hesaplaniyor. Diger taraftan, diin agiklanan 6demeler dengesi verileri, savas
oncesinde dahi cari islemler agiginda bozulmanin belirginlesmeye basladigina
isaret etti. 2025 sonunda 30,2 milyar dolar (GSYH’ya oran olarak %1,9) olan
12-aylik birikimli agik Ocak ayinda 33,2 milyar dolardan (GSYH’ya oran olarak
%2,1) Subat’ta 35,4 milyar dolara (GSYH’ya oran olarak %2,2) yiikseldi. Oncii
veriler, Mart ayinda cari islemler agiginin 10 milyar dolara yaklasacagi, ve 12-
ayhk birikimli cari agigin 40 milyar dolara ulasacagl ongoriliyor. Enerji
fiyatlarindaki yiikselisin ithalat maliyetini artirmasi ve ihracatin zayiflamasi ile
cari islemler agiginin 6nimuzdeki aylarda hizlanarak, 2026 yilsonunda 55
milyar dolara ulagsmasi s6z konusu olabilir.

Buglin yurticinde énemli bir veri akisi olmazken, IMF-Diinya Bankasi Bahar
toplantilari kapsaminda Diinya Ekonomik Goériiniim ve Kiiresel istikrar Raporu
basin toplantilarini takip ediyoruz.

TCMB ginliik bilango verilerine gére, 10 Nisan ile biten haftada briit
rezervlerin 9 milyar dolar artigla 171 milyar dolara yiikseldigi hesaplaniyor.
10 Nisan haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 10 milyar dolar yikseldi.
Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki hafta gore
yaklasik 13 milyar dolar iyilestigini gosteriyor. Boylece, savas sonrasi bes
haftada 49 milyar dolara ulasan déviz satisinin ardindan ateskes haberleri ile
13 milyar dolar déviz alimi gergeklesti.

Hazine 2-yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile 24,1 milyar TL borglandi. Hazine
diin 24,1 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.
Buglin 1-yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili, 2 yil vadeli altin tahvili ve 2
yil vadeli altina dayali kira sertifikasi ihraglari gerceklestiriyor. Hazine gecen
toplam 163,4 milyar TL borglanmisti. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢
borg servisine karsilik toplam 480,1 milyar TL i¢ bor¢glanma planlaniyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.059 -0,11
BIST Banka 17.641 -1,07
BIST Sinai 17.224 0,32
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.541 0,71
XU030 Haziran 17.370 0,70

Dolar/TL Nisan 45,28 -0,08

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,65 0,09
Euro/TL 52,11 -0,13
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,71% 1,75
10 Yilhk Tahvil 32,53% 2,07
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.218 0,63
S&P 500 6.886 1,02
NASDAQ 25.384 1,07
DAX 23.742 -0,26
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1767 0,07
USD/JPY 159,09 -0,22
GBP/USD 1,3517 0,07
DXY 98,31 -0,07

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.773 0,69
GUmis (Ons) 76,99 1,79
Brent 96,40 4,56

Makroekonomik Veriler
10-Apr-26

Gerg.  Bek. Onc.
TR Cariislemler Dengesi, US Sub -7.35mlr-7.3 mlr -7.0mlr
TR Perakende Satis, yillik Sub  15.6% - 18.8%

ABD Konut Satiglari Mar 3.98 mind.01 min 4.13 min

13-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
ABD UFE, aylik Mar  15:30 1.2% 0.7%
ABD IMF Diinya Ekonomik Gériinim R: 16:00
ABD IMF Kiiresel istikrar Raporu 17:15
ABD Fed Uyesi Goolsbee konusmasi 19:15
ABD Fed Uyesi Barr konusmasi 19:45
ABD Fed Uyesi Collins konusmasi 20:00
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Subat itibariyle 12-aylik birikimli cari islemler a¢ig1 35,4 milyar dolara yiikseldi. Subat ayinda cari islemler dengesi 7,5 milyar dolar
acik verdi. Cari agik Ocak 2026 7,0 milyar dolar ve Subat 2025’te 5,2 milyar dolar olarak gergeklesmisti. Boylece, 2025 sonunda 30,2
milyar dolar (GSYH’ya oran olarak %1,9) olan 12-aylik birikimli agik Ocak ayinda 33,2 milyar dolardan (GSYH’ya oran olarak %2,1)
Subat’ta 35,4 milyar dolara (GSYH’ya oran olarak %2,2) yiikseldi. Oncii veriler, Mart ayinda cari islemler agiginin 10 milyar dolara
yaklasacagi, ve 12-aylik birikimli cari agigin 40 milyar dolara ulasacagi 6ngoriliyor. Enerji fiyatlarindaki ylkselisin ithalat maliyetini
artirmasi ve ihracatin zayiflamasi ile cari islemler agiginin dniimuzdeki aylarda hizlanarak, 2026 yilsonunda 55 milyar dolara ulagmasi
s6z konusu olabilir.

Subat ayinda dis ticaret acig1 9,0 milyar dolar ile gegen yilin 1,2 milyar dolar iizerinde gergeklesti. ihracatin yillik %1,5 artisina karsilik
ithalat %5,5 ylkselis gosterdi. Seyahat gelirlerinin %1,0 azaligla 2,7 milyar dolar ve seyahat giderlerinin ise %2,6 artisla 828mn dolar
gerceklesmesi sonucu seyahat net gelirleri gecen yila gére 47mn dolar azaldi. Boylece, son 12 aylik seyahat gelirleri 60,1 milyar dolara
sinirli gerilerken seyahat giderleri ise ayni dénemde 9,1 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Net tasimacilik gelirlerinde gegen yila
gore %4,9 artis kaydedildi. Diger yandan, diger hizmetler dengesi gecen yilin ayni ayinin 262mn dolar Gzerinde acik verdi. Boylece,
hizmetler dengesinde verilen fazla 6nceki yilin 252mn dolar altinda gergeklesti. Gegen yil 854mn dolar olan bavul ticaretinde 53mn
dolara gerileme kaydedildi.

Cari islemler Dengesi

12-aylik birikimli, milyon dolar
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Kaynak: TCMB

Perakende satislar Subat ayinda hafif geriledi. Perakende satis hacmi subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %15,6 artisa
yavaslarken, aylk bazda %0,2 diisiis gostererek endeksin tarihi zirvesinden gerilemis oldu. Saat ve miicevher hari¢ perakende satis
hacmi ise yillik bazda %10,2 artarken, aylik bazda %0,3 artisla tarihi zirvesini yeniledi. iki seri arasindaki ayrisma altin ithalatina kota
getirilmesi sonrasi devam ederken, i¢ talebin oldugundan daha giicli gériinmesine neden oluyor. Alt gruplarda ise, subat ayinda gida
disi satislar (otomotiv yakiti harig) yillik bazda %21,3, gida, icecek ve titlin satislar %6,4, otomotiv yakiti satiglari %5,8 artis kaydetti.
Gida disi satiglarda yillik bazda en fazla yikselis %33,2 ile bilgisayar, kitap, iletisim aygitlari grubunda gozlendi. Para politikasinin
etkileyebildigi harcama tirl olarak dusinilebilecek gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) aylik bazda %0,4 disusle tarihi
zirvesinden gerilemis oldu.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim
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Perakende Ticaret

Perakende Ticaret, saat miicevher harig

Kaynak: TUIK
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Perakende satiglar Subat ayinda hafif geriledi. Perakende satis hacmi subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %15,6 artisa
yavaslarken, aylk bazda %0,2 diisis gostererek endeksin tarihi zirvesinden gerilemis oldu. Saat ve miicevher hari¢ perakende satis
hacmi ise yillik bazda %10,2 artarken, aylik bazda %0,3 artisla tarihi zirvesini yeniledi. iki seri arasindaki ayrisma altin ithalatina kota
getirilmesi sonrasi devam ederken, i¢ talebin oldugundan daha giigli goriinmesine neden oluyor. Alt gruplarda ise, subat ayinda gida
disgi satislar (otomotiv yakiti harig) yilhk bazda %21,3, gida, igecek ve tiitiin satislari %6,4, otomotiv yakiti satiglari %5,8 artis kaydetti.
Gida disi satislarda yillik bazda en fazla yikselis %33,2 ile bilgisayar, kitap, iletisim aygitlari grubunda gozlendi. Para politikasinin
etkileyebildigi harcama tirl olarak dusinilebilecek gida disi satislar (otomotiv yakiti hari¢) ayhk bazda %0,4 disisle tarihi
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari haftaya teknoloji ve yazilim hisselerindeki kar beklentilerinin etkisiyle glini ylkselisle tamamladi. S&P 500 %1 artarak
Orta Dogu kaynakli kayiplarini tamamini telafi ederken, Nasdaq %1,2 ve Dow Jones %0,6 yiikseldi. Piyasalarda, ABD-iran geriliminde
baris gikacagina yonelik beklentiler ile yaklasan bilangco sezonuna odaklanma risk istahini destekledi. Jeopolitik tarafta, Baskan
Trump’in HUrmiz Bogazi icin acikladigi abluka karari piyasalarda ilk etapta tedirginlik yaratsa da uygulamanin sinirli kalacagi
beklentisi ve gemi trafiginin devam ettigine ydnelik agiklamalar etkileri sinirladi. ABD ile iran arasinda Pakistan’da gerceklestirilen
gorismelerden somut sonug¢ ¢ikmamasina ragmen ateskesin korunabilecegi beklentisi piyasalarda dengelenmeyi sagladi. Eneriji
tarafinda, artan jeopolitik risklerle petrol fiyatlari 100 dolar seviyesinin lzerine test edilse de daha sonra geri gekilerek sinirli
yukselisle dengelendi. Piyasalar ablukayr miizakerelerin devami fiyatlarken, enerji fiyatlarindaki yiiksek seyir kiresel enflasyon
gorinimine yonelik riskleri canli tutuyor. Makro tarafta, ABD’de Mart ayi enflasyon verisi 6zellikle eneriji fiyatlarindaki sert artisin
etkisiyle yukari yonlu slirpriz yaparken, bu durum Fed’in faiz indirim beklentilerini 6teledi. Piyasalarda yil sonuna yonelik faiz indirimi
beklentilerinde dalgali bir seyir izlenirken, daha temkinli bir fiyatlama 6ne gikiyor. Bilango sezonunun baslangicinda Goldman Sachs
glcli kar artisi agiklamasina ragmen 6zellikle sabit getirili islemler tarafindaki zayiflik nedeniyle hissede %2 dislis goruldi. Bu hafta
JPMorgan Chase, Wells Fargo, Citigroup, Bank of America ve Morgan Stanley gibi blyiik bankalarin sonuglari piyasa yoni agisindan
belirleyici olacak.

Borsa istanbul, ABD-iran arasindaki baris gdriismelerinin sonugsuz kalmasi ve Fitch’in Tirkiye kredi gériinimiini duragana
cevirmesine ragmen, endeks lGzerinde agirligi yiiksek olan Aselsan ve Tipras hisselerine gelen alimlarin destegiyle glini yalnizca
%0,11 dislsle tamamladi. ABD’nin Hirmiz Bogazi’'na abluka altina almasiyla ¢atisma riski artmasina ragmen piyasalarda baris
anlasmasi olacagina dair pozitif beklentiler risk alma istahini sinirliyor. Ateskes anlagsmasin lizerinde dort islem gini Aselsan’in %15
yukselerek endekse liderlik ederken, diger hisselerden de pozitif ayrisarak endeks agirhgi %11’e yiikseldi. BIST100, Aselsan’da ki
yiikselisin katkisiyla iran savasi baslamasindan bu yana dolar bazinda artida olan alti borsadan biri oldu. Ateskes siiresi gelecek hafta
Sali giini sona erecekken TCMB’nin faiz karari gelecek hafta ayni giin gerceklesecek. Bu iki 6nemli gelisme piyasalar tarafindan
izlenecekken, Son iki islem giiniin destek noktalari olan 13.800 lzerinde momentumun devam edecegini diisiinliyoruz.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 744,00 734,5-739,5 753,5-762,5 708,00
BORSK 7,22 7,11-7,17 7,34 -7,45 6,73
KAYSE 4,71 4,6 -4,69 4,9 -5,02 4,42
TCELL 115,70 113,7 -114,7 117,7 -119,7 109,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Endeks lizerinde agirligi yiiksek olan Bimag ile Turkcell’i, seker kanunda degisiklik ile ilgili kanun teklifi nedeniyle Borseker ve Kayseri
Seker’i glinlik 6nerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

TRALT: Tiirk Altin isletmeleri, MAPEG’in 317. grup ihalesi kapsaminda diizenlenen agik artirmalarda 13 adet IV. grup arama sahasini
toplam 482,7 milyon TL bedelle satin aldi.

ECILC: Eczacibasi Holding, Eczacibagi ilag’taki %2,95 payini hizlandiriimis talep toplama yéntemiyle nitelikli yatirimcilara satmayi
planladigini duyurdu.

PGSUS: Mart ayinda yolcu sayisi gecen yilin ayni ayina gore %5 artarak 3,16 milyon kisi oldu. Ocak-Mart déneminde yolcu sayisi,
onceki yila gore %9 artigla 9,83 milyon kisiye ulasti. Mart ayinda doluluk orani 6nceki aya gore 0,2 puan artarak %84,5 oldu. Ocak-
Mart déneminde doluluk orani 6nceki yilin ayni donemine gore 0,2 puan artarak %86,3 diizeyinde gergeklesti.

EKGYO-PSGYO: Emlak Konut ile Pasifik GYO is ortakligi arasinda Bodrum Tirkbiki projesine iliskin gelir paylasimi s6zlesmesi, projeye
baslanmadan 6nce karsilikl anlagmayla feshedildi.

DOHOL: Bagli ortakhgi Oncii Girisim’in %46,6 paya sahip oldugu Daiichi Elektronik’in esas s6zlesme tadili ve kayitl sermaye sistemine
gecisi icin SPK’ya basvuru yapildi; siireg, olasi halka arz dahil sermaye piyasalarina erisim hazirligi kapsaminda degerlendiriliyor.

BVSAN: Astor Enerji'nin Faz 3 Gli¢ Transformatorleri Fabrikasinda kullaniimak Gizere 24 adet Tek Kiris Gezer Képrili Ving imalati ve
teslimine iliskin 500.000 Avro (KDV harig) tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. Vinglerin Gretimi ve teslimatinin 2026 yili Gglnci
ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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