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Endeksler Sinavi Gectiler

Gecgen haftaki videomuzda 6zellikle ABD hisse endekslerinde opsiyon bazli indikatérlerin yukari yonli fiyat hareketine
isaret ettiklerini degerlendirmistik. Gergekten de hisse endeksleri son derece anlaml kazanimlarla yikseldi. Ardindan
baris goérismelerinin ilk turundan sonug ¢ikmayinca ufak bir nefeslenme gordiik. Ama anlasilan o ki haftalardir baski
altinda kalan piyasa bu sefer risk alma arzusunda ve bu yiizden de hisselere ciddi oranda para girisi oluyor. Ozellikle
bliyime hisselerinde yasanan vyikselis bizi direkt olarak Nasdaq endeksine gotiriyor. Nitekim asagidaki gorsele
baktigimizda S&P 500, Nasdaqg, Dow Jones ve Russell endekslerinin vadeli kontratlarini gériyoruz.
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Grafiklerden anlasilacagi lizere Dow Sanayi endeksi biraz geride kalmis durumda. Diger 3 endeks de son zamanlardaki
yuksek seviyelerine ¢ok yaklasmisken Dow endeksi henliz zirveye daha uzak ve teknik agidan da boyali bélgenin altinda
kalmis durumda. Bu da ge¢mis performansina gore rolatif olarak son rallinin nispeten zayif kaldigini gésteriyor. Bunun
arkasindaki neden ise temellerden uzak, tamamen spekiilatif. Clinkl yatirimcilar risklerin azaldig ortamlarda biyiime
hisselerine hizlica girerler ve sonucta olusan siirii psikolojisi daha ¢ok para ceker ve en sonunda ilgili varliklarda giclu bir
fiyat hareketi olusur.

Simdilerde yasadigimiz durum da tam olarak bu. Baris goriismelerinin ilerleme kaydetmesi halinde iyi hava rizgarlar
esmeye devam edecektir. Bu da hisse yatirimcilarinin yelkenlerini dolduracak ve genel olarak endeksleri yukari siirmeye
devam edecektir.

Dax endeksi de olan bitenden payini aliyor. Ama ayni metriklerle inceledigimizde Dax endeksi boyali bélgenin oldukca
altina kalarak rallide geri kaldigini gosteriyor. Buna ek olarak biitiin biiyik ABD endeksleri 20-50-100 glinliik hareketli
ortalamalarin Gizerine atabilmisken Dax endeksi heniiz bu ortalamalarin altinda. Yani tipki Dow endeksi gibi, kendi gegmis
performansina gére zayif bir ralli yapmis. Diger endeksler kendi ortalamalarini kirarken Dax zayif kalmis.
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Bu nedenle endeksler genelinde yukari yonll beklentimizi — baris sireciyle ilgili olarak — korurken Dax endeksinin daha
diisik marjlarla yukari gidebilecegini ve negatif senaryoda daha kirilgan olabilecegini hatirlatmis olalim.

Endekslerde yon tayini icin bir baska yontem de opsiyon piyasasinin anlattigi hikdyeye kulak kabartmaktir. Opsiyon
piyasasini dinlemenin, izlemenin bir¢ok yolu var. Bunlardan biri CBOE tarafindan hesaplanan put/call rasyosudur. Bu
rasyo bir teknik osilator gibi belirli degerler arasinda gidip gelen bir buyukltktir. Asirihga gittiginde bizim igin dnemli bir
donls gostergesi haline gelir. Asiriiktan déndiglinde ise davranisin devami icin de bir isaret olabilir. Asagida bu
gostergeyi izleyebilirsiniz.

BOE Equity Put/Call Ratio

M CBOE PUT/CALL RASYOSU (10 giinliik ortalama) on 4/13/26 (R1) 0.59
1004 MCBOE PUT/CALL RASYOSU on 4/13/26 (L1) 0.52

|

Bu gorselde CBOE put/call rasyosu yesil ile goruiliyor. Ancak ¢ok fazla oynayan bir deger oldugu icin anlattigi hikayeyi laf
kalabaligindan rafine etmek gerekir. Bu ylzden rasyoya 10 glinlik hareketli ortalamayi ekledigimizde esas verideki
sivrilikleri yumusatmis ve yonsel bir hareketi daha kolay yakalayabilir hale getirmis oluruz. Bunu da beyaz cizgi ile
goruyoruz.

Ancak yukarda bahsettigimiz lizere asirilik bulmaliyiz ki bize olasi doniisii haber versin. Bunu yakalayabilmek igin ise
beyaz ¢izginin 2024 basindan bu yana gelen veri setine gore kag standart sapma kadar ortalamadan uzaklastigini gormek
yeterli olacaktir. Grafikte gorilen yesil, mavi ve kirmizi yatay cizgiler de bunu gosteriyor. Anlasilacagi Gzere gecen
haftalarda endeksteki satisla birlikte put/call rasyosu satim opsiyonlari lehine 4 standart sapma kadar asirilik gostermis.
Yani put opsiyonlarina cok abanmislar. Sikhkla bu tir durumla piyasada donis zamaninin yaklastigini gosterir. Gercekten
de heniiz baris yolu agcilmamis olmasina ragmen yatirimcilar endeksleri almaya baslamislardi. Nitekim sonrasinda rasyo
asagl gelerek alim opsiyonlari lehine normallesmeye basladi. Ama goreceginiz lGzere heniiz mavi gizgiye gelmedigi icin
her seyin normale dond(iglini séyleyemeyiz. Genellikle bu tiir durumlarda piyasa alim tarafindan pozisyonlanarak bu
rasyonun asagl gelmesini saglar.

Gegen haftaki videomuzda VIX bazl gostergelerle endekslerdeki alisi dngérmistiik. Simdilerde ise opsiyonlardaki
goriinim endekslerdeki alisi destekler nitelikte. Baris oldugu taktirde ana endekslerin rekor seviyelerine tirmandigini
gorebiliriz.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Haftalik Global Trendler )DestekYatmm

Bakir Destek Buluyor

Digerlerinden farli performans gosteren kiymetlerden birisi bakir oldu. Daha 6nceki haftalik analizlerimizde bakirin
elektrifikasyon, data merkezleri, yapay zeka gibi nedenlerden dolayi yiliksek taleple karsilasacagini ve bakir madenlerinin,
beklenen bakir talebini karsilamakta yeterli olmayacagini paylasmistik. Ancak savas nedeniyle bliyliime beklentilerinin
biraz 6telenmesi, ABD’de istihdam piyasasinin sogumasi nedeniyle 6ne ¢cikan ekonomik durgunluk temasi bakir talebini
ertelemisti. Simdi baris yolunun agilmasi baskilanmis bakir talebini serbest birakmis gibi duruyor.

Asagidaki gorselden anlasilacagl Gizere Comex bakir fiyati son derecek kritik bir yere geldi. Burasi hem indikat6rdeki
boyali bélgenin direng olabilecegi, hem de son 3 ayda defalarca denenen ama kirllamayan bir teknik direncin oldugu
fiyat bolgesi. Daha 6nce Subat ayinda bir kez bu bélgeyi ihlal etmisti ama buyilk spekilatoérler bu hareketi sadece
pozisyon satmak i¢in kullanmiglardi. O nedenle bir ¢ok riski barindiran kritik bir yerdeyiz.
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Piyasadaki iyimserlik devam ettigi siirece bizim diisiincemiz bakir fiyatinin yukari devam edebilecegi yoniinde. Ancak riski
iyi degerlendirmek lazim; eger direncler calisirsa su anda 604 cent’ten gecen bakir fiyati 570 cent bolgesine kadar inebilir.

Zayif Dolar’a Doniis mi?

Pariteler cenahinda ise savasin sonlanmaya yiz tutmasi giivenlik nedeniyle USD’ye kagan paranin yeniden kendi 6zline
donmeye basladigini gorlyoruz. Bu cercevede EURUSD paritesi aslinda neredeyse 1 senedir islem gordiigu fiyat
araliginda ama yukari yonli hareket ediyor. Henliz bir trendden s6z etmek icin erken ve degiskenler hala yon Uzerinde
etkili olabilirler.

Ancak kisa vade icin baris ihtimali USD satisini tetikledi. Bu durumda basta EURUSD olmak Uizere paritelerde yukari yonli
hareketler goézlemliyoruz. Paritedeki bu hareketin arkasinda sadece savas yok. ABD verisi, piyasada ¢ok sozl edilse de
bir faiz artinrmina neden olacak seviyede degil. Hatta aslinda sadece bliyiik resimdeki faiz indirimini 6teleyecek nitelikte
denilebilir. Oysa Avrupa’ya baktigimizda savas nedeniyle enflasyonun ciddi oranda artmaya yiiz tuttugunu goriiyoruz. Bu
nedenle her iki ekonominin merkez bankalarinin faizler ile ilgili manevralarinda beklenen davranis Fed’in bir sire yatay
kalacak olmasi, AMB’nin ise faiz artiracagl yoninde olusuyor. Gelismis (lke paralarinin degerlendirirken bilmemiz
gerekiyor ki ana kural kimin faizi daha fazla ylikselecekse para o tarafa gider. Mevcut durumda Euro’nun faizinin artacagi
fiyatlaniyor. Bu da paritenin yikselmesi anlamina geliyor.
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Asagidaki grafikte gorilecegi Gzere parite bir kez daha kirmizi koridora girdi ve bulutun boyali bélgesinin lzerine atmaya
calisiyor. 1.180 deki bu bolge dogal bir teknik direnctir. 1.1830 bolgesi ise gecmiste paritenin baski goriip boyun egdigi
bir baska fiyat bolgesi. Dolayisiyla 1.1800/1830 araligi kritik bir yer. Eger kirmayi basarirsa kirmizi koridorun ortasindaki
siyah diyagonal direncg bir sonraki miicadele boélgesi olacaktir. Ancak paritenin bu itis-kakisi yenip 1.22 bolgesine kadar
yukselebilecegini degerlendiriyoruz.
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Paritelerde daha dnce aradaki faiz farki nedeniyle giigli duracagini degerlendirdigimiz AUDUSD ikilisini hatirlayacaksiniz.
Gergekten de AUD savas nedeniyle gliclenen USD’ye en az marj veren, ve isler diizeldiginde de verdigini en hizli toplayan
doviz oldu. Clinkl Avustralya Merkez Bankasi diger biitlin merkez bankalari durum degerlendirmesi yaparken 2 tur faiz
artirdi. Bu manevra AUD’yi suyun lizerinde tutmaya devam edecektir. Bu nedenle AUDUSD paritesinde piyasanin yukari
yonli calisamaya devam edecegini degerlendiriyoruz.

Asagidaki gorselde daha 6nceki degerlendirmemiz sirasinda tayin ettigimiz teknik direngleri goreceksiniz. 0.7158 deki ilk
direng etkin ¢alismis ve pariteyi asagl gondermisti. Ancak bu sefer direncin gecit verebilecegini degerlendiriyoruz. Uzun
yolun sonunda ise bu ikilinin 0.7550 boélgesine kadar tirmanma ihtimalini aradaki faiz farki, RBA’in faiz artirmaya devam
edebilecegine dair sdylemleri ve yakin zaman 6nce Miran ve Goolsbee’nin enflasyon hedefini tutturacaklarina dair
acitklamalarina dayanarak yiiksek goriyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatinmcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri (izerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincl kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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