Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ile iran arasinda savasin sona erdiriimesine yénelik diplomatik bir ¢ézim
bulunabilecegine iliskin iyimserlik kiiresel piyasalarda etkili olmaya devam
ediyor. ABD ile iran’in, baris anlasmasina yénelik miizakerelere daha fazla
zaman tanimak amaciyla mevcut iki haftalik ateskesi uzatma segenegini
degerlendirdigi konusulurken, Beyaz Saray sozclsu yliz ylize gorlismelerin
yeniden Pakistan’da yapilabilecegine isaret etti. Bu etkiler ile, Brent petrol 95
dolarin altinda seyrederken, bu sabah spot altin %1 artisla 4.835 dolar ve spot
glimis %2,3 artisla 80,7 dolar seviyesinden islem gortyor. ABD dolar hafif
gerileme ile 98 seviyesinin altina inerken, EURUSD ise 1,18 seviyesinin lizerine
ciktr.

Yurtiginde. 2-yillik tahvil faizi 20 baz puan diistsle %39,69’a gerilerken, 10-
yillik tahvil faizi %32,22 bilesik faiz seviyesinde yatay kaldi. Hazine, diin yetki
verdigi eurobond ihracinda %6,4 getiri ile 2 milyar dolar borglandi; boylece
yilin basindan beri toplam bor¢lanma 7,9 milyar dolara ulasti. Hazine 2026 yili
icin 13 milyar dolar uluslararasi borglanma 6ngormistii. Diger taraftan,
TCMB’nin doviz rezervlerinde son glinlerde iyilesme devam ediyor. Bugiin
aciklanacak 10 Nisan itibariyle brit rezervlerde haftalik 9 milyar dolar artis
ongoruliyor. Swap ve altin fiyat etkisinden arindirilmis veriler, son 7 is
giiniinde yaklasik 17 milyar dolar artisa isaret ediyor.

Hazine, 5-yil vadeli ABD dolari cinsi tahvil ihracinda %6,4 getiri ile 2 milyar
dolar borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi, ABD dolari cinsinden 5 yil vadeli
bir tahvil ihraci igin diin Bank of America, Goldman Sachs, ING Bank ve
Morgan Stanley’ye yetki verdi. Bloomberg'in haberine gore ihracta ilk getiri
beklentisi %6,75 seviyesinde olusmustu. Hazine 2026 yili basindan itibaren
gerceklestirdigi Ug uluslararasi ihragta yaklasik 5,9 milyar dolar finansman
sagladi. Hazine, 2025 yilinda 11 milyar dolar dis bor¢lanma hedefine karsilik
13 milyar dolar borglanmisti. 2026 yili dis borglanma hedefi ise 13 milyar
dolar olarak agiklandi.

TCMPB’nin 22 Nisan toplantisinda politika agirlik politika faizinin sabit
birakilacagi yoniinde olustu. Matriks Haber tarafindan dizenlenen ankete
gore, 28 ekonomistten 16’s1 22 Nisan tarihinde yapilacak bir sonraki para
Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinin %37 seviyesinde sabit
birakilmasini beklerken, 12 ekonomist politika faizinin %40 seviyesine
yukseltilecegini 6ngérdi. Ankete gore, bor¢ alma ve borg verme faizlerinde
300 baz puan faiz artinm karari alinacagl ve %38,50-%43,00 bandina
yukseltilecegi tahmin ediliyor. Bir 6nceki ankette, 2026 yilsonu politika faizi
%30,00 seviyesinde bulunurken, bu ankette %34’e yiikseldi. 2027 sonu faiz
ongorisi ise %23,0'ten %27,0’ye ciktl.

Mart ayi Konut Fiyat Endeksi bugiin agiklaniyor. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi
(TKFE), subat ayinda bir énceki aya gore %1,8 oraninda artarken, bir dnceki
yilin ayni ayina gére nominal artis orani %26,4 seviyesine gerilemisti. Yeni
Kiraci Kira Endeksi (YKKE) 2026 Subat ayinda bir énceki aya gore %1,6, bir
onceki yihin ayni ayina gbére nominal olarak %34,2 artmisti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.252 0,35
BIST Banka 17.726 0,11
BIST Sinai 17.571 0,70
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.566 0,63
XUO030 Haziran 17.412 0,71

Dolar/TL Nisan 45,26 0,00

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 44,72 0,10
Euro/TL 52,58 0,10
TLREF 39,94% -0,09
2 Yillik Tahvil 39,69% -0,50
10 Yilhk Tahvil 32,22% -0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.464 -0,15
S&P 500 7.023 0,80
NASDAQ 26.205 1,40
DAX 24.067 0,09
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1811 0,09
USD/JPY 158,69 -0,18
GBP/USD 1,3580 0,13
DXY 97,95 -0,08

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 4.830 0,81
GUmis (Ons) 80,57 2,10
Brent 92,41 -2,76

Makroekonomik Veriler

15-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
TR Hizmet Uretim Endeksi ~ Sub ~ 2.3% = -0.4%
TR insaat Uretim Endeksi Sub  5.9% - 8.0%
TR MY Biitce Dengesi, TL Mar -230.0 = -262 mir

16-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
CiN  Konut Fiyatlari, yillik Mar  -3.4% = -3.2%
CIN  GSYH, yillik 1C25 5.0% 5.0%  4.5%
CiN  Sanayi Uretimi, yillik Mar 5.7% 5.9% 6.3%
CiN Perakende Satiglar, yillik ~ Mar ~ 1.7%  2.4% 2.8%

16-Apr-26 Saat  Bek nc
ABD Philadelphia Fed imalatE Nis ~ 15:30 10.5 18.1
ABD Haftalik issizlik Maagi Bag28 Mart  15:30 215bin 210 bin
ABD Sanayi Uretimi, aylik Mar  16:15 - 1.4%
ABD Fed Uyesi Miran konusmasi 17:35
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Merkezi yonetim biitce dengesi Mart ayinda 230 milyar TL agik ve 6 milyar TL faiz disi fazla verdi. Mart ayinda merkezi yonetim
bilitce harcamalari %42 artisla 1,46 trilyon TL olurken, bltce gelirleri %61 artisla 1,23 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece, biitce agigi
%12 azalarak 230 milyar TL'ye geriledi. Faiz disi harcamalar Mart ayinda %41 artarak 1,22 milyar TL olurken, faiz-disi bltge dengesi

Mart 2025’te 100 milyar TL agtktan Mart 2026’da 6 milyar TL fazlaya déndd.

Diger taraftan, vergi gelirlerinde yillik artis %64 seviyesine hizlanirken, gelir vergisi tahsilatindaki artis dikkat ¢cekti. KDV tahsilati
beyanname kaymasi etkisiyle yiiksek artis gdsterirken, OTV tahsilatinda artis egilimi zayif kalmaya devam etti. Esel mobil sisteminin
etkisi ile petrol ve dogalgaz tiriinleri OTV tahsilati aylik bazda %9,8 geriledi.

Mart itibariyle, son 12 aylk biitce agiginin GSYH’ye orani %2,3’e geriledi. OVP’de 2026 yili biitge a¢igi tahmini 2,71 trilyon TL (GSYH’ye
oran olarak %3,5) olarak agiklanmisti. Mart itibariyle 12-aylk faiz disi fazla ise GSYH’ye oranla %1,5 seviyesine yikseldi. 2025 yili
sonunda bitge agiginin GSYH’ya orani %2,9 ve faiz-disi fazlanin GSYH’ya orani %0,7 seviyesindeydi.

Merkezi Yénetim Biitce Dengesi Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL 2026
0 Milyar TL Mart  Yillik artig GT Oca-Mar/GT
Harcamalar 1,460 42% 18,929 23%
Faiz Hari¢ Harcama 1,224 41% 16,187 22%
=00 Gelirler 1,231 61% 16,216 25%
Vergi Gelirleri 1,057 64% 13,783 24%
-1,000 Biitge Dengesi -230 -12% -2,713 15%
Faiz Digi Denge 6 -106% 29 -
1,300 GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028
-2,000
-2,500
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Hizmet Uretim Endeksi Subat ayinda, aylik bazda %1,2, yillik bazda %2,3 artis kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis endeks, 2017 tarihinde baslayan serinin zirvesine yiikseldi. Konaklama ve yiyecek hizmetleri bir dnceki aya gére %0,7
azalirken, ulastirma ve depolama hizmetleri %0,9, bilgi ve iletisim hizmetleri %3,6, gayrimenkul hizmetleri %1,6, mesleki, bilimsel
ve teknik hizmetler %2,0, idari ve destek hizmetleri ise %1,2 artis gosterdi. Alt sektorlerde en yiksek yillik artis %13,3 ile bilgi ve
iletisim hizmetleri grubunda olurken, gayrimenkul hizmetleri grubu %8,7 ile en sert diistisiin yasandigi grup oldu.

insaat Uretim Endeksi Subat ayinda, aylik bazda %1,3 azalirken, yillik bazda %5,9 artis kaydetti. Subat ayinda bina insaati tretimi
yillik %4,9, bina disi yapilarin ingaati liretimi %12,0 ve 6zel insaat faaliyetlerinde Uretim %5,5 artt.

Hizmet Uretim Endeksi

Takvim etkisinden arindirilmig, yilhk degisim, % Insaat Uretim Endeksi

Takvim etkisinden arindiriimig, yillik degisim, %

40.0
40.0
300 30.0
20.0 20.0
10.0
10.0
0.0
0.0
-10.0
-10.0
2022 2023 2024 2025 2026 -20.0
2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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E3
Yatirim Stratejimiz l‘g’lpodcast icin tiklayin.

ABD borsalari, iran savasinin sona erebilecegine yoénelik artan iyimserlik ve risk istahindaki gliclenmeyle haftalik yiikselisini
sirdirirken, S&P 500 %0,80 ve Nasdaq %1,59 yukselisle tim zamanlarin en ylksek seviyelerinden kapanis gerceklestirdi. Dow Jones
ise gin sinirh negatif tamamlamasina ragmen diger endekslerin gerisinde kaldi. Teknoloji hisseleri dnciiligiinde Nasdaq 11 gilin st
Uste yikselerek 2021 rekoruna yenilemis ve bu siire zarfinda %14 artis gostermistir. S&P 500 son 11 islem gliniin 10’unu artida
kapatmis ve hafta genelinde sirasiyla yaklasik %3, %5 ve %1’in lzerinde primlerle jeopolitik risklerde azalma beklentisinin
fiyatlamalara gliclu sekilde fiyatlandirmistir. S&P500’de sirketlerin yaklasik %6's1 ceyrek donem kazanclarini agiklarken, %84'(
beklentileri asti. Baskan Donald Trump, ABD'nin iran'la olan savasinin yakinda sona erebilecegini &ne siirdii; ingiliz Sky News kanalina
konusan Trump, Kral Charles'in bu ayin sonlarinda yapacag ziyaret 6ncesinde iran ile kalici bir ateskes anlasmasina varilmasinin "cok
mimkiin" oldugunu sdyledi. israil ile Liilbnan arasinda liderler arasinda baris gériismelerinin baslanacak olmasi jeopolitik riskleri
azaltirken, ateskes stliresinin uzatilmayacaginin agiklanmasi kisa siirede baris anlasmasi yapilacagina yonelik umutlari borsalarda
artinyor. Kiiresel piyasalarda jeopolitik riskleri ve birinci ceyrek kar rakamlarina odaklanmasina devam etmesini bekliyoruz.

Borsa Istanbul, ateskesin saglanmasinin ardindan her islem giiniinde yiikselisini sirdirdii. Ancak altinci islem giiniinde gelen
yikselise ragmen, hafta basindan bu yana toplam artis %1,27 ile sinirh kaldi. Gegtigimiz hafta sonundan diinkii para piyasasi fonu
getirilerine bakildiginda ise %0,75-0,85 araliginda bir getiri 6ne ¢ikmaktadir.BIST100’de yiikselis devam etse de, zirve seviyelere
yaklastikca momentumda belirgin bir zayiflama gértlmektedir. Sali glinii bankacilik sektériinde giin i¢i kazanimlarin korunamamasi,
endekste ivme kaybina isaret ederken; diin ise dar bantta sikisan fiyat hareketleri ve hisse bazli islemlerin 6n plana ¢ikmasiyla birlikte
islem hacminde de zayiflik dikkat ¢cekmistir. Bugiin de islem hacmi ve momentumun BIST100 disi hisse senetlerinde yogunlastigi
bir piyasa goériiniimiiniin devam etmesini beklemekteyiz. Momentum rallisinde 14.030 destek seviyesi lizerinde kaldigi siirece
hisse ve sektorel bazli firsatlar degerlendirilebilinir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ALVES 3,85 3,74 -3,82 4,02 -4,14 3,54
ANSGR 28,04 27,82 -28,04 28,48 -28,7 26,82
SARKY 29,32 28,64 -29,2 30,46 -31,16 26,84
TURSG 13,77 13,58 -13,71 14,03 -14,22 13,12

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bakir fiyatlar hizla eski seviyelerine yiikselirken bakir isleyen Ureticiler olan Alves Kablo, Sarkuysan’i, yiksek finansal yatirim
gelirleriyle 6ne ¢ikmasini bekledigimiz Tiirkiye Sigorta ve Anadolu Sigorta ile birlikte giinliik 6nerilerimize dahil ediyoruz.

Sirket Haberleri

OYAKC: Ankara Beypazari’'nda 97,8 MWe kapasiteli GES projesi devreye alinarak sirketin enerji maliyetlerinde avantaj saglanmasi ve
yenilenebilir enerji payinin %25’e ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

AVPGY: Avrupa Konutlari Glnesli projesindeki 24 bagimsiz bolam, dizenli kira geliri elde etmek amaciyla 1,95 milyar TL bedelle (200
milyon TL pesin, kalani Mart 2027’ye kadar taksitli) satin alinmistir.

CWENE: ABD’li musteriyle 2030 yilina kadar 750 milyon dolarlik glines paneli ve ekipman satisi icin niyet anlasmasi imzalanmis olup,
2026’da %5 avans alinarak proje kapsaminda sevkiyatlara baslanmasi planlanmaktadir.

FRMPL: 750 milyon TL'lik siparisin yaklasik %80’i planlandigi sekilde tamamlanmis, kalan %20’lik kismin Gretimi bitirilmis olup savas
kaynakli talep nedeniyle bu bélim yurtici yerine yurtdisi misterilere yonlendirilerek sevk edilmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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