Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Haftasonu ABD-iran arasinda baris gériismelerinin tikanmasinin ardindan,
iran gegici bir anlasma kapsaminda Hiirmiiz Bogazi’ni yeniden acmayi ve buna
karsilik ABD’nin iran limanlarina yénelik ablukayr kaldirmasina énerdi. ABD’li
yetkililer iran’in son teklifinin degerlendirdigini, ancak sekizinci haftasina
giren savasl sona erdirecek herhangi bir anlagsma igin kirmizi gizgilerin
korundugunu bildirdi. Bu ¢ercevede, Tahran’in niikleer silah elde etmesinin
engellenmesi temel dncelik olarak 6ne ¢ikiyor. ABD hisse senedi piyasalari,
mega Olcgekli sirket bilangolari 6ncesinde rekor seviyelere yakin seyrini
korudu. Yiikselig hizinin bir miktar ivme kaybetmekle birlikte, S&P 500 endeksi
2020’den bu yana en giigli aylik performansina dogru ilerliyor. Devam eden
abluka nedeniyle, Brent petrol fiyatlari ise diin 108 dolar seviyesinin tizerinde
seyretti. Altin fiyatlari, diin 4.700 dolar etrafinda yatay seyretti. Orta dogu’da
uzayan gerginlik, petrol fiyatlarini yukar yonli baskilayarak enflasyonist
riskleri artirirken, merkez bankalarinin fiyat istikrarini saglamak amaciyla
politika faizlerini mevcut seviyelerde tutabilecegi veya ilave sikilasma adimlari
atabilecegi beklentilerini giiclendiriyor. Bu hafta basta Federal Reserve olmak
Uzere biliylik merkez bankalarinin politika faizlerini sabit tutmasi bekleniyor.

TCMB Baskani Karahan diin yaptigi konusmada, 2 Mart itibariyla bir hafta
vadeli repo ihalelerine ara vererek agirlikh ortalama fonlama maliyetinin
ylzde 40’ta olusmasini sagladiklarini; déviz piyasasinin saglikl calismasi, doviz
kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin engellenmesi ve doviz likiditesinin
dengelenmesi amaciyla Tark lirasi uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine
basladiklarini ve bu adimlarin piyasa oynakliklarinin sinirli kalmasinda etkili
oldugunu belirtti. ilk ceyrekte talep gostergelerinin iktisadi faaliyette
yavaslamaya isaret ettigini; jeopolitik gelismelerle birlikte enflasyon lizerinde
arz yonlu baskilarin 6ne ¢iktigini; Tark lirasinin bu donemde istikrarli bir seyir
izlemesinin maliyet baskilarini sinirlayan bir diger unsur oldugunu" belirtti.

Bugtin yurtdisinda Euro Bolgesi 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi ve ABD’de
imalat ve tiketici gliven endekslerini takip ediyoruz.

TCMB ginluk bilango verilerine gore, 24 Nisan ile biten haftada briit
rezervlerin 3,3 milyar dolar diisiisle 171,2 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 24 Nisan haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 4 milyar
dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin
fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki
hafta gore yaklasik 3 milyar dolar bozuldugunu gosteriyor. Savas sonrasi bes
haftada 49 milyar dolara ulasan déviz satisinin ardindan ateskes haberleri ile
takip eden iki haftada 20 milyar dolar déviz alimi gerceklesmisti.

TCMB, 2025 yilinda 1 trilyon 65 milyar TL zarar agikladi. TCMB’nin 2025
yilinda TL islemlerden 1 trilyon 110 milyar TL zarar kaydederken, déviz
islemlerden 45 milyar TL kar elde etti. TCMB, altin rezervlerine iliskin
detaylari da agikladi. Buna gore, 2025 sonu itibariyle uluslararasi standartta
altin rezervinin %66’sini TCMB’ye ait altinlar olustururken, %19’u bankalar
zorunlu karsilik, %10°u bankalar serbest altin deposu ve %6’si Hazine
miilkiyetindeki altinlardan olustu. Altin rezervinin %71’i BIST Altin Borsasi,
%25’i ingiltere Merkez Bankasi ve %4’'(i TCMB nezdinde tutuluvor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.594 1,28
BIST Banka 17.490 -0,59
BIST Sinai 18.164 1,28
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.850 0,26
XUO030 Haziran 17.633 0,24

Dolar/TL Nisan 45,10 -0,10

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,86 -0,04
Euro/TL 52,58 0,19
TLREF 39,98% -0,01
2 Yillik Tahvil 40,40% 0,62
10 Yilhk Tahvil 33,44% 0,18
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.168 -0,13
S&P 500 7.174 0,12
NASDAQ 27.306 0,01
DAX 24.084 -0,19
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1722 0,03
USD/JPY 159,42 -0,11
GBP/USD 1,3534 0,20
DXY 98,47 -0,06

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.681 -0,57
GUmis (Ons) 75,51 -0,25
Brent 102,35 0,46

Makroekonomik Veriler

27-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
ALM  Gfk Tuketici Guveni May -33.3 -295  -281
ABD Dallas Fed imalat Aktivite Nis ~ -2.3 = -0.2
JPY lssizlik Orani Mar  02:30 2.6% 2.6%
JPY BOIJ Faiz Karari Mar 02:30 0.75%  0.75%

EUR ECB 1-yil sonrasi Enflasyc Nis ~ 11:00 2.8% 2.5%
ABD Richmond Fed imalatEnc Nis ~ 17:00 -4.0 0.0
ABD CB Tiiketici Giiven Endek: Nis ~ 17:00 89.3 91.8
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M
Yatirim Stratejimiz l\glPodcast icin tiklayin.

Kuresel piyasalarda yeni hafta, yogun veri ve bilango akisi 6ncesinde temkinli bir basladi. Teknoloji sirketlerinin agiklayacagi
finansallar ve Fed toplantisi 6ncesinde ana endekslerde sinirli hareketler izlendi. Nasdagq %0,01, S&P 500 %0,12 yiikselirken, Dow
Jones %0,13 geriledi. Nasdaq ve S&P 500 endeksleri, tst Uste dérdinci haftayr artida tamamlarken, Dow Jones endeksinde ise (g
haftalik yukselis serisini gecen hafta sonlandirmisti. Bu hafta piyasalarin odaginda Fed’in faiz karari ve biyik teknoloji sirketlerinin
bilangolari yer aliyor. Piyasa beklentisi, Fed’in politika faizini %3,5—3,75 araliginda sabit tutmasi yéniinde sekilleniyor. “Muhtesem
Yedi” olarak adlandirilan biiyuk teknoloji sirketlerinden Alphabet, Amazon, Meta Platforms ve Microsoft Carsamba glni; Apple ise
Persembe glinii finansallarini agiklayacak. Hisse bazinda bakildiginda; Nvidia %3,7 ylkselerek tarihi zirvesine ulasirken, Meta hisseleri
de Cin merkezli bir satin alma girisiminin engellenmesinin ardindan prim yapti. Qualcomm hisseleri dnceki yiikselisin ardindan yatay
seyrederken, Intel hisselerindeki giiclii ivme devam etti. Jeopolitik tarafta ise ABD ile iran arasindaki gériismelere iliskin gelismeler
piyasalar Uzerinde etkili olmaya devam ediyor. Donald Trump’in Pakistan’da yapilmasi planlanan temaslari iptal etmesi petrol
fiyatlarinda yiikselisi tetikledi. ABD ham petroll %2,5 artisla 96,75 dolar seviyesine, Brent petrol ise %3,3 yukselisle 108,85 dolara
¢iktl. Genel gériinimde, kiiresel piyasalarda yon arayisi stirerken, Fed’in faiz karari ve teknoloji sirketlerinin finansallari kisa vadeli
fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmaya devam edecek.

Borsa istanbul, ABD’de kirilan rekorlar ve gelismekte olan piyasalara olan ilginin siirmesi ile yeni haftaya giiclii bir baslangi¢ gésterdi.
ABD-iran arasinda baris gériismelerinin belirsizligi Brent petroliin fiyatini 108 dolarin tizerine cikartirken, savunma ve petro-kimya
hisseleri BIST100’ii diin rekor seviyelere tasidi. Borsa istanbul rekor kirmasina ragmen, BIST 100 endeksine dahil hisselerin 57'si
yikseldi, 42'si gerilerken, 1'i yatay seyretti. islem hacminin 188 milyon TL ile rekor kapanisi desteklemezken, endeks agirligi yiiksek
olan hisselere alimlarin yogunlasmasi da yiikselisin devaminda soru isareti olusturdu. TCMB’nin faizi sabit tutmasi ve petrol
fiyatlarindaki ylkselis 6zellikle 10 yillik tahvil faizlerinde baski yaratirken, bankacilik endeksi son iki haftanin en dusik seviyesine
geriledi. Piyasada kalici bir trend olusmasi ve yiikselisin genele yayilarak hacmin giig kazanmasi igin ABD-iran gériismelerinden sonug
¢ikmasi ya da en azindan goriismelerin Hirmiiz Bogazi’'nin agik kalmasini saglayacak sekilde ilerlemesi gerektigini dlisiinliyoruz. Bu
nedenle, iran’in Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasi ve savasin sona erdirilmesini iceren teklifinin ABD tarafindan reddedilmemesini
olumlu karsiliyoruz. Bugtin 14.400-14.650 bandinda hisse bazli yatay bir seyir bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 77,70 76,8 -78,1 80,25-81,1 73,25
TCELL 116,60 114,7 -115,9 119,1-121,1 111,40
TTKOM 64,30 63,65 -64,55 66,1 -66,75 61,15
YKBNK 37,60 37,28 -37,72 38,46 -38,76 35,66

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bankacilik endeksinin dislik islem hacmiyle son iki haftanin en diisik seviyesine gerilemesi nedeniyle Akbank ve Yapi Kredi
Bankasi’'ni; jeopolitik risklerden dogrudan etkilenmeyen sektorler arasinda yer alan telekominikasyon sektoriinden ise Turkcell ve
Tiirk Telekom’u glinlik hisseler arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

NIBAS: Sirket yonetimi, fabrikadaki makine ve techizati 17,9 milyon TL (+KDV) bedelle satarak bedeli pesin tahsil etmeye ve ayni
varliklari yillik 1,5 milyon TL (+KDV) bedelle geri kiralamaya karar vermistir.

GZNMI: SPK, bagh ortaklik Bizzcar’'in finansal biyikluk kriterlerini karsilamamasi nedeniyle halka arz basvurusunu olumsuz
sonuclandirmistir.

ISGYO: Sirket, Kartal’daki yaklasik 17 bin m?lik ofis binasini TEKMER’e dénustirerek 10 yil siireyle aylik 7,3 milyon TL (+KDV) bedelle
kiralayip alt kiralama yoluyla gelir elde etmeye karar vermistir.

AGROT: Bagli ortaklik Agross, istanbul Zeytinburnu’nda {iciincii magazasini acarak bilylime ve yaygin satis agi olusturma stratejisini
surdlirmektedir.

FRMPL: Kapakli OSB’de 18.500 m? arsa lizerine kurulacak 16.000 m? kapal alana sahip metal fabrika ve depo projesinde insaat
¢alismalari baslamistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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