
    

 

 

     
Günlük Bülten 

destekyatirim.com 

  

 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

    

Dün Fed, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,50 – %3,75 aralığında 

sabit tutarken, metinde dört üyenin görüş ayrılığı öne çıktı. Fed üyesi Miran 

faizlerin 25 baz puan düşürülmesi yönünde oy kullanırken, Cleveland Fed 

Başkanı Hammack, Minneapolis Fed Başkanı Kashkari ve Dallas Fed Başkanı 

Logan karar metinine “gevşeme eğiliminin” dahil edilmesini 

desteklemediklerini belirtti. Tartışma konusu olan ifadenin “Federal fonlama 

oranı hedef aralığında yapılacak “ilave” düzenlemelerin kapsamı ve 

zamanlaması değerlendirilirken; Komite, gelen verileri, evrilen görünümü ve 

risk dengesini dikkatle analiz edecektir.” cümlesinde “ilave” kelimesinin, 

merkez bankasının en son gerçekleştirdiği faiz aksiyonlarının indirim yönünde 

olduğunu yansıttığı ve bu eğilimin devam edebileceği iması olduğu tahmin 

ediliyor. Komite üyeleri arasındaki böyle bir görüş ayrılığı en son Ekim 1992'de 

yaşanmıştı. Diğer taraftan, Fed Başkanı Powell, başkanlık süresinin dolacağı 

15 Mayıs sonrasında Fed üyesi olarak bir süre daha kalacağını açıkladı. Fed’in 

artan enflasyon riskleri karşısında daha şahin bir iletişim tonuna yönelmesinin 

ardından ABD 10-yıllık tahvil faizi bu sabah %4,43 seviyesine yükseldi. ABD 

Başkanı Trump’ın İran’ın son teklifini reddederken, nükleer bir anlaşmaya 

varılana kadar ABD’nin deniz ablukasını sürdüreceğini yineledi. İran ise 

ablukanın devam etmesi halinde misilleme uyarısında bulundu. Bu söylemler 

diplomatik çözüm ihtimalini daha da zayıflatırken, jeopolitik risk primini 

yükselten bir unsur olarak öne çıkıyor. Bu sabah Brent petrol 113 dolar 

seviyesinden işlem görüyor. 

Bugün gözler Avrupa ve İngiltere Merkez Bankaları faiz kararında olacak; iki 

merkez bankasının da faiz oranlarını değiştirmesi beklenmezken, verilecek 

mesajlar takip ediliyor.   
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Endeks Kapanış Gün. Değ.% 

BIST 100 14.311 -0,13 

BIST Banka 16.844 -1,75 

BIST Sınai 18.017 0,76 

VIOP Kapanış Gün. Değ.% 

XU030 Nisan 16.428 -0,85 

XU030 Haziran 17.172 -0,81 

Dolar/TL Nisan 45,09 -0,02 

Para Piyasaları Son Gün. Değ.% 

Dolar/TL 44,99 -0,11 

Euro/TL 52,53 -0,10 

TLREF 39,99% 0,04 

2 Yıllık Tahvil  40,91% 0,12 

10 Yıllık Tahvil  34,19% 0,77 

Yurt Dışı Borsalar Kapanış Gün. Değ.% 

DOW JONES 48.862 -0,57 

S&P 500 7.136 -0,04 

NASDAQ 100 27.187 0,58 

DAX 24.040 -0,18 

Pariteler Son Gün. Değ.% 

EUR/USD 1,1662 -0,12 

USD/JPY 160,57 0,08 

GBP/USD 1,3463 -0,09 

DXY 99,03 0,22 

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ.% 

Altın (Ons) 4.567 0,52 

Gümüş (Ons) 72,30 1,39 

Brent 110,38 5,83 

 

Mart ayı dış ticaret verileri bugün açıklanıyor. Bu verinin öncüsü olan, 

Gümrük Bakanlığı GTS bazlı geçici gümrük verilerine göre, mart ayında 

toplam ihracat %6,4 düşüşle 21,9 milyar dolar olurken, ithalat %8,4 artışla 

33,2 milyar dolar oldu, dış ticaret açığı ise %56,6 artışla 11,3 milyar dolar 

düzeyinde gerçekleşti. Geçen yılın aynı ayında 7,2 milyar dolar açık verilmişti. 

Nisan ayı Para Politikası Kurulu toplantısı özetleri bugün yayınlanıyor. 

TCMB, 22 Nisan tarihli PPK toplantısında politika faizini beklentilere paralel 

olarak %37,0 seviyesinde sabit bırakmıştı. PPK metninde, nisan ayında 

enflasyon ana eğiliminde yükseleceği ve ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın 

dezenflasyon sürecini desteklemesine rağmen küresel gelişmelerin enflasyon 

üzerindeki ikincil etkilerinin önem taşıdığı mesajı verilmişti. 

Ekonomik Güven Endeksi Nisan’da %1,5 düşüşle 96,4 seviyesine geriledi. 

Böylece endeks son iki aydır eşik değerin altında kaldı. Ekonomik güven 

endeksinin 100'den küçük olması genel ekonomik duruma ilişkin kötümserliği 

gösteriyor. Nisan ayında, aylık bazda, tüketici güven endeksi %0,5 oranında 

artarak 85,5 değerini, reel kesim (imalat sanayi) güven endeksi %1,4 oranında 

azalarak 98,6 değerini, hizmet sektörü güven endeksi %3,1 oranında azalarak 

109,7 değerini, perakende ticaret sektörü güven endeksi %1,8 oranında 

azalarak 111,6 değerini, inşaat sektörü güven endeksi %3,6 oranında artarak 

83,6 değerini aldı. 

Makroekonomik Veriler

Gerç. Bek. Önc.

JPY Sanayi Üretimi Mar 2.3% - 0.4%

ÇİN İmalat PMI Nis 50.3 50.1 50.4

ÇİN Hizmet PMI Nis 49.4 49.9 50.1

Saat Bek. Önc.

TR Dış Ticaret Dengesi, $ Mar 10:00 -11.3 mlr -9.0 mlr

TR Hizmet Üretici Fiyat Endeksi, yıllıkMar 10:00 - 33.6%

TR Turizm İstatikleri 1Ç26 10:00 - -

TR Yabancı Ziyaretçi, yıllık Mar 11:00 - 2.1%

ALM İşsizlik Oranı Nis 10:55 6.3% 6.3%

ALM GSYH, çeyreksel, öncü 1Ç26 11:00 0.2% 0.3%

AB TÜFE, yıllık, öncü Nis 12:00 3.0% 2.6%

AB GSYH, çeyreksel, öncü 1Ç26 12:00 0.2% 0.2%

AB ECB Faiz Kararı Nis 15:15 2.0% 2.0%

İNG BOE Faiz Kararı Nis 14:00 3.75% 3.75%

ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları18 Nis 15:30 212 bin 214 bin

ABD Kişisel Tük. Harc. Enflasyonu, yıllıkMar 15:30 3.5% 2.8%

ABD Kişisel Harcamaları, aylık Mar 15:30 0.9% 0.5%

ABD GSYH, çeyreksel, öncü 1Ç26 15:30 2.0% 0.5%
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Mart’ta işsizlik oranı %8,1’e gerilerken, atıl işgücü oranı %31,5 ile tarihi zirvesine yükseldi. Mart’ta 15 ve daha yukarı yaştaki 

kişilerde işsiz sayısı mart ayında bir önceki aya göre 96 bin kişi azalarak 2 milyon 873 bin kişi oldu. İşsizlik oranı 0,3 puan azalarak 

%8,1 seviyesinde gerçekleşti. İstihdam edilenlerin sayısı bir önceki aya göre 226 bin kişi artarken, istihdam oranı 0,3 puan artışla 

%48,5 seviyesine yükseldi. İşgücü 129 bin kişi artarken, işgücüne katılma oranı %52,8 seviyesine yükseldi. Atıl işgücü ise Mart ayında 

da %31,5 ile 2025 Haziran ayında yükseldiği tarihi zirvesine yeniden yükseldi. Manşet işsizlik oranındaki düşüşe karşı, atıl işgücü 

oranındaki tarihi yüksek seviye, manşet işsizlik oranında düşüşe rağmen işgücü piyasasında biriken baskıya işaret etti. 

Yatırım Stratejimiz                                                                                                     Podcast için tıklayın. 

ABD borsaları, makro veri akışı, şirket bilançoları ve faiz beklentilerinin birlikte şekillendirdiği dalgalı bir seyir izlerken, günün 

kapanışında karışık bir görünüm ortaya koydu. S&P 500 ve Nasdaq teknoloji hisselerinin desteğiyle sınırlı pozitif ayrışma sergilerken, 

Dow Jones sanayi ve finans ağırlığı nedeniyle zayıf kaldı. Özellikle büyük ölçekli teknoloji şirketlerinden gelen bilanço sonuçlarının 

beklentileri karşılaması hatta bazı kalemlerde aşması, endekslerde yukarı yönlü hareketleri destekleyen ana unsur olurken, bu 

iyimserlik gün geneline yayılmakta zorlandı. Piyasalarda ana belirleyici unsurlardan biri olan faiz dinamikleri tarafında ise ABD 10 

yıllık tahvil faizlerinin yüksek seviyelerde kalmaya devam etmesi, hisse senetleri üzerinde değerleme baskısı yaratmayı sürdürdü. 

Fed’in para politikasına ilişkin beklentilerde “uzun süre yüksek faiz” temasının korunması, özellikle büyüme hisselerinde gün içi 

kazançların sınırlanmasına neden oldu. Gün içinde açıklanan makro verilerin karışık sinyaller vermesi de piyasaların yön bulmasını 

zorlaştırırken, ekonomik aktivitenin soğumaya başladığına dair işaretler ile enflasyonun hâlâ hedefin üzerinde seyretmesi arasındaki 

ikilem fiyatlamalara yansıdı. Jeopolitik gelişmeler de risk iştahını sınırlamaya devam etti. ABD Başkanı Trump’ın Rusya-Ukrayna 

hattına ilişkin yaptığı açıklamalar ve Orta Doğu’da İran kaynaklı artan tansiyon, petrol fiyatlarında sert yükselişlere yol açarken, enerji 

maliyetleri üzerinden enflasyonist baskıların yeniden güçlenebileceği endişesini gündeme taşıdı. Bu durum, enerji hisselerinde pozitif 

ayrışma yaratırken, ulaştırma ve sanayi gibi maliyet hassasiyeti yüksek sektörlerde baskıya neden oldu. Genel çerçevede 

değerlendirildiğinde, güçlü şirket kârlılıklarına rağmen yüksek faiz ortamı, jeopolitik riskler ve emtia fiyatlarındaki oynaklık ABD 

borsalarında yukarı yönlü hareketlerin sınırlı kalmasına neden oluyor. Önümüzdeki süreçte hem Fed’in faiz patikasına ilişkin vereceği 

sinyaller hem de açıklanmaya devam edecek bilançoların piyasa üzerindeki etkisi belirleyici olmaya devam edecektir.  

Borsa İstanbul, son bir ayın en sert düşüşünün ardından işlem gününde sınırlı sayıda hissede tepki alımları denese de, petrol 

fiyatlarının rekor seviyelere yönelmesiyle günü kayıpla tamamladı. Bankacılık hisselerinde bilanço etkisi ve son günlerde yaşanan 

düşüşe verilen tepki, petrol fiyatlarında günlük %7’ye varan yükseliş ve tahvil faizlerinin Nisan başı seviyelerine yönelmesiyle birlikte 

yetersiz kaldı. Gün içinde özellikle finansallar tarafında beklentiye paralel ya da üzerinde gelen kâr açıklamalarının fiyatlara sınırlı 

yansıması, piyasanın mevcut seviyelerde yeni bir katalizör ihtiyacına işaret etti. Bununla birlikte küresel tarafta ABD tahvil 

faizlerindeki yüksek seyrin korunması ve dolar endeksindeki güçlü görünüm, gelişen ülke varlıkları üzerinde baskı yaratmaya devam 

ederken, bu görünümün yurt içi piyasalara da risk iştahını sınırlayıcı yönde yansıdığı görüldü. Genel çerçevede değerlendirildiğinde, 

bilanço sezonunun piyasaya güçlü bir yön tayin edememesi, küresel finansal koşulların sıkı kalmaya devam etmesi ve içeride yeni 

hikâye eksikliği nedeniyle Borsa İstanbul’da kısa vadede dalgalı ve temkinli seyrin korunmasını bekliyoruz. Fed’in metnini değil ancak 

niyetini değiştirmiş olması, ABD Başkanı Trump’ın paylaşımları ve İran’ın Hürmüz Boğazı’nı açmaya yönelik planı reddetmesi ile 

birlikte, 1 Mayıs nedeniyle oluşacak üç günlük uzun hafta sonu riski endekste 14.200 seviyesine doğru baskıyı artırabilir. 14.200 

desteğinin altında gerçekleşebilecek kapanışlar ise piyasanın uzun hafta sonu riskini almak istemediğine işaret edecektir. 
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Günlük Hisse Önerileri 

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss 

AEFES 18,61 18,31 -18,71 19,41 -19,71 17,57 

ENKAI 104,90 103,7 -105,2 107,9 -109,1 99,80 

RGYAS 184,60 182,3 -186 192 -194,3 177,30 

TRGYO 96,65 95,85 -96,8 98,6 -99,45 93,20 
                                                                                BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Bültenimiz için tıklayınız.  

ABD Başkanı Trump’ın, Rusya’nın kısa süreli bir ateşkes kararı açıklayabileceğini belirtmesi nedeniyle Anadolu Efes ve Enka İnşaat’ı; 

yüksek enflasyon döneminde kira getirili gayrimenkul yatırım ortaklıklarının daha korunaklı olması nedeniyle ise Rönesans 

Gayrimenkul ve Torunlar GYO’yu günlük önerilerimize ekliyoruz. 

Şirket Haberleri    

MEYSU: Kayseri’de gerçekleştirilen doğal mineralli su ruhsat ihalesinin şirket lehine sonuçlanmasıyla, 2056’ya kadar geçerli ruhsat 

kapsamında üretimin fasondan şirket bünyesine kaydırılarak maliyet avantajı sağlanması beklenmektedir. 

OTKAR: Romanya merkezli savunma şirketi Automecanica’nın %96,77 hissesini yaklaşık 85 milyon Avro bedelle devralmak üzere 

sözleşme imzalarken, ödeme kapanış düzeltmelerine bağlı kademeli yapılacak olup işlem ilgili otorite onaylarına tabi ve stratejik 

olarak Romanya’daki zırhlı araç ihalesinin yerel iştirak üzerinden yürütülmesini hedeflemektedir. 

TEHOL-PRZMA: Şirket, pay sahipleri Metin Kuru ve Raşit Kuru’ya ait A ve B grubu payların Tera Yatırım Teknoloji Holding’in bağlı 

ortaklığı DLT Turizm’e devrine yönelik bağlayıcı olmayan görüşmelerin başladığını, sürecin inceleme ve değerleme sonuçlarına göre 

netleşeceğini açıkladı. 

BVSAN: Şirket, ABD merkezli bir firma ile 915 bin Avro tutarında 6 adet çift kiriş gezer köprülü vinç üretim ve teslim sözleşmesi 

imzalarken, teslimatın 2026 üçüncü çeyrekte tamamlanması planlanmaktadır. 

ENTRA: Şirket, Tekirdağ’daki Depolamalı Akçahalil RES projesi için de ÇED olumlu kararı alarak toplam depolamalı portföyündeki izin 

süreçlerinde ilerleme kaydederken, kalan üç proje için ÇED süreçlerinin devam ettiğini açıkladı. 

ALGYO: Moskova’daki gayrimenkulü elinde bulunduran %100 bağlı ortaklığı Mosalarko OJSC hisselerinin 26,3 milyon USD bedelle 

Alsim Alarko’ya satışının tamamlandığını ve işlemin 28.04.2026 itibarıyla Rusya Ticaret Sicili’nde tescil edildiğini açıkladı. 
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Yasal Uyarı 

Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. 

Yatırım kararları kişisel risk ve tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce 

kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak  yapılan 

işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve 

danışmanları sorumlu tutulamaz. 

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik 

garanti edilmemektedir. Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz 

Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine 

yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz. 

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 

portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve 

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya 

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 

şekilde sorumlu değildir. 

Gökhan Uskuay 

Araştırma Direktörü 

arastirma@destekyatirim.com 
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