Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din Fed, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,50 — %3,75 araliginda
sabit tutarken, metinde dort UGyenin goris ayriligi 6ne ¢ikti. Fed liyesi Miran
faizlerin 25 baz puan dislrilmesi yoninde oy kullanirken, Cleveland Fed
Bagkani Hammack, Minneapolis Fed Bagkani Kashkari ve Dallas Fed Baskani
Logan karar metinine “gevseme  egiliminin”  dahil edilmesini
desteklemediklerini belirtti. Tartisma konusu olan ifadenin “Federal fonlama
orani hedef araliginda vyapilacak “ilave” dizenlemelerin kapsami ve
zamanlamasi degerlendirilirken; Komite, gelen verileri, evrilen gériinimi ve
risk dengesini dikkatle analiz edecektir.” climlesinde “ilave” kelimesinin,
merkez bankasinin en son gergeklestirdigi faiz aksiyonlarinin indirim yoniinde
oldugunu yansittigl ve bu egilimin devam edebilecegi imasi oldugu tahmin
ediliyor. Komite Gyeleri arasindaki bdyle bir goris ayriligi en son Ekim 1992'de
yasanmisti. Diger taraftan, Fed Baskani Powell, baskanlik siiresinin dolacagi
15 Mayis sonrasinda Fed lyesi olarak bir stire daha kalacagini agikladi. Fed’in
artan enflasyon riskleri karsisinda daha sahin bir iletisim tonuna yénelmesinin
ardindan ABD 10-yillik tahvil faizi bu sabah %4,43 seviyesine yikseldi. ABD
Baskani Trump’in iran’in son teklifini reddederken, niikleer bir anlasmaya
varilana kadar ABD’nin deniz ablukasini siirdiirecegini yineledi. iran ise
ablukanin devam etmesi halinde misilleme uyarisinda bulundu. Bu séylemler
diplomatik ¢6ziim ihtimalini daha da zayiflatirken, jeopolitik risk primini
ylikselten bir unsur olarak 6ne c¢ikiyor. Bu sabah Brent petrol 113 dolar

seviyesinden islem gortyor.

Bugiin gdzler Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalari faiz kararinda olacak; iki
merkez bankasinin da faiz oranlarini degistirmesi beklenmezken, verilecek
mesajlar takip ediliyor.

Mart ayi dis ticaret verileri bugiin agiklaniyor. Bu verinin 6ncisiu olan,
GUmrik Bakanhg GTS bazli gegici gimrik verilerine gore, mart ayinda
toplam ihracat %6,4 dusisle 21,9 milyar dolar olurken, ithalat %8,4 artisla
33,2 milyar dolar oldu, dis ticaret acigi ise %56,6 artisla 11,3 milyar dolar
diizeyinde gerceklesti. Gegen yilin ayni ayinda 7,2 milyar dolar agik verilmisti.

Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi 6zetleri bugiin yayinlaniyor.
TCMB, 22 Nisan tarihli PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
olarak %37,0 seviyesinde sabit birakmisti. PPK metninde, nisan ayinda
enflasyon ana egiliminde yikselecegi ve ekonomik aktivitedeki yavaslamanin
dezenflasyon surecini desteklemesine ragmen kiresel gelismelerin enflasyon
Gizerindeki ikincil etkilerinin dnem tasidigl mesaji verilmisti.

Ekonomik Giiven Endeksi Nisan’da %1,5 diisiisle 96,4 seviyesine geriledi.
Boylece endeks son iki aydir esik degerin altinda kaldi. Ekonomik gliven
endeksinin 100'den kii¢lik olmasi genel ekonomik duruma iliskin kétliimserligi
gosteriyor. Nisan ayinda, aylik bazda, tiiketici given endeksi %0,5 oraninda
artarak 85,5 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %1,4 oraninda
azalarak 98,6 degerini, hizmet sektori gliven endeksi %3,1 oraninda azalarak
109,7 degerini, perakende ticaret sektorli giiven endeksi %1,8 oraninda
azalarak 111,6 degerini, insaat sektori gliven endeksi %3,6 oraninda artarak
83,6 degerini aldi.
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30.04.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.311 -0,13
BIST Banka 16.844 -1,75
BIST Sinai 18.017 0,76
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.428 -0,85
XUO030 Haziran 17.172 -0,81
Dolar/TL Nisan 45,09 -0,02

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,99 -0,11
Euro/TL 52,53 -0,10
TLREF 39,99% 0,04
2 Yilhik Tahvil 40,91% 0,12
10 Yilhk Tahvil 34,19% 0,77
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.862 -0,57
S&P 500 7.136 -0,04
NASDAQ 100 27.187 0,58
DAX 24.040 -0,18
EUR/USD 1,1662 -0,12
USsD/JPY 160,57 0,08
GBP/USD 1,3463 -0,09
DXY 99,03 0,22
Altin (Ons) 4.567 0,52
GUmis (Ons) 72,30 1,39
Brent 110,38 5,83
Makroekonomik Veriler
30-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
JPY  Sanayi Uretimi Mar 2.3% = 0.4%
GIN imalat PMI Nis 50.3 50.1 50.4
GIN  Hizmet PMI Nis  49.4  49.9 50.1
29-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Dis Ticaret Dengesi, $ Mar  10:00 -11.3mlt -9.0 mIr
TR Hizmet Uretici Fiyat Ende Mar  10:00 - 33.6%
TR  Turizm Istatikleri 1¢26 10:00 - -
TR Yabanci Ziyaretgi, yillik Mar  11:00 - 2.1%
ALM issizlik Orani Nis  10:55 6.3% 6.3%
ALM  GSYH, ceyreksel, 6ncii 126 11:.00 0.2% 0.3%
AB  TUFE, yillik, 6ncii Nis  12:00 3.0% 2.6%
AB  GSYH, ceyreksel, 6ncii 1¢26  12:00 0.2% 0.2%
AB  ECB Faiz Karari Nis  15:15 2.0%  2.0%

ING  BOE Faiz Karar Nis  14:00 3.75%  3.75%
ABD Haftalik isizlik Bagvurula 18 Nis  15:30 212 bin 214 bin
ABD Kisisel Tik. Harc. Enflasyc Mar ~ 15:30  3.5% 2.8%
ABD Kisisel Harcamalari, aylk Mar  15:30 0.9% 0.5%
ABD GSYH, ceyreksel, 6ncii 126 15:30 2.0% 0.5%
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Mart’ta issizlik orani %8,1’e gerilerken, atil isgiicii orani %31,5 ile tarihi zirvesine yilkseldi. Mart’ta 15 ve daha yukar yastaki
kisilerde issiz sayisi mart ayinda bir 6nceki aya gére 96 bin kisi azalarak 2 milyon 873 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,3 puan azalarak
%8,1 seviyesinde gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi bir 8nceki aya gére 226 bin kisi artarken, istihdam orani 0,3 puan artisla
%48,5 seviyesine yiikseldi. isglicli 129 bin kisi artarken, isgiiciine katiima orani %52,8 seviyesine yiikseldi. Atil isgiicii ise Mart ayinda
da %31,5 ile 2025 Haziran ayinda yikseldigi tarihi zirvesine yeniden yiikseldi. Manset issizlik oranindaki duslse karsi, atil isglicl
oranindaki tarihi yliksek seviye, manset issizlik oraninda duslise ragmen isglici piyasasinda biriken baskiya isaret etti.

issizlik Oranlari, % Genig Tammli Issizlik Oranlari, %
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—— Eksik Istihdam —Atil Isglcu
Kaynak: TUIK Kaynak: TOIK
o . e
Yatirim Stratejimiz % Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, makro veri akigi, sirket bilangolari ve faiz beklentilerinin birlikte sekillendirdigi dalgali bir seyir izlerken, giiniin
kapanisinda karisik bir gériinim ortaya koydu. S&P 500 ve Nasdaq teknoloji hisselerinin destegiyle sinirli pozitif ayrisma sergilerken,
Dow Jones sanayi ve finans agirhg nedeniyle zayif kaldi. Ozellikle biiyiik 6lgekli teknoloji sirketlerinden gelen bilango sonuglarinin
beklentileri karsilamasi hatta bazi kalemlerde asmasi, endekslerde yukari yonli hareketleri destekleyen ana unsur olurken, bu
iyimserlik giin geneline yayllmakta zorlandi. Piyasalarda ana belirleyici unsurlardan biri olan faiz dinamikleri tarafinda ise ABD 10
yillik tahvil faizlerinin ylksek seviyelerde kalmaya devam etmesi, hisse senetleri tizerinde degerleme baskisi yaratmay! siirdirda.
Fed’in para politikasina iliskin beklentilerde “uzun siire yiiksek faiz” temasinin korunmasi, 6zellikle biyliime hisselerinde giin igi
kazanclarin sinirlanmasina neden oldu. Giin iginde agiklanan makro verilerin karisik sinyaller vermesi de piyasalarin yon bulmasini
zorlastirirken, ekonomik aktivitenin sogumaya basladigina dair isaretler ile enflasyonun hala hedefin lizerinde seyretmesi arasindaki
ikilem fiyatlamalara yansidi. Jeopolitik gelismeler de risk istahini sinirlamaya devam etti. ABD Baskani Trump’in Rusya-Ukrayna
hattina iliskin yaptig agiklamalar ve Orta Dogu’da iran kaynakli artan tansiyon, petrol fiyatlarinda sert yiikselislere yol acarken, enerji
maliyetleri Gzerinden enflasyonist baskilarin yeniden giiclenebilecegi endisesini glindeme tasidi. Bu durum, enerji hisselerinde pozitif
ayrisma yaratirken, ulastirma ve sanayi gibi maliyet hassasiyeti yuksek sektorlerde baskiya neden oldu. Genel gergevede
degerlendirildiginde, glicli sirket karliliklarina ragmen yiksek faiz ortami, jeopolitik riskler ve emtia fiyatlarindaki oynaklik ABD
borsalarinda yukari yénlii hareketlerin sinirl kalmasina neden oluyor. Oniimiizdeki siirecte hem Fed’in faiz patikasina iligkin verecegi
sinyaller hem de agiklanmaya devam edecek bilangolarin piyasa lizerindeki etkisi belirleyici olmaya devam edecektir.

Borsa Istanbul, son bir ayin en sert diisiisiiniin ardindan islem giininde sinirli sayida hissede tepki alimlari denese de, petrol
fiyatlarinin rekor seviyelere yonelmesiyle giinii kayipla tamamladi. Bankacilik hisselerinde bilango etkisi ve son glinlerde yasanan
diistse verilen tepki, petrol fiyatlarinda glinliik %7’ye varan yikselis ve tahvil faizlerinin Nisan basi seviyelerine yonelmesiyle birlikte
yetersiz kaldi. Giln iginde ozellikle finansallar tarafinda beklentiye paralel ya da izerinde gelen kar agiklamalarinin fiyatlara sinirli
yansimasli, piyasanin mevcut seviyelerde yeni bir katalizor ihtiyacina isaret etti. Bununla birlikte kiresel tarafta ABD tahvil
faizlerindeki yiksek seyrin korunmasi ve dolar endeksindeki giiglii goriiniim, gelisen llke varlklar tizerinde baski yaratmaya devam
ederken, bu goériiniimiin yurt ici piyasalara da risk istahini sinirlayici yonde yansidigi gérildi. Genel cercevede degerlendirildiginde,
bilango sezonunun piyasaya glicli bir yon tayin edememesi, kiiresel finansal kosullarin siki kalmaya devam etmesi ve iceride yeni
hikaye eksikligi nedeniyle Borsa istanbul’da kisa vadede dalgali ve temkinli seyrin korunmasini bekliyoruz. Fed’in metnini degil ancak
niyetini degistirmis olmasi, ABD Baskani Trump’in paylasimlari ve iran’in Hiirmiiz Bogaz/’ni agmaya yénelik plani reddetmesi ile
birlikte, 1 Mayis nedeniyle olusacak Ug¢ ginliik uzun hafta sonu riski endekste 14.200 seviyesine dogru baskiyi artirabilir. 14.200
desteginin altinda gercgeklesebilecek kapanislar ise piyasanin uzun hafta sonu riskini almak istemedigine isaret edecektir.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AEFES 18,61 18,31-18,71 19,41 -19,71 17,57
ENKAI 104,90 103,7 -105,2 107,9-109,1 99,80
RGYAS 184,60 182,3-186 192 -194,3 177,30
TRGYO 96,65 95,85 -96,8 98,6 -99,45 93,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD Bagkani Trump’in, Rusya’nin kisa siireli bir ateskes karari aciklayabilecegini belirtmesi nedeniyle Anadolu Efes ve Enka insaat’i;
ylksek enflasyon déneminde kira getirili gayrimenkul yatirim ortakliklarinin daha korunakli olmasi nedeniyle ise Ronesans
Gayrimenkul ve Torunlar GYO’yu ginliik 6nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

MEYSU: Kayseri’de gerceklestirilen dogal mineralli su ruhsat ihalesinin sirket lehine sonuglanmasiyla, 2056’ya kadar gegerli ruhsat
kapsaminda tretimin fasondan sirket binyesine kaydirilarak maliyet avantaji saglanmasi beklenmektedir.

OTKAR: Romanya merkezli savunma sirketi Automecanica’nin %96,77 hissesini yaklasik 85 milyon Avro bedelle devralmak lzere
sozlesme imzalarken, 6deme kapanis diizeltmelerine bagl kademeli yapilacak olup islem ilgili otorite onaylarina tabi ve stratejik
olarak Romanya’daki zirhli arag ihalesinin yerel istirak Gzerinden yilratialmesini hedeflemektedir.

TEHOL-PRZMA: Sirket, pay sahipleri Metin Kuru ve Rasit Kuru’ya ait A ve B grubu paylarin Tera Yatirim Teknoloji Holding’in bagl
ortakhgi DLT Turizm’e devrine yonelik baglayici olmayan gériismelerin basladigini, slirecin inceleme ve degerleme sonuglarina gore
netlesecegini acikladi.

BVSAN: Sirket, ABD merkezli bir firma ile 915 bin Avro tutarinda 6 adet cift kiris gezer kdprili ving liretim ve teslim s6zlesmesi
imzalarken, teslimatin 2026 lginci ¢eyrekte tamamlanmasi planlanmaktadir.

ENTRA: Sirket, Tekirdag'daki Depolamali Akgahalil RES projesi icin de CED olumlu karari alarak toplam depolamali portféyiindeki izin
sireglerinde ilerleme kaydederken, kalan (g proje igin CED siireglerinin devam ettigini agikladi.

ALGYO: Moskova’'daki gayrimenkulii elinde bulunduran %100 bagh ortakhg Mosalarko OJSC hisselerinin 26,3 milyon USD bedelle
Alsim Alarko’ya satiginin tamamlandigini ve islemin 28.04.2026 itibariyla Rusya Ticaret Sicili’nde tescil edildigini agiklad1.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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