Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin beklentilerin lizerinde agiklanan enflasyon verileri, istikrarli kur, gérece
yavaslayan i¢ talep ve esel-mobil gibi bazi dengeleyici politikalara ragmen,
Orta-Dogu’daki savasin yarattigl enflasyonist baskinin etkilerini belirgin
sekilde yansitti. Ayhk tlketici enflasyonu %4,2 ile beklentilerin 1 puan
Uzerinde gergeklesirken, yillik enflasyon %32,4’e yikseldi. Dogalgaz, elektrik,
motorin basta olmak lizere enerji fiyatlarindaki artis etkili olurken, yilhk
cekirdek enflasyon son iki aydir yikselis egiliminde. Gegen yil Mayis ve
Haziran aylarinda enflasyonun %1,5 ve %1,4 ile disik baz olusturdugu
diisinildigiinde, Nisan ayindaki kadar yiiksek aylik enflasyon oranlari
tekrarlanmasa dahi yillik enflasyondaki ylkselisin 2.ceyrek boyunca devam
etmesini bekliyoruz. Bu durumda, 2026 yilsonu enflasyon tahminimiz olan
%28 seviyesini heniiz gilincellememekle birlikte, risklerin %30 seviyesine
dogru yiikseldigini diisiiniiyoruz. Bu durum, TCMB’nin yilin ikinci yarisinda
baslamasini bekledigimiz faiz indirim patikasini da térpuliyor. TCMB’nin 14
Mayis tarihinde agiklayacagl Enflasyon Raporu’nda Subat ayinda %15-21
olarak agikladigi 2026 yilsonu enflasyon tahmin araligini belirgin sekilde yukari
revize etmesini bekliyor, para politikasi durusuna iliskin olasi yonlendirmeleri
takip ediyoruz.

Enflasyon verisi sonrasinda, 2-yillik tahvil faizi 31 baz puan yiikselisle %41,22
seviyesine ylkseldi; 10-yillik tahvil faizi 35 baz puan artisla %34,24 seviyesine
ylkselirken, Mart ayinda gérdigi son donemin zirve seviyelerine yaklasti.

ABD ile iran’in Hirmiiz Bogazinda karsilikl ates agmasi, dért haftalik ateskesin
surdirdlebilirligine iliskin belirsizligi artirdi. ABD gigleri, bu stratejik su
yolundan gegis yapan ABD bayrakli iki ticari gemiye refakat ederken iran
saldirilarini puskirttigind ve Tahran tarafindan konuslandirilan insansiz hava
araglari ile kiglk teknelere karsi “tim ticari gemilerin savunuldugunu”
acikladi. Brent petrol bu sabah 113 dolar seviyesinden islem goriyor.

Nisan ay1 TUFE ve UFE bazh Reel Kur bugiin agiklaniyor. Nisan ayinda
ortalama kur sepeti nominal aylk degisimi %1,8 ile artis yoniinde olurken,
TUFE bazli endeksin 107,0 civarina yiikselmesi bekleniyor.

Mevsimsellikten arindirilmis enflasyon verileri ve TCMB enflasyon
degerlendirmesi bugiin agiklaniyor. Mevsimsellikten arindiriimis enflasyon
gostergelerinde yikselis bekleniyor. TCMB’nin enflasyonun temel egilimine
iliskin degerlendirmeleri ve “ana egilim gostergelerinde” gézlenen gelismeler
yakindan takip edilecek.

Hazine bugiin 10 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli sabit kuponlu
devlet tahvili ihaleleri dizenliyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 30 Nisan ile biten haftada brit
rezervlerin 5,6 milyar dolar diisiisle 165 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 30 Nisan haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 0,7
milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve
altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, gegen hafta yaklasik 1 milyar dolar
déviz alimi yapildigi hesaplaniyor. ilk bes haftadaki yogun satislari takip eden
déviz alimlari ile beraber, ABD-iran savasi basindan beri toplam déviz satisi
yaklasik 30 milyar dolar olarak hesaplaniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.370 -0,51
BIST Banka 16.475 -2,80
BIST Sinai 18.252 0,25
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 17.093 -1,76
XUO030 Agustos 17.997 -0,97
Dolar/TL Mayis 46,03 -0,05
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,05 0,22
Euro/TL 52,63 0,38
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 41,22% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,24% 1,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.933 -1,14
S&P 500 7.198 -0,45
NASDAQ 100 27.645 -0,24
DAX 24.036 -1,06
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1700 -0,17
USsD/JPY 157,05 0,24
GBP/USD 1,3540 -0,43
DXY 98,38 0,23
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.526 -1,93
GUmis (Ons) 73,05 -3,15
Brent 112,53 4,37

Makroekonomik Veriler

04-May-26 Gerg. Bek. Onc.
TR TUFE, aylik Nis  4.2% 3.2% 1.9%
TR TUFE, yillik Nis  32.4% 31.2%  30.9%
TR UFE, ayllik Nis 3.2% o 2.3%
TR TUFE, yillik Nis ~ 28.6% - 28.1%

AB  S&P Global imalat PMI Nis 517 522 51.6

B
04/052026 Saat  Bek. Onc.

/
TR  Reel Efektif Doviz Kuru Nis 10:00

TR Mevsim.Arin. TUFE Nis  16:00 - 2.0%
TR TCMB Enf. Degerledirme: Nis 18:00

ABD Hizmet PMI Nis 16:45 - 47.2
ABD ISM Hizmet PMI Nis ~ 17:00 53.7 54.0

ABD Jolts Agik is Mar  17:00 6.83m  6.88m
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Tiiketici fiyatlari Nisan’da %4,18 ile beklentilerin lizerinde artt1. Nisan ayinda TUFE %4,18 artisla, ortalama beklentinin (%3,2) ve en
yuksek beklentinin (%3,6) lzerinde artti. Gegen yil Nisan ayinda tiiketici enflasyonu %3,0 olurken, Nisan aylarinda son bes yilda
ortalama enflasyon %3,5 olmustu. Boylece, 2026 yilinin ilk doért ayinda birikimli artis %14,6 olurken, yillik enflasyon Mart’ta
%30,9’dan Nisan’da %32,4’e yikseldi. Gida fiyatlari %3,87 artarken, yillik artis %34,6’ya yikseldi. Bunda hem islenmis hem
islenmemis gida fiyat artislar etkili oldu. Manset enflasyonu artiran 6nemli kalemlerden biri elektrik, dogalgaz ve akaryakit olurken,
enerji fiyatlari aylk %14,4 artti; yillik artis %47,2’ye ¢ikti. Diger taraftan, yeni sezon etkisi ile giyim fiyatlari %8,9 artarken, artig %6,5
olan Nisan ayinin tzerinde gercgeklesti. Dayanikli mallar ise, yavas seyreden kur artislari nedeniyle diisiik seyretmeye devam etti: bu
kalemde aylik artis %1,2 olurken, yillik artis %18,1’e geriledi. Hizmet enflasyonu Nisan ayinda %3 artarken, yillik hizmet enflasyonu
%40,3 seviyesinde sabit kaldi. Yililk bazda kira enflasyonu %51,2'ye yavaslarken, enerji fiyat artislarinin yansidigi ulastirma
hizmetlerinde son iki aydir yiikselis egilimi siirliyor.

Bu etkiler ile, gekirdek enflasyon (gida, eneriji, icecek, titin ve altin harig) yillik bazda %29,7'den %29,8’e yikseldi. Subat ayinda
%29,5 ile Kasim 2021’'den beri en dislik seviyesine gerilemisti. Mevsimsellikten arindirilmis verilerin, Nisan ayinda Mart’a gére
belirgin kotllesme gosterdigi hesaplaniyor.

TCMB, 14 Mayis tarihinde yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Onceki raporda, TCMB enflasyon hedefi %16 olarak
korunurken, enflasyon tahmini %15-21 (orta noktasi %19) olarak belirlenmis; varsayimlar arasinda ise yilsonu gida enflasyonu %19
ve ortalama petrol fiyati 60,9 dolar yer almisti. Bu varsayimlarin giincellenmesi ile, TCMB tahminlerinde belirgin yukari yonli revizyon
bekliyoruz. 2026 yilsonu i¢in %28 olan enflasyon tahminimiz tizerindeki risklerin ise yukari yonlu oldugunu belirtiyoruz.

imalat PMI endeksi Nisan’da 45,7 ile pandemiden beri en yiiksek daralmaya isaret etti. S&P Global /istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye
imalat PMI nisan ayinda 45,7 ile dnceki aya goére 2,2 puan diisiis kaydederek Covid-19 salginindan bu yana en yiiksek hizda
daralmanin yasandigini gésterdi. Boylece endeks 2024 Eylil ayindan bu yana en diisiik seviyesinde gergeklesti ve son 25 aydir esik
degerin altinda kalmaya devam etmis oldu. imalat PMI ikinci ceyrek imalat sanayi faaliyet kosullarinda kayda deger bir yavaslamayla
basladigina isaret etti. Anket katilimcilarinin 6nemli bir boliimi, son dislsiin Orta Dogu’daki savastan kaynaklandigini bildirdi.
Toplam yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerindeki dislis mart ayina gore belirgin sekilde hizlandi. Enflasyonist baskilarin
giclenmesi yeni siparislerdeki yavaslamada etkili olurken, girdi maliyetleri enflasyonu Ust Uste besinci ay artarak Ocak 2024’ten bu
yana en yiksek dizeye ulasti. Nihai trtn fiyatlari da iki yildan uzun bir dénemin en keskin artisini kaydetti. Katihmcilarin énemli bir
bolim, savasa bagli olarak akaryakit ve petrol maliyetlerinin arttigini belirtti. Firmalar ayrica tedarikgilerin teslimat siirelerinde gozle
gorilir bir artis yasandigini ifade etti. imalatgilar, yeni siparislerdeki diisiise bagl olarak istihdam, satin alma faaliyetleri ve stoklarin
azaltmayi stirdlrdi. Girdi stoklarindaki diisiis son alti yilin en yiiksek hizina ulasti. Nisan ayinda yalnizca giyim ve deri Grlnleri sektori
hem Uretim hem de yeni siparislerde toparlanma kaydetti.

Tiiketici Enflasyonu, yillik PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Podcast icin tiklayin.

Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim ve 6zellikle iran kaynakli gelismelerin petrol fiyatlarini hizla yukari tagimas, kiiresel piyasalarda
risk istahini baskilayarak ABD borsalarinda haftanin ilk islem giiniinde satiglara neden oldu; Dow Jones %1,1 diisusle 564 puan
gerilerken,ve S&P 500 ve Nasdaq daha sinirli kayiplar kaydetti. Birlesik Arap Emirlikleri’nin iran’dan firlatilan fiizeleri engelledigini
aciklamasi ve bunun ABD-iran ateskesinden bu yana ilk ciddi alarm olmasi bélgedeki tansiyonu yiikseltirken, enerji piyasalarinda arz
giivenligine yonelik endiseler belirgin sekilde artti. Bu gelismelerle birlikte ABD tipi ham petrol %4 artisla varil basina 106 dolarin
izerine ¢ikarken, Brent petrol fiyatlari da yaklasik %6 yiikselerek 114 dolar seviyesini asti. Giin iginde iran’in bir ABD savas gemisini
hedef aldigina dair dogrulanmamis haber akisi ve Hirmiiz Bogazi’'na iliskin risklerin yeniden giindeme gelmesi fiyatlardaki yikselisi
desteklerken, Reuters kaynakli haberlerde iran’in bélgeye girisleri engelledigi ydniindeki agiklamalari dikkat cekti; ancak ABD Merkez
Komutanhgi bu iddialari yalanladi. Ote yandan Donald Trump’in Hiirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan ticari gemilerin giivenli gegisini
saglamak amaciyla “Ozgiirlik Projesi’ni baslatacaklarini duyurmasi, jeopolitik risklerin askeri ve stratejik boyutunun daha da
derinlesebilecegine isaret etti. Her ne kadar iran’in hafta sonu baris gériismelerine yénelik yeni bir teklif sundugu ve bunun kisa
sureli iyimserlik yarattig gorilse de, Trump’in bu teklife yonelik olumsuz degerlendirmesi diplomatik ¢6ziim ihtimaline dair
beklentileri zayiflatirken, piyasalar genelinde enerji fiyatlari kaynakli enflasyonist baskilarin ve jeopolitik belirsizligin dnlimiizdeki
donemde de fiyatlamalar lzerinde belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz.

Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin ekonomik yansimalari, Nisan ayi itibariyla makro verilerde daha belirgin hale gelmeye basladi.
Nisan ayinda TUFE, piyasa beklentisi olan %3,2’nin belirgin (izerinde aylik %4,18 artarak yillik enflasyonu %32,37 seviyesine tasidi.
Boylece yilin ilk dort ayinda kiimilatif enflasyon %14,6'ya ulasirken, piyasa katimcilarinin %27,5 seviyesinde bulunan yil sonu
enflasyon beklentilerini yukari yonli revize etme olasiligi giiclendi. Daha da 6nemlisi, gida ve enerji hari¢ temel mallarda gozlenen
fiyat artislari dezenflasyon egiliminde belirgin bir bozulmaya isaret etti. TCMB’nin Nisan ayi toplantisinda politika faizini sabit tutmasi
nedeniyle, 11 Haziran toplantisina kadar fonlama maliyeti Gzerinden ek bir sikilasma alani bulunmuyor. Bu ¢ergevede, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin politika faizinde degisiklige gitmekte zorlandigi mevcut konjonktlirde, 14 Mayis Enflasyon
Raporu’nda yil sonu enflasyon tahmini ve ara hedeflerini belirgin sekilde yukari yonli revize ederek, faizlerin daha uzun siire mevcut
seviyelerde korunacagina yoénelik giiglii bir ydnlendirme yapmasini bekliyoruz. Ote yandan, Tiirkiye imalat PMI verisi Nisan ayinda
47,9’dan 45,7’ye gerileyerek Eylil 2024’ten bu yana en sert daralma, girdi maliyetlerinin Ocak 2024’ten bu yana en yliksek seviyeye
ulasmasi ve tedarikgi teslimat slirelerinde gdzlenen yaygin gecikmeler ise lretim tzerinde artan baskiyi isaret etti. Dezenflasyon ve
faiz indirimi temasinin geri planda kaldigi, BAE’ye yeniden saldirilar baglamasi ile bélgede diisen tansiyonun yeniden artmasi ve
barig ihtimallerinin azalmasinin 14.200 destegi lizerinde baskiya neden olabilecegini diisiiniiyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BRSAN 567,50 552,5 -565 592 -606,5 526,00
ENJSA 124,00 122,9-123,6 125,5-126,7 117,40
KRONT 18,99 18,25 -18,89 20,28 -21,02 17,22
VAKFA 13,50 13,2 -13,48 14,06 -14,36 12,79

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Demir-gelik fiyatlarinda yasanan ve alt yapi talebinde artis nedeniyle Borusan Boru’yu, yazilim sirketlerinde yasanan yikselisin
gerisinde kaldigini diisindigimiiz Kron Teknoloji'yi, oldukga gui¢lu bir ceyrek gegiren faktéring sektériinden Vakif Faktoring'i ve
enflasyona gore varlik tabanindan olumlu yonden etkilenecek Enerjisa Dagitim’i giinliik 6nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

EBEBK: Nisan 2026’da yurt icinde 2 magaza ac¢ip 1 magaza kapatarak toplam magaza sayisini 306’ya gikarirken, yurt disinda 4
magazaya ulasti.

GUBRF: istanbul Sabahattin Zaim Universitesi ile yiiriitiilen TUBITAK destekli biyoteknoloji projesini tamamlayarak, yaklasik 5 milyon
USD'lik Gretim tesisi yatirimiyla ticarilestirme sirecini baslatti.

ORGE: Bursa Emek-Sehir Hastanesi HRS Projesi’'nde 940.002 USD+KDV ilave siparis alarak toplam sdzlesme blyikligini yaklasik
531,6 milyon TL+KDV seviyesine ylikseltti.

BVSAN: Sirketimiz yurt disinda yerlesik bir firma ile "Cift Kiris Gezer Portal Ving" imalati ve teslim konusunda 920.000 Avro
tutarinda s6zlesme imzalamistir. Tesliminin 2026 yilinin son ¢eyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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