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Hisse Endekslerinde Diizeltme

Savasin bir kez daha ana tema olarak 6ne ¢iktigi, bilangolarin ve makro gelismelerin geri planda kaldig bir haftaya
basladik. Ama goriinen o ki ekonomi takviminde bu haftanin ajandasinda yer alan JOLTS ve tarim disi istihdam (TDI)
verisi, savasla ilgili cok 6nemli bir gelisme olmadigi siirece hafta ortasindan sonra gerek hisse endeksler gerek pariteler
gerekse altin ve glimus icin islemlerde etkili olacak.

Gergeklesen fiyatlamalara geri donersek, son haftalarda hisse senedi endekslerinin ana siiriici icinde ¢ip Ureticilerinin
agirhkl olarak bulundugu yari iletkenler sektori oldu. Hatta Oyle ki asagida gorilecegi Uzere yari iletkenler endeksi
Ozellikle Nisan basindan bu yana S&P 500 endeksini hatiri sayilir derecede yendi. Asagidaki grafikte mavi ¢izgi yar
iletkenler endeksi SOX'u gosterirken yesil ¢izgi de S&P 500 endeksinin hareketini gosteriyor. Alt paneldeki pembe cizgi
ise ikisinin birbirine oranini gosteriyor. Pembe ¢izginin yukari gitmesi yari iletkenlerin daha glicli hareket ettigini
gosteriyor.
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Degisimi sayisal degerlerle gormek istesek 1 Nisan’dan itibaren bugline S&P 500 %13.5 yiikselirken yari iletkenler %47.5

yukselmis.

Ancak gelinen noktada SOX endeksi kisa vadede asiri alima ulasmis ve hatta yukariyi zorlar hale geldi. RSI, MACD gibi
geleneksel indikatorlere gore bir sliredir asiri alimda ve pek yakinda bir sebep bulup teknik diizeltmesini yapmasini
beklemek ¢cok acemice bir dislince olmazdi. Asagida her iki indikatoriin SOX endeksindeki ¢alismasini gériyorsunuz.
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Fiyatlamadaki kisa sureli asirihga dikkat cekmek istedigimiz bir baska gorsel ikilisi ise soldaki grafikte yesil/kirmizi
histogramla gosterilen getiri/risk gostergesinde getiri istahinin azalmasina karsilik fiyatin heniiz asagi gelmemis olmasi.
Sikhikla bu tur bir fiyat/gosterge uyumsuzlugunun ardindan fiyat gostergeye uyum saglar — bu durumda asag yonla
hareket gelmesi beklenir. Sagdaki gorselde ise biraz daha sayisal bir yaklasimla, SOX endeksinde fiyat ile 20 ginlik
hareketli ortalama 5 standart sapmaya
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kadar acildi. Yani fiyat 20 glin 6ncesine gore c¢ok hizli gitti ve durulmasi beklenir. Sikhikla bu tiir durumlarda, trendi
bozmayacak ufak geri cekilmeler beklenir.
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Bir baska konu ise savas haberleriyle tadi kagan piyasalarda en derin satislara konu olan hisselerin bahsi gecen grup
olmasi kiiresel olarak yatirimcilarin bu hisselerde gelebilecek bir kar satisina karsi her an pozisyonlari kiigliltmek igin hazir
olmalari.

Bu gostergelerin ve fiyatlamalarin hig birisi bugiinden yarina satis gelecegi anlaminda yorumlanmamali ama yukselisin
abartiya dogru gittigini gormek de ¢ok zor olmamali.

Bugiin 7255 puan bolgesinde islem goren SPX vadelisinde, gecen hafta son giinlerin islem bandi yukari dogru ihlal edilmis
ve fiyat diin beklendigi lizere 7210 bdlgesinde, eskiden direnc olan destegi test edip buglin yukari gitmeye yelteniyor.
Endeks islemcilerinin yakin takip etmesi gereken bir zamandayiz. Verilerle veya savas haberleriyle vadeli piyasa 7300’(in
Uzerinde kapanis yaparsa bu yeni alicilari davet edecek ikinci bir yukari kirilhm gibi gorilebilir. Ancak fiyatlamalardaki
asirihklar ve hala fiyatlara girmeyen yiksek enflasyon, yiksek faiz riskinin bulundugunu géz 6niine alirsak bu tir bir
hareketi kisa siireli bir boga tuzagi olarak distinmeyi tercih ederiz. Yani yukari gidiyormus gibi gosterip sonra asagi
dénme ihtimalinden s6z ediyoruz. Bu durumda Haziran kontratinin 7100 bdlgesine kadar sarkabilecegini
degerlendiriyoruz.

Nasdaq endeksinde islem yapanlar igin ise durum biraz daha hizli degisebilir. Clink{i yari iletkenlerin hepsi teknoloji
hisseleridir ve 6nemli bir ¢cogunlugu Nasdag 100 endeksinde bulunur. Bu ylizden de SOX'daki degisiklik Nasdaq
endeksinde daha fazla hissedilecektir. 28,000 seviyesinin Uzerindeki bir ginlik kapanis yukari yonli alicilari
tetikleyecektir. Ama NDX endeksinin de asiri alimda oldugunu ve bunun cok fazla siirdirilemeyecegini unutmamak
gerekir. Eger buglinlerde endeks asagi donerse 27,300 bélgesine kadar geri gelmesi beklenebilir. Asirilik kriteri olarak
baktigimiz 20 glinliik hareketli ortalama vs. spot fiyat diisiincesine gore NDX endeksi de 6nceki hafta 3 standart sapmaya
kadar hareketli ortalamasindan uzaklasti ve gecen haftadan bu yana hareketleri yavasladig icin aradaki fark
normallesiyor. Asagidaki gorselden takip edilebilecegi lizere 20 gilinliik hareketli ortalama bugln itibari ile 26,408
seviyesinde bir geriden geldigi icin yukari gitmeye devam edecek. 27,200/300 bélgesinde endeksle bulusmasi halinde bu
seviyelerden teknik alicilarin yeniden el yikseltmeleri beklenebilir.

Sonug olarak bir stredir alim tarafindan pozisyon alinmasini dogru buldugumuz ABD endekslerinde simdilerde karlari
realize etmenin daha korumaci olacagini dislintiyoruz.

destekyatirim.com XfHo s



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Haftalik Global Trendler )DestekYatlrlm

03/27/2023 =18 05/05/2026|=JE|FMl| ocal CCY [s
[l simple MA(2 RS offset [l
D 30 1M &M YID 1¥ 5Y Max Daly v I~ i v Add Data « # Edit Chart &2 4

Track

Sonnn

. 26408.45
o gt -ﬁ,a‘ it 26000
¢ ' o

Iu[f] IQQM]

_— 17y 24000
22000
20000
18000

16000
1243.3669
1o

0

-1000

-2000

Gorinimian asiriliktan dolayr kisa siireli olarak zayiflamasi piyasadaki pozisyonlanma imkanlarini sinirlamiyor.
Diisiincemize gore ilerleyen aylarda Avrupa’da faiz artarken ABD’de gerek siyasi gerek ekonomik nedenlerle Fed’in
beklemeyi se¢cmesini daha vyiksek ihtimalle degerlendiriyoruz. Bu konuda gecelik swap islemcilerinin Haziran
toplantisinda Avrupa Merkez Bankasi’ndan faiz artisi beklemesi ama Fed i¢in sene sonuna kadar anlamli bir faizi indirme
veya artirma beklentisinin fiyatlanmiyor olmasi biraz daha cesaretimizi artiriyor.

Borsalarin kalbinin eskiden sanayi sirketleri, daha sonra bankalar ve diger finans sirketleri lizerinden atmasinin ardindan
artik teknoloji sirketleri Gzerinden atiyor. Bu sirketler ise faize karsi yliksek hassasiyetle islem goériyor. Bu yizden
Avrupa’da faizin ylkselmesi ve ABD’de degismemesi endeksler bazinda makasin 6nemli 6lclide acilabilecegini
disinddriyor.

Soyle ki, endekslerin genel olarak benzer yénlerde ama kendi i¢ dinamikleri nedeniyle farkh buyukliklerde hareket
edebileceklerini dislinerek nispeten yatay kalmasi veya daha az diismesi beklenen kiymette alici olmak, buna karsilik
ayni biyilklikte disme ihtimali daha yiksek gorilen kiymette satici olmak, beklentinin gerceklesmesi halinde,
endekslerin yoninden bagimsiz olarak getiri iretme potansiyeli tasir. Ancak unutmamak gerekir, bu disiince de bir
beklentiye dayanir ve beklentinin gerceklesmemesi halinde negatif sonuglar tretebilir.

Bu durumda ABD endekslerinde alici olmak, buna karsilik Avrupa’yi temsilen DAX endeksinde ama esit blyukliklerde
saticl olmak yukarida bahsi gecen dislinceye hizmet eder. Asagida gorilecegi lzere 1C2025’'ten bu yana zaten SPX
endeksi DAX’a gore daha glgli bir performans gostererek pembe c¢izginin asagl gelmesine neden olmustu. Bunun
arkasindaki hikaye daha ¢ok teknoloji hisselerindeki glicliiliiktli. Bundan sonrasinda ise ayni temanin devamina ek olarak
bir de makro agidan faiz farkinin ABD endeksleri lehine agilma ihtimali olarak diistinebiliriz. Ancak buradaki beklenti
nispeten uzun vadelidir ve stratejik planlama yapilirken en azindan sene sonunu hesaplayarak disliniilmesi daha dogru
olabilir.
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Savasa Ragmen Petrol Sakin

Faiz enstriimanini trade etmeyi genelde kimse sevmez ama ne yazik ki faiz bitln piyasalarin bel kemigidir. Petroliin bile.
Sadece her zaman degil. Ne demek istiyoruz?

Hafta basindan bu yana yurt disi analizlerde en ¢k sozii edilen konulardan birisi %5’i agsan ABD 30 yillik tahvil faizi. Evet
oldukga yikseldi ve son zamanlarda %5’in Gzerine gittigi her sefer kisa m{irlii oldu. Muhtemelen bu sefer de 6yle olur.

Ama bizim icin daha dikkat ¢ekici olan son aylarda faiz piyasasinin petrolle ne kadar yiksek bir uyum yakaladigi. Grafigin
sag tarafina dogru ne demek istedigimiz daha rahat anlasilyor.

M USGG30 R1) 50189
CL1 COM (L1) 104.7200 4.5

Endekslerin, altinin ve hatta paritenin de faizden fiyatlandigini diisiiniirsek, petroldeki gelismelerin simdilerde ne kadar
onemli oldugunu bir kez daha gorebiliriz. Su anda petrol satmak ve hatta almak oldukga riskli olabilir. Ancak teknik
seviyelere riayet ederek her biyik yikselisin ardindan kigik pozisyonlarla short pozisyonlar piyasanin daha gok tercih
ettigi isler olabilir. Clinkli COT raporuna baktigimizda birkag haftadir yikselen long petrol pozisyonu sayisinin artik bir
plato yaptigl ve son zamanlarda daha fazla yikselmedigini gorliyoruz. Bu da piyasanin artik almak icin birbiriyle
yarismadigini, iyimser haberlerde de elindeki alis pozisyonlarinda kar realizasyonu yapabilecegini gosteriyor.

Bu durumu asagida Brent petroliin 1.ve 6. Ay kontratlari arasindaki fiyat farkindan da gorebiliyoruz. Sari histogram ikisi
arasindaki farki gosteriyor. Gegmiste 2022’de Rusya- Ukrayna savasl nedeniyle ¢ok acgilan makas, daha sonra durumun
kiiresel hassasiyetinin azalmasi nedeniyle asagi gelmis ve 6zellikle yakin vade kontratin daha fazla satis yemesine neden
olmustu. Simdilerde de benzer bir durum var.
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Gorlilecegi Gzere makas bir kez daha ylkseldi ama bitln gelismelere ragmen daha fazla yiikselmiyor. Genellikle bu
durum piyasanin normallesmeye calistigi zamanlarda gorilir ve takip eden kisa siireclerde piyasa gercekten normallesir.
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Paritede Bir Hikayenin Sonu

Bu sabah Avustralya Merkez Bankasi ard arda 3.kez faiz artirdi. Ancak bu sefer baskan konusmasinda faizin artik sikilasma
bolgesine cok yakin oldugunu soyledi. Merkez bankacilari dilinde bu “bir sonraki faiz artirimi asla olmayabilir, olabilir de,
zaman gosterecek’” demek. Bu nedenle gectigimiz aylarda yilkselis potansiyeli ile digerlerinden ayrisan AUD’nin artik
digerleriyle birlikte siraya karisabilecegini ve rolatif avantajinin tikendigini sdyleyebiliriz.

Bu durumda gectigimiz haftalarda olasi bir geri ¢ekilme icin ihtimal verdigimiz 70.30/90 bolgesi, DXY’'nin seyrine bagh
olarak yeniden giindeme gelebilir. Ancak hikayenin sonuna yaklasilmis olmasi AUD’nin hikayesinin bittigi anlamina
gelmez. Clinkl hala USD’ye karsi en biyik faiz avantajini elinde tutan G7 paralarindan birisi ve yukarida bahsi gegen
teknik destekten en kolay alici bulacak dovizlerden birisidir. Ancak bu koridoru degisen seviyeler itibari ile biraz ileri ve
asagl cekmeyi daha dogru buluyoruz. Eski destek bolgesi ve yenisini siyah alanla ifade ettik.
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Trending Degil, Trading Piyasasi

Altin ise gectigimiz haftalarda paylastigimiz ve uzunca bir siire etkin olacagini ifade ettigimiz teknik koridorda ¢alismaya
devam ediyor. Asagidaki grafikte gorildtgi Gizere bugiin itibari ile piyasada olasi bir momentum degisikligine isaret eden
teknik gosterim olustu. Herhangi bir makro nedene dayanmayan bu yukari yonli olusumun gilivenilirligi sorgulanabilir
anca bogalar igin yeni bir umut 15181 olarak gérilmeli.
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Ancak tekrar hatirlatmakta fayda goriyoruz; altin ve glimus piyasasinda fiyati siirlikleyecek oyuncular etkin bir sekilde

rol almadik¢a bu kiymetlerin hizlica yukari gitmesini beklememek gerekir. Bu nedenle bir siire daha; en azindan Fed’in
faiz artirma ihtimalinin ortadan kalkmasina kadar kiymetli metallerde gii¢lii ve kalici ylkselisler yerine genis bantlarda
git/gel hareketleri beklemek gerekir. Kiymetli metal piyasasi icin tren piyasasi yerine trade piyasasi tanimi simdilerde
daha uygun olacaktir.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlar kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatinnmcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, ¢alisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincli kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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