Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Bagkani Trump, Hirmiz Bogazi’'ndaki abluka tam olarak yirurlikte
kalmakla birlikte, iran ile anlasmanin nihai hale getirilip imzalanip
imzalanamayacagini gérmek icin Ozgirlik Projesi'nin kisa bir sireligine
durdurulmasina karar verdiklerini agikladi. Ozgiirlik Projesi, Hirmiiz
Bogazi'nda mahsur kalan gemilerin gegisini saglamayi hedefliyordu. Diger
taraftan, iran basini ABD’nin Ozgiirlik Projesi’ni durdurmasini basarisizlik
olarak nitelendirdi. Din 113 dolardan 110 dolara dogru gerileyen Brent
petrol, bu haberlerin ardindan bu sabah 108 dolar seviyesinden islem
goruyor.

Son dénemde, diger Ulkelerden gelen baskilarin da artmasi ile Hiirmiz
BogazI’'nin agilmasi ve tedarik zincirinin yeniden tesis edilmesi giderek daha
fazla 6nem tasiyor. Enerji maliyetlerindeki ve girdi fiyatlarindaki artis tim
dinyada enflasyon verilerine yansimaya basladi. IMF Baskani Georgieva,
petrol fiyatlarinin varil basina 100 dolar ve tizerindeki seviyelerde seyretmesi,
gatismanin uzamasi ve artan enflasyonist baskilarin IMF'in gecen ay
yayinladigl baz senaryodan uzaklasarak, “olumsuz senaryoyu tetikledigini
belirtti.

Bu etkiler yurtici enflasyon goériinimiinde de belirgin bozulmaya neden
olurken, diin TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda sunum yapan TCMB
Bagkani Fatih Karahan, “bu gelismelerin orta-vadeli enflasyon gorinimi
lizerindeki yansimalarinin para politikasi durusu ile sekillenecegi” vurgusu
yapti. Diger bir ifade ile, TCMB’nin mevcut enflasyon gériinimu altinda para
politikasi durusunu sikilastirmayi veya sikiligi daha uzun sire korumayi
degerlendirdigini soyleyebiliriz. Karahan, enflasyon beklentilerindeki
bozulmaya karsi, arz sokunun ekonomik aktivite Uzerindeki zayiflatici
etkilerinin de orta-vadeli enflasyon (zerinde etkili olacagini; ve para
politikasinin bu etkilerin hangisinin gli¢lii gikacagina gore sekillenecegini

ekledi.

TCMB Bagkani Karahan, gelismelerin orta-vadeli enflasyon goriinimii
tizerindeki yansimalarinin para politikasi durusu ile sekillenecegini belirtti.
TBMM Plan ve Bitce Komisyonu 6niinde yaptigl sunumda Karahan, jeopolitik
gelismelerin de neden oldugu arz soklarinin dezenflasyon siirecini olumsuz
etkiledigini, ancak bu durum fiyat istikrarina ulagsma yolundaki kararhhg
degistirmeyecegini belirtirken, yasanan gelismelerin orta vadeli enflasyon
gorliinimu Gzerindeki yansimalarin para politikasi durusuyla sekilleneceginin
altini ¢izdi. Fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunu
surdireceklerini ekledi.

TCMB, Nisan ayi enflasyon degerlendirmesinde, Nisan ayinda tiiketici
enflasyonunun ana egiliminin yiikseldigini belirtti. TCMB, Nisan ayinda aylik
tiketici enflasyonunun seyrinde enerji, gida ve giyim grubu fiyat gelismeleri
rol oynadigini soyledi. Akaryakit fiyatlarinda siiregelen artislara ek olarak,
mesken tarifelerine yonelik dizenlemeyi takiben dogal gaz ve elektrik fiyat
artislari 6ne gikmistir. Mevsimsel etkilerden arindirildiginda, aylk hizmet
enflasyonu bir 6nceki aya kiyasla yavasladigini belirtti. Rapora gore, ana
egilim gostergelerinin ortalamasi Mart'ta %1,9’dan Nisan’da %2,6’ya
hizlanirken, 3-aylik ortalama da %2,19'dan %2,27’ye yikseldi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.496 0,88
BIST Banka 16.504 0,18
BIST Sinai 18.473 1,21
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 17.413 1,44
XU030 Agustos 18.341 1,53
Dolar/TL Mayis 46,00 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,21 0,37
Euro/TL 52,78 0,29
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 41,22% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,33% 0,26
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.298 0,73
S&P 500 7.259 0,81
NASDAQ 100 28.015 1,31
DAX 24.392 1,67
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1695 0,04
USsD/JPY 157,87 0,39
GBP/USD 1,3542 0,08
DXY 98,47 0,02
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.557 0,75
GUmis (Ons) 72,88 0,20
Brent 108,71 -3,32

Makroekonomik Veriler

05-May-26 Gerg. Bek. Onc.
ABD Hizmet PMI Nis 51.0 513 49.8
ABD  ISM Hizmet PMI Nis 536 537  54.0
ABD Jolts Acik is Mar 6.87m 6.92m  6.84m
Gin  Hizmet PMI 52.6 52.0 52.1
ALM  Hizmet PMI Nis  10:55 46.9 50.9
ABD Hizmet PMI Nis 11:00 47.4 502
AB  UFE Nis  12:00 1.8%  -3.0%

ABD ADP istihdam Degigimi Nis  15:15 99bin  62bin
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Nisan ayinda mevsimsellikten arindinlmis aylik TUFE artisi %3,4 oldu. Mart'ta bu artis %2,04 idi. Cekirdek B endeksinde
mevsimsellikten arindirilmis artis %2,6 (Mart %1,9) olurken, ¢ekirdek C endeksinde artis %2,5’e (Mart %2,1) yikseldi. Hizmet
kategorisinde mevsimsellikten arindiriimis artis ise % 2,8’den %2,6’ya geriledi. Yilliklandiriimis ¢cekirdek enflasyon gostergeleri %29,2
— 31,5 seviyelerinde bir enflasyon egilimine isaret ediyor.

Enflasyon Egilimi

Mevsimsellikten arindirilmig, 3ay ortalama, yilliklandiriimig
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Kaynak: TUIK, Destek Yatirim

Tiirk Lirasi reel olarak 2020 Subat’tan beri en degerli seviyesine ulasti. TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (REDK) 2026 Nisan
ayinda %1,52 artisla 106,30’a ylikseldi. Bu seviye 2020 Subat ayindan bu yana en yiiksek seviyeye isaret etti. Nisan ayinda Turk Lirasi
ABD dolari karsisinda ortalama %1,3 ve Euro karsisinda ortalama %2,2 deger kaybederken, TUFE aylik %4,18 artis gdsterdi. Boylece,
Tirk Lirasi reel olarak Nisan ayinda %1,5 ve 2026 yilinin ilk dort ayinda %7,4 deger kazandi. 2024 yilinda reel degerlenme %20,2
seviyesinde olurken, 2025 yilinda reel deger kaybi %1,8 seviyesinde olmustu. UFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise nisan
ayinda %0,63 reel degerlenmeye isaret ederken, endeks 102,16 ile Mart 2025’ten beri en ylksek seviyeye ulasti.

Reel Efektif Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB

Hazine, diin 44 milyar TL borglandi. Hazine diin 10 ay vadeli hazine bonosu ihracinda ortalama yillik bilesik faiz %42,51 ile 24,0 milyar
TL; 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil inracinda yillik bilesik faiz %38,33 ile 20,2 milyar TL borglandi. Boylece iki ihale ile toplamda
44,2 milyar TL borglanma yapilmis oldu. Mayis ayinda toplam 347,0 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL i¢
borglanma yapilmasi planlaniyor.

Otomotiv ve hafif ticari arag satiglari Nisan’da %1 azaldi. Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine goére,
otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1,0 daralarak 104.298 adet olarak gergeklesti. Nisan
ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,12 azalarak 80.182 adet, hafif ticari ara¢ pazar %20,94 artarak 24.116
adet oldu. Otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2026 yili Ocak-Nisan doneminde ise bir dnceki yilin ayni donemine gore %3,13
oraninda azalarak 369.696 adet olarak gerceklesti. Nisan ayindaki gerilemeye ragmen son 10 yillik nisan ayi ortalamalariyla
kiyaslandiginda toplam pazar 10 yillik ortalamalarin %51,2, otomobil pazari %47,6, hafif ticari arag pazari ise %64,3 lizerinde bir seyir
izledi.
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ABD borsalari dnceki glinkii sert satislarin ardindan diin glicli bir toparlanma sergileyerek lic ana endeksi de yiikseligle kapatti; S&P
500 %0,81 artigla 7.259,22 seviyesine ulasarak, Nasdaq %1,03 yilkselisle 25.326,13 ile tarihi kapanis rekorlarini yenilerken, Dow Jones
da 356 puanlik artigla 49.298,25 puana ¢ikti. Piyasalardaki toparlanmanin temel tetikleyicisi jeopolitik risklerde gegici de olsa bir
yumusama olurken, ateskesin korunmasi ve yeni bir saldiri haberinin gelmemesi risk istahini destekledi; buna ek olarak petrol
fiyatlarinda %4’e varan geri ¢cekilme hisse senetlerinde alimlari gliclendirdi. Sirket haberlerinde Palantir beklentilerin Gzerinde glicli
finansallar agiklamasina ragmen “iyi haberin fiyatlanmis olmasi” nedeniyle gerilerken, Intel Gretim tarafindaki gelismelerle pozitif
ayristi, AMD ise bilango 6ncesi baski altinda kaldi. Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik faizi dnceki giinki sert yiikselisin ardindan %4,44
civarinda dengelenirken, enerji fiyatlarinin enflasyonist etkisine yonelik endiseler faizlerde asagi yoni sinirlamaya devam ediyor.
Makro veri tarafinda JOLTS verisi is glici piyasasinin halen direngli olduguna isaret ederken, dis ticaret agigindaki yillik daralma
gorece olumlu bir tablo sundu. Emtia tarafinda petrol fiyatlarindaki dusus risk istahini desteklerken, altinin ylksek seviyesini
korumasi jeopolitik belirsizliklerin tamamen ortadan kalkmadigini gdsterdi. Piyasalarin kapanmasinin ardindan ABD Bagkani Trump,
nihai anlasmaya dogru 6nemli bir ilerleme kaydedildigini belirterek Pazartesi giinii baslatilan Ozgiirliilk Operasyonu’nun
sonlandirildigini agikladi. Bogaz’da yeniden sicak temas ihtimalinin azalmasiyla birlikte petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme goriiliirken,
kiresel piyasalarda baris beklentilerinin gliclenmesine bagli olarak risk istahinin artmasi ve rekorlarin devam etmesi beklenebilir.

Borsa istanbul, diin Meclis’e sunulan istanbul Finans Merkezi odakli yabanci yatirimciyi cekmeye yénelik tesvikler ile yurtdisi
varliklarin Tirkiye'ye getiriimesinde uygulanan %5’lik verginin sifirlanacagina iliskin haberlerin etkisiyle yikseldi. Korfez tlkelerinde
finans merkezlerine alternatif olmak icin yapilan diizenlemeler ve varlik barisi ile yurtdisindan yeni kaynak girisi bekleniyor. TCMB
Baskani Fatih Karahan ise diin TBMM Plan ve Blitge Komisyonu’nda yaptigl sunumda enflasyonla kararlilikla miicadele mesaji verdi.
Jeopolitik riskler ve enflasyonist baskilar, 14.600 seviyesinin tzerinde yeni rekor denemelerini destekleyecek para girisini sinirlarken;
yurtdisi piyasalarda risk istahinin gli¢li kalmasi, BIST100’de momentum fiyatlamasinin mevcut seviyelerde dengelenmesine yol
acmaktadir. Bugiin CHP 38. Olagan Genel Kurultayl kapsaminda devam eden dava siireci izlenecek. Mevcut gériinimde, bugiinki
durusmadan bir karar ¢ikma olasihiginin diisik olmasi nedeniyle dava dncesinde endeks (izerinde belirgin bir baski olusmadigini
distinlyoruz. Bununla birlikte, davanin ertelenme ihtimali ylksek olsa da, sirecin kisa vadeli para girisini sinirladigi
degerlendirilebilir. Bu gcercevede, olasi bir erteleme kararinda 14.600 direnci ve buna eslik edecek para girisinin yoni yakindan takip
edilmelidir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
CWENE 36,40 35,6 -36,08 37,36 -38,16 33,82
TRCAS 49,60 48,14 -48,96 51,25-52,75 47,16
TURSG 14,10 13,98 -14,12 14,37 -14,48 13,43
VAKFA 13,63 13,45 -13,75 14,24 -14,43 12,91

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TCMB'nin faizleri uzun siire sabit tutmasinin yatirim gelirlerini desteklemesini bekledigimiz Turkiye Sigorta’yi; ekonomide yavaslama
ve siki para politikasinin faktoring talebini artiracagi beklentisiyle Vakif Faktoring’i; enerji ekipmani hisselerindeki yiikselisin gerisinde
kalan CW Enerji'yi ve stok gelirleri sayesinde glgli bir ceyrek gecirdigini 6ngdrdigiimiiz Turcas Petrol’i glnlik 6nerilerimize
ekliyoruz.

Sirket Haberleri

KLSER: Balikesir’de tasinmazlarini 500 milyon TL (KDV dahil) bedelle hakim ortaga satildi ve devir tamamlandi.

ASGYO: Ankara Cankaya’daki magaza nitelikli tasinmaz 87,6 milyon TL (KDV dahil) bedelle satin alinmasina ve édemenin iki esit
taksitte yapilmasina karar verildi.

KARTN: Kocaeli Basiskele’deki toplam 108.650 m? arsalar 1 milyar TL pesin bedelle satilarak nakit tahsil edildi ve kaynak bor¢ geri
o6demelerinde kullanilacak.

EFOR: Bagli ortaklik Efor Glbre’nin halka arzinda 112,5 milyon TL nominal pay satisi planlanirken, 12,5 milyon TL’lik kismi ortak satisi
olarak gerceklestirilecek.

ALTNY: Yurtici musteri ile 4,96 milyon USD (KDV harig) tutarinda lityum tabanl batarya tedarik s6zlesmesi imzalandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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