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ABD, Pakistan araciligiyla catismayi resmen sona erdirmeyi ve Hirmiz Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
Bogazi'nin kademeli olarak yeniden agilmasinin 6niinii agmayi amaglayan tek BIST 100 14.917 2,91
sayfalik bir mutabakat zaptini iran’a iletti. iran, ABD teklifini degerlendirdigini BIST Banka 17.234 4,42
belirtirken, nikleer programa iliskin daha kapsamh muzakerelerin ilerleyen BIST Sinai 18.853 2,06
donemde vyapilacagl ifade ediliyor. Diger taraftan, ABD Baskani Trump VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
anlasmanin heniz kesinlesmedigi, uyumsuzluk halinde askeri operasyonlarin XUO030 Haziran 18.023 3,70
yeniden baglatilabilecegi uyarisinda bulundu. Agiklamanin ardindan, Brent XU030 Agustos 18.986 3,65
petrol 108 dolardan yaklasik %10 disusle 97 dolara kadar gerilerken, bu Dolar/TL Mayis 45,95 -0,11
.sabah 102 dolar sewyesm'ln. tfll’ miktar altlndanlslem.gbruyor. ABD petrol AP Son  Giin. Deg.%
ihracatinin gecen hafta tarihi zirveye ulastigini gésterdi.
Dolar/TL 45,22 -0,01
Petrol fiyatlarindaki sert disis, enflasyonist baskilara iliskin kaygilari Euro/TL 53,03 0,47
azaltarak merkez bankalarinin uzun sire siki para politikasi uygulamak TLREE 39.99% 0,00
zorunda kalacagina yonelik beklentileri asagi cekti. Buna karsin, Chicago Fec.I 5 Villik Tahvil 41,05% 0,41
Baskani Goolsbee, enflasyonun ABD merkez bankasinin %2 hedefi 10 Yillik Tahvil 33,51% 239

dogrultusunda gerileme egilimini stirdlirmek yerine savasin baslamasindan

Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%

bu yana yeniden ivme kazandig uyarisinda bulundu. Goolsbee isgiicti

_ o e ) DOW JONES 49.911 1,24
plnyafasmm istikrarli gorunumu?u korudugunu ancak Fed agnsn:dan n'ievcutt en S&P 500 7365 146
blyik sorunun muhtemelen yiiksek seyreden enflasyon oldugunu soyledi. NASDAQ 100 28.599 2,09
Spot altin 4525 dolardan 4700 dolarin Gzerine yikseldikten sonra bu sabah DAX 24.949 2,24
4695 dolar seviyesinden islem goriiyor. Spot giimiis ise 72 dolardan 78 dolara Pariteler Son Giin. Deg.%
ylkseldikten sonra bu sabah 77,7 dolar seviyesinde bulunuyor. ABD 10-yillik EUR/USD 1,1745 0,45
tahvil faizi %4,42'den %4,35’e geriledi. ABD dolari gerilerken, EURUSD 1,1788 USD/JPY 156,49 -0,88
seviyesine kadar yilkseldikten sonra bu sabah 1,1750 seviyesinde seyrediyor. GBP/USD 1,3587 0,35
Yurtiginde de enflasyonist baskinin azalmasi ile 2-yillik tahvil faizi 17 baz puan DXY 98,04 -0,27
diisiisle %41,05 seviyesine gerilerken, 10-yillik tahvil faizi 82 baz puan distisle Emtia Piyasalari Son  Giin. Deg.%
%33,51 seviyesine indi. Altin (Ons) 4.681 2,71
Yurticinde bugiin 6nemli veri akisi bulunmazken, Anadolu Ajansi Katihm GUmis (Ons) 76,94 5,67
Finans Zirvesi’'nde TCMB Baskani Karahan’in konusmasi ve Hazine ve Maliye Brent 100,09 -8,91

Bakani Simsek’in kapanis konusmasindan yansiyacak mesajlar takip ediliyor.

Makroekonomik Veriler

Plan ve Biitge Komisyonu'nda Kurumlar vergisi tesviginde yeni oran %12,5 GMay=26 Gers. Bek. Onc.
. . s A . - " A ALM Hizmet PMI Ni 46.9 469 50.9

olarak tekliflesti. Tiurkiye Blyiik Millet Meclisi'ne (TBMM) onceki giin — =
. . . AB  Hizmet PMI Nis 476 474 50.2
sunulan Torba Yasa Teklifi'nde yer alan, kurumlar vergisi oraninin imalatgi- A UFE Nis  21%  1.8%  -3.0%
ihracatgilar icin %9'a, ihracatgilar igin ise %14'e duslrlilmesine ydnelik ABD  ADP istihdam Degisimi Nis  109bin 99bin  62bin
diizenleme yer aliyordu. Bloomberght haberine gore, komisyon ve meclis 07-May-26 Saat Bek.  Onc.
asamasinda baska bir degisiklik yapilmadigi takdirde su madde teklife ALM  Fabrika Siparigleri Mar  09:00 1.0%  0.9%
eklendi: Plan ve Bitce Komisyonu'nda sunulan onergeyle, sanayi sicil AB. Perakende Satislar Mar  12:00 474 50.2
ABD Haftalik igsizlik Bas. 2Mayis 15:30 205bin  189bin

belgesine sahip ve fiilen tGretim faaliyeti ylriten kurumlarin yalnizca Gretim
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar ile zirai Giretim faaliyetiyle istigal eden
kurumlarin sadece bu faaliyetlerden elde ettikleri kazanclarina ylzde 12,5
oraninda kurumlar vergisi uygulanmasi 6ngorilda.
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Nisan ayinda mevsimsellikten arindinlmis aylik TUFE artisi %3,4 oldu. Mart'ta bu artis %2,04 idi. Cekirdek B endeksinde
mevsimsellikten arindirilmis artis %2,6 (Mart %1,9) olurken, ¢ekirdek C endeksinde artis %2,5’e (Mart %2,1) yikseldi. Hizmet
kategorisinde mevsimsellikten arindiriimis artis ise % 2,8’den %2,6’ya geriledi. Yilliklandiriimis ¢cekirdek enflasyon gostergeleri %29,2
— 31,5 seviyelerinde bir enflasyon egilimine isaret ediyor.

Enflasyon Egilimi

Mevsimsellikten arindirilmig, 3ay ortalama, yilliklandiriimig
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Kaynak: TUIK, Destek Yatirim

Tiirk Lirasi reel olarak 2020 Subat’tan beri en degerli seviyesine ulasti. TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (REDK) 2026 Nisan
ayinda %1,52 artisla 106,30’a ylikseldi. Bu seviye 2020 Subat ayindan bu yana en yiiksek seviyeye isaret etti. Nisan ayinda Turk Lirasi
ABD dolari karsisinda ortalama %1,3 ve Euro karsisinda ortalama %2,2 deger kaybederken, TUFE aylik %4,18 artis gdsterdi. Boylece,
Tirk Lirasi reel olarak Nisan ayinda %1,5 ve 2026 yilinin ilk dort ayinda %7,4 deger kazandi. 2024 yilinda reel degerlenme %20,2
seviyesinde olurken, 2025 yilinda reel deger kaybi %1,8 seviyesinde olmustu. UFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise nisan
ayinda %0,63 reel degerlenmeye isaret ederken, endeks 102,16 ile Mart 2025’ten beri en yuksek seviyeye ulasti.

Reel Efektif Doviz Kuru
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Kaynak: TCMB

Hazine, diin 44 milyar TL borglandi. Hazine diin 10 ay vadeli hazine bonosu ihracinda ortalama yillik bilesik faiz %42,51 ile 24,0 milyar
TL; 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil inracinda yillik bilesik faiz %38,33 ile 20,2 milyar TL borglandi. Boylece iki ihale ile toplamda
44,2 milyar TL borglanma yapilmis oldu. Mayis ayinda toplam 347,0 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL i¢
borglanma yapilmasi planlaniyor.

Otomotiv ve hafif ticari arag satiglari Nisan’da %1 azaldi. Otomotiv Distriblitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine goére,
otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1,0 daralarak 104.298 adet olarak gergeklesti. Nisan
ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,12 azalarak 80.182 adet, hafif ticari ara¢ pazari %20,94 artarak 24.116
adet oldu. Otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2026 yili Ocak-Nisan doneminde ise bir dnceki yilin ayni donemine gore %3,13
oraninda azalarak 369.696 adet olarak gerceklesti. Nisan ayindaki gerilemeye ragmen son 10 yillik nisan ayi ortalamalariyla
kiyaslandiginda toplam pazar 10 yillik ortalamalarin %51,2, otomobil pazari %47,6, hafif ticari arag pazari ise %64,3 Gizerinde bir seyir
izledi.
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ME
Yatirim Stratejimiz |\gijodcast icin tiklayin.

ABD ile iran arasinda ¢atismayi sona erdirecek bir anlasmaya yaklasildigina dair haber akisi, kiiresel risk istahini artirarak ABD hisse
senetlerinde giicll yilikselislere yol acti. S&P 500 %1,46 artisla 7.365,12 puana, Nasdaq %2,02 ylikselisle 25.838,94 puana ulasarak
her iki endeks de rekor seviyelerden kapanirken, Dow Jones %1,24 artisla 49.910,59 puana ciktl. Axios kaynakli haberlere gére
anlasmanin niikleer zenginlesmeye moratoryum icerebilecegi belirtilirken, iran’in ABD teklifini degerlendirdigi ifade edildi. Trump
ise anlagsmanin kesin olmadigina isaret ederek olasi basarisizlik halinde askeri secenegin glindemde oldugunu vurguladi; bu
aciklamalar giin ici zirvelerden sinirl geri cekilme yaratti. Ote yandan, savas riskinin azalmasi beklentisiyle petrol fiyatlari sert
gerileyerek Brent %7,03 dislsle 95,08 dolara indi; boylece eneriji fiyatlarindaki gevseme de piyasalardaki yikselisi destekleyen ana
unsurlardan biri oldu. Haftanin en 6nemli bilangolarindan biri olan AMD, beklentileri belirgin bicimde asti. Sirket, ilk ceyrekte hisse
basina 1,37 dolar kazang ve 10,25 milyar dolar gelir agikladi; analistlerin beklentisi sirasiyla 1,29 dolar ve 9,89 milyar dolardi. Veri
merkezi gelirleri yillik yizde 57 artisla 5,8 milyar dolara ulasti. AMD hisseleri bu sonuglarin ardindan ylzde 17'yi asan bir deger
kazandi. ADP Nisan 6zel sektér istihdam raporu, piyasalara gérece olumlu bir sinyal verdi. Ozel sektér Nisan'da 109 bin yeni is
yaratirken, analistlerin beklentisi 99 bin diizeyindeydi. Mart verisi ise 62 binden 61 bine asagi yonlii revize edildi. Ucret tarafinda ise
mevcut ¢alisanlarin yillik Gcret artisi ylizde 4,4 olarak gergeklesti. Cuma giinki resmi tarim disi istihdam raporuna ve 20 Mayis'ta
aciklanacak Nvidia bilangosu Mayis ayinda takip edilecek iki 5nemli gelisme olarak 6n plana gikacak.

ABD Baskani Trump’in “Ozgiirliik Operasyonu”nu askiya alarak nihai anlasmaya ¢ok yaklasildigina yonelik aciklamasi ve ABD—iran
arasinda savasin sona erdirilmesiile nikleer miizakerelere zemin olusturulmasinailiskin tek sayfalik mutabakat metninde uzlasmaya
yaklasiimasi yéniindeki haber akisi, petrol fiyatlarinda sert gerilemeye neden olurken Borsa istanbul’'u 15.000 seviyesinin {izerine
tasidi. Taslak gercevede iran’in uranyum zenginlestirmeyi durdurmasi, ABD’nin yaptirimlari kaldirmasi ve Hirmiiz Bogazi’ndaki
kisitlamalarin kademeli olarak gevsetilmesi 6ngoriliirken, 7 Nisan’dan bu yana devam eden ateskes sirecinin bogazdaki gerilim
nedeniyle kirilganhigini korudugu izleniyor. iran’in ABD teklifine Pakistan iizerinden yanit vermesinin beklendigi ifade edilse de
slrecin simdiye kadarki en ileri asamasina ulasildigi degerlendiriliyor. Tirkiye icin jeopolitik risklerdeki gerilemeye ek olarak siyasi
risklerin de kisa vadede 6telendi. CHP 38. Olagan Kurultayi’na iliskin davanin 1 Temmuz’a ertelenmesi risk istahini destekleyerek
borsada yukselisin bankacilik ve holding hisseleri dnciiliglinde genele yayillmasini sagladi; glinliik 304 milyar TL'lik islem hacmi ile
rekor kirildi. BIST100 diin TL bazinda rekorlar kirarken, dolar bazinda yil bagindan en yiiksek gordiigii seviyeye takildi. Bugiinde
15.000’nin lizerine yénelimlerde taze para girisi takip edilecek, 15.000 iizerinde kalicilik saglanmasi durumunda 15.400 dolar bazl
diger 6nemli direng noktasi olacaktir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BRSAN 620,00 588,5 -604 651,5 -683,5 576,50
ENKAI 110,50 107,8 -109,3 113,5-116,2 105,30
ERBOS 209,90 206,9 -211 218,2 -221,3 199,60
TAVHL 289,75 281,5-286,75 300 -308 271,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Baris umutlarinin fiyatlanmasi ile boélgede yeniden imari, altyapi harcamalari ile alternatif enerji koridorlari ile olusabilecek
beklentiler nedeniyle Enka insaat, Erbosan Boru ve Borusan Boru’yu, barisin turizm sezonu éncesinde saglanabilecegine yonelik
gelismeler nedeniyle Tav Havalimanlari’'ni glinlik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

GENIL: Meksika Saglik Otoritesi, Ankara tesislerinde Gretilen Griin igin yapilan ruhsat basvurusunu onayladi.

EBEBK: Nisan 2026’da magaza ziyaretgci sayisi 4,64 milyon, 4 aylik toplam 18,89 milyon; internet sitesi ziyaretleri ise 11,60 milyon
ve 52,24 milyon olarak gerceklesti.

VBTYZ: Yurt ici bir banka ile 3 yil slireli anasistem donanim satin alma, bakim ve destek so6zlesmesi 9,6 milyon USD, opsiyonlarla
14,98 milyon USD olarak imzalandi.

ULUUN: Hatay Belen’de satin alinan gayrimenkul Gizerindeki lisansli depo yatirimi, mevzuat degisiklikleri nedeniyle iptal edildi.

ALTNY: Yurt ici muUsteri ile Eyleyici Gelistirme Projesi kapsaminda 8,44 milyon USD tutarinda s6zlesme imzalandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi (izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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