Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, ABD/israil-iran savasinda saldirilarin sonlandirilmasi igin
ABD'nin 6nerdigi taslaga iran’in verdigi yanitin "kabul edilemez" oldugunu
belirtti. Brent petrol vadeli islemleri, ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan
catismalarin kirllgan ateskesin strdurilebilirligine iliskin soru isaretlerini
artirmasi ve hizli bir baris anlasmasina yonelik beklentileri zayiflatmasinin
ardindan Cuma giini %1,2 yiikselerek 101 dolar seviyesinde kapandi. Bu
artisa ragmen, petrol fiyatlari haftalik bazda yaklasik %6 dusis kaydetti. Altin
fiyatlari, ABD ile iran arasinda olasi bir barig anlasmasina yénelik iyimserligin
kalici enflasyonun faiz oranlarini daha uzun siire yiksek tutabilecegine iliskin
endiseleri azaltmasiyla Cuma glinii 4.720 dolarin {izerine gikarak 22 Nisan’dan
bu yana en ylksek seviyesini gordii ve haftalik bazda %2’nin Uzerinde
yukseldi. ABD Tarim-disi istihdam artisi Nisan’da 115 bin ile beklentilerin
Gzerinde gergeklesirken, istihdam piyasasindaki kademeli sogumaya ragmen
Fed’in politikasinda acil bir degisiklik gerektirecek bir zayifliga isaret etmedi.

Bu hafta yurt disinda ABD tiiketici ve Uretici enflasyonu verilerine ek olarak,
perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri, Euro Bolgesi sanayi Uretimi ve
Almanya’da ise ZEW ekonomik gliven endeksi 6ne cikiyor.

Yurtiginde ise bu hafta gozler Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin yeni enflasyon
tahmin giincellemeleri ve para politkasina iliskin mesajlarinda olacak. TCMB,
14 Mayis tarihinde yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Onceki
raporda, TCMB enflasyon hedefi %16 olarak korunurken, enflasyon tahmini
%15-21 (orta noktasi %19) olarak belirlenmis; varsayimlar arasinda ise yilsonu
gida enflasyonu %19 ve ortalama petrol fiyati 60,9 dolar yer almisti. Bu
varsayimlarin glincellenmesi ile, TCMB tahminlerinde belirgin (en az 5 puan)
yukari yonli revizyon bekliyoruz.

Mart ayi perakende satis ve ciro endeksleri bugiin agiklaniyor. Takvim
etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2026 Subat
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %15,6 artis géstermisti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise aylk %0,2 disis kaydetmisti.

Hazine ihaleleri bu hafta devam ediyor. Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvili ve 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihaleleri
gerceklestirecek. Yarin ise 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili ile 2 yil
vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD dolar cinsi kira
sertifikasiihraglari dizenlenecek. Hazine gectigimiz hafta dizenledigi iki ihale
ile toplamda 54,9 milyar TL borglanmisti. Mayis ayinda toplam 347,0 milyar
TL i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL i¢ bor¢lanma planlaniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 15.063 0,15
BIST Banka 17.569 0,16
BIST Sinai 19.259 1,17
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 17.955 0,06
XUO030 Agustos 18.920 0,05
Dolar/TL Mayis 45,94 -0,01
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,22 -0,07
Euro/TL 53,13 0,00
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 40,65% -0,12
10 Yilhk Tahvil 33,60% 1,02
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.609 0,02
S&P 500 7.399 0,84
NASDAQ 100 29.235 2,35
DAX 24.339 -1,32
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1786 0,52
USsD/JPY 156,69 -0,16
GBP/USD 1,3635 0,62
DXY 97,84 -0,37
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.715 0,60
GUmis (Ons) 80,39 1,76
Brent 98,87 -2,47

Makroekonomik Veriler

08-May-26 Bek. Onc.
ABD Tarim-disi istihdam Nis ~ 115bin  62bin  185bin
ABD issizlik Orani Nis  43% 4.3% 4.3%

ABD Michigan Tik. Giveni May 482 495 49.8

11-May-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Perakende Satiglar Mar  10:00 S 15.6%
TR Hazine ihalesi: 2y Tahvil

TR Hazine ihalesi: 4y TUFE'ye endeksli tahvil

ABD Mevcut Konut Satiglari Nis  17:00 4.05min 3.98min
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Sanayi Uretimi Mart’ta aylik %0,8 ve yillik %1,1 geriledi. Sanayi liretim endeksi mart ayinda yillik bazda %1,1 duslis gosterirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endeks aylk bazda %0,8 geriledi. Mart’ta Uretimi dayaniksiz tiketim mali ve sermaye
mali gruplarinin asagi ¢ekti: Dayaniksiz tiiketim mali Gretimi yillik bazda %6,0, sermaye mali iretimi %4,4, dayanikl tiiketim mal
Gretimi ise %0,9 distl. Ara mali Giretimi %2,3, enerji mali tretimi ise yillik bazda %6,5 artti. Degisime en yiksek katkida bulunan ilk
bes sektoriin toplam negatif etkisi 3,5 puan olurken, diger sektorlerde dususler sinirli kaldi.

2026 yilinin ilk ceyreginde ise, sanayi tretimi yillik %0,3 distu; béylece dnceki geyrege gore zayiflamaya isaret etti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirildiginda ise bir ayni donem ortalamasi ise 6nceki ceyrege gore %0,2 ile sinirli artisa isaret etti.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim
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Kaynak: TUIK

ihracat iklim endeksi Nisan’da 0,1 puan diisiisle 50,2 seviyesine geriledi. ISO ihracat iklim endeksi, imalat sektériiniin ana ihracat
pazarlarindaki faaliyet kosullarinin giiclinii 6lgmeyi amaghyor. Nisan’da ihracat ikliminde 0,1 puan gerileme yasanirken, endeks
2023 Aralik ayindan bu yana en disik seviyede gergeklesti; ancak 50 seviyesinin lizerinde kalarak ihracat ikliminde iyilesmenin sinirli
da olsa isaret etti. Nisan’da biylimenin iki ana kaynagi, Tiirk imalat sanayi ihracatinin toplamda %12,5’ini olusturan ABD ve Birlesik
Krallik olurken, Orta Dogu savasinin olumsuz etkileri devam etti. Turkiye'nin en bliylk ihracat pazari olan Almanya'da lretim nisan
ayinda yeniden daralma bdlgesine gegti ve ekonomik aktivite yaklasik bir yildir ilk kez geriledi.

Hazine nakit dengesi Nisan’da 251 milyar TL agik verdi. Nakit bazli bltce, Nisan’da 3,2 milyar TL faiz disi ve 251,2 milyar TL toplam
acik verdi. Gegen yil Nisan ayinda 73,1 milyar TL faiz digi fazla ve 183,6 milyar TL toplam agik vermisti. Son 12 aylk birikimli nakit
acik 1 trilyon 883 milyar TL'ye (GSYH’ye oranla %2,8) ylkseldi. Tahsilat kaymalari ve 6zellestirme gelirleri dikkate alindiginda, faiz-
disi butge performansi Nisan’da gecen yilin ayni ayina gore bir miktar kdtiilesmeye isaret etti. Benzer hesaplamalari yaptigimizda
2024 yilinda mali tesvikin GSYH’ye oranla %2,1 oranina yiikseldigini bulmustuk. Buna karsilik, Nisan itibariyle maliye politikasi
daraltici yonde seyretmeye devam ediyor.

Nakit Biitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari gecen haftayi glicli tamamlayarak S&P 500 ve Nasdaq’ta 2024’ten bu yana en uzun yiikselis serisinin devamini sagladi.
S&P 500 %0,84 artisla 7.398 puana, Nasdaq %1,71 yiikselisle 26.247 puana ulasirken, teknoloji hisseleri dnculiiglinde risk istahi
belirgin sekilde gliglendi. Giigli bilango sezonu ve 6zellikle Apple’in beklenti tizeri sonuglari teknoloji rallisini destekledi. Kigik 6lgekli
sirketlerde de toparlanma sinyalleri dikkat cekti. Nisan ayi tarim digi istihdam verisinin 115 bin artigla beklentileri agsmasi, ABD
ekonomisinin direngli gorinimiini teyit ederken, issizlik oraninin %4,3 seviyesinde sabit kalmasi Fed’'in “bekle-gor” politikasini
destekliyor. Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasinda diplomatik ¢éziim arayislarinin giiclenmesi piyasalarda tansiyonu bir miktar
diisirdd. Hirm@z Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik beklentiler petrol fiyatlarinda geri ¢cekilmeyi desteklese de Brent petrol 100
dolar gevresinde dengelenmeyi sirdirmistl. Beklentilerde olusan iyimserlik somut bir sonuca donliismezken, ABD’nin sundugu
mutabakat metnine iran tarafindan Pakistan tizerinden karsi teklif iletildi. iran, ABD’den yaptirimlarin kaldirilmasi, deniz ablukasinin
sona erdirilmesi, savas tazminati ve Hiirm{iz Bogazi Gzerindeki egemenliginin taninmasini talep ederken, Trump yonetimi bu karsi
teklifi “kesinlikle kabul edilemez” olarak degerlendirdi. Hirmiz Bogazi’'ndaki ¢ikmazin siirmesiyle petrol fiyatlari yeniden yiikselise
gecerken, kiiresel enerji arzina yonelik endigeler risk istahini baskiliyor. Bu hafta Trump’in Cin ziyareti kapsaminda Xi Jinping ile
yapilacak gériismelerde iran kaynakli enerji krizi ve savasin sona erdirilmesine yénelik diplomatik adimlarin ana giindem maddesi
olmasi bekleniyor.

Borsa istanbul, Cuma giiniinii hem giin ici zirve hem de kapanis bazinda yeni rekor seviyelerde tamamladi. ABD’nin iran’a verdigi
siirenin dolmasina ragmen iran’dan yanit gelmemesi, Cuma giinii seansin son 30 dakikasinda satis baskisini beraberinde getirdi.
Piyasalarin korktugu hafta sonu risk senaryosu gerceklesmese de ABD ile iran arasinda baris gériismelerini baslatacak bir zemin de
olusmadi. Buna karsin, hafta sonunda iki ayri olumlu gelisme yasandi. Putin’in Ukrayna savasinin baslamasindan bu yana ilk kez
savasin sona yaklasmis olabilecegine yonelik agiklamalari piyasalar agisindan dikkat gekici ve sirpriz bir gelisme olarak 6éne ¢ikiyor.
Hafta sonunda Suudi Arabistan’in Tirkiye’ye yonelik yatirimlarini artirarak sirdlrecegine iliskin agiklamalar ile Suudi Arabistan’in
petrol devi Aramco’nun Tirkiye’deki enerji tesislerini satin alma amaciyla degerlendirmelerde bulunduguna yénelik haber akisi da,
yeni haftaya baslarken petro-kimya sirketleri Gizerinde olumlu etki yaratabilir. Bugin itibariyle ilk ceyrek finansal sonuglarinin hepsi
tamamlanmis oluyor, Persembe glinii TCMB'nin yilin ikinci Enflasyon Raporu ve Cuma giini yayimlanacak TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi takip edilecek. BIST100’iin konjonktlrel olumlu gelismelerin destegi ile birlikte 15.500’de bulunan dolar bazli direng
seviyelerine dogru yoneliminin devamini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
CCOLA 86,65 84,75 -86 89,2 -91,15 81,80
KRSTL 10,64 10,36 -10,68 11,28 -11,56 10,03
SAHOL 100,00 98,15 -99,9 103,4 -105,3 95,05
TOASO 320,25 314,25 -318,5 329 -335,25 303,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Aciklanan bilancgolar igerisinde icecek sektoriinde Coco-Cola ve Kristal Kola dikkat ¢eken hisseler olarak dnerilerimize yer verirken,
guclu finansallari ile 6n plana gikan Sabanci Holding ile Tofas Oto’yu giinliik dnerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri
CEMAS-IEYHO: Ozisik insaat’taki 23 milyar adet B grubu pay, 136,4 milyon TL bedelle istirak BND Elektrik Uretim’e satild.

ECZYT: Sanipak hisselerinin satisina iliskin Rekabet Kurulu onayi alinirken, devir islemlerinin diger kosullarin tamamlanmasi sonrasi
gerceklesmesi bekleniyor.

THYAO: THY’nin Nisan ayinda yolcu sayisi yillik %2,9 distsle 7,2 milyon olurken, doluluk orani %83,4’e yikseldi.

VAKKO: Usak Ulubey’de planlanan GES projesine iliskin nazim ve uygulama imar planlari itirazsiz kesinlesirken, proje stireci devam
ediyor.

EBEBK: Ebebek’in Tlirkiye’de magaza ve e-ticaret kanallarindaki toplam driin satigi Nisan’da yillik %17,8 artisla 9,7 milyon adede
ulasti.

TRENJ: ATP Marin’e ait yaklasik 10 milyon Euro degerindeki 3 yatin muvazaal devri ABD mahkemesince iptal edilerek mulkiyetin
geri alinmasina karar verildi.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/2Omj1xatWI6jMNtAJSv07N?si=Q94XD3QeS82Lw_qEAk7BWQ
https://open.spotify.com/episode/2Omj1xatWI6jMNtAJSv07N?si=Q94XD3QeS82Lw_qEAk7BWQ
https://www.destekyatirim.com/storage/01KRAMCRF3FAAFKVYH32MSJHBV.pdf

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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