Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, Tahran’in son baris teklifini reddetmesinin ardindan
ABD-iran ateskesinin “kritik diizeyde zayifladigini” ifade ederek, stratejik
deniz ticaret rotasinin uzun sure fiilen kapal kalabilecegine yonelik endiseleri
artirdi.  Trump’in ulusal guvenlik ekibiyle bir araya gelerek askeri
operasyonlarin yeniden baslatilmasi ihtimalini degerlendirmesi ve Hiirmiz
Bogazi’'ndan gecen ticari gemilere yeniden refakat saglanmasina yonelik
planlari gézden gegirmesi bekleniyor. Dier taraftan, Saudi Aramco CEQ’su
piyasalarin haftalik yaklagik 100 milyon varillik arz kaybiyla karsi karsiya
oldugunu belirterek, kesintilerin uzun siirmesi halinde piyasa
normallesmesinin gelecek yila sarkabilecegi uyarisinda bulundu. Brent bu
sabah 105 dolarin hafif altinda seyrediyor. Spot altin %0,4 dislsle 4.716 dolar
seviyesinden islem goriirken, spot giimis diin %7 Gzerinde artisla son iki ayin
en yiksek seviyesine yikseldi. GUimusin gigli sanayi kullanimi olmasi
glimise ek destek saglyor. Buglin yurtdisinda Almanya ve ABD enflasyon
verileri izleniyor. Diin agiklanan Cin enflasyon verileri beklentileri asarken,
fiyat artislarinin diger tlkelerdeki enflasyonist egilimi destekleme olasiligini

glindeme getirdi.

Yurtiginde ise petrol fiyatlarindaki yiikselis tahvil faizlerinde etkili oldu. 2-yilhk
tahvil faizi 113 baz puan artisla %41,78 seviyesine yikseldi; 10-yillik tahvil faizi
ise 22 baz puan artisla %33,82 seviyesinde bulunuyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 8 Mayis ile biten haftada brit
rezervlerin 6,0 milyar dolar artisla 171,5 milyar dolara yiikseldigi
hesaplaniyor. 8 Mayis haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 1,4 milyar
dolar artti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat
etkisi disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 1,4 milyar dolar déviz alimi
yapildigi hesaplaniyor. ilk bes haftadaki yogun satislari takip eden déviz
alimlariile beraber, ABD-iran savasi basindan beri toplam déviz satisi yaklasik
28,5 milyar dolar olarak hesaplaniyor.

Hazine diin iki ihalede 37 milyar TL borglandi. Hazine, 2 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvili ihalesinde %41,80 ortalama bilesik faiz ile 28,6 milyar
TL ve 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvilinde %5,48 ortalama yillik
bilesik faiz ile 8,3 milyar TL borglandi. Bugiin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli
devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 2 yil vadeli ABD
dolar cinsi kira sertifikasi ihraglari diizenlenecek. Hazine gectigimiz hafta
diizenledigi iki ihale ile toplamda 54,9 milyar TL borglanmisti. Mayis ayinda
toplam 347,0 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL ig
borglanma ile %91 i¢ borg cevirme hedefleniyor. 2025 yili ortalama %133
seviyesinde olan i¢ borg ¢cevirme orani, 2026 yilinin ilk dort ayinda ortalama
%82 oldu.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 15.134 0,47
BIST Banka 17.731 0,93
BIST Sinai 19.510 1,30
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 17.953 0,08
XU030 Agustos 18.915 0,00

Dolar/TL Mayis 45,92 -0,06

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 45,32 0,22
Euro/TL 53,28 0,28
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 41,71% 2,61
10 Yilhk Tahvil 33,82% 0,65
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.704 0,19
S&P 500 7.413 0,19
NASDAQ 100 29.321 0,29
DAX 24.350 0,05
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1776 -0,09
UsD/JPY 157,25 0,22
GBP/USD 1,3622 0,31
DXY 97,95 0,05

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 4.724 0,06
GUmis (Ons) 85,98 7,02
Brent 103,11 0,49

Makroekonomik Veriler

11-May-26 Gerg.  Bek. Onc.
TR  Perakende Satislar Mar  21.2% = 15.6%
CiN  TUFE, yillik Nis 12% 0.8% 1.0%
GiN  UFE, yillik Nis  2.8% 1.5% 0.5%
ABD Mevcut Konut Satislari Nis 4.05miIn4.05min 3.98min

12-May-26 Saat  Bek. Onc.
TR insaat Maliyet Endeksi,yi Mar  10:00 o 25.7%

TR Hazine ihalesi: 4-y TLREF'e endeksli Tahvil
TR Hazine ihalesi: 2-y ABD dolari cinsi tahvil ve kira sertifikas

ALM  TUFE, yillik, final Nis  09:00 2.9% 2.8%
ALM ZEW Eonomik Giiven May 12:00 -205  -17.2
ABD TUFE, aylik Nis  15:30 0.6%  0.9%
ABD Cekirdek TUFE, aylik Nis  15:30 0.4% 0.2%
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Mart ayinda perakende satiglar aylik %2,6, yillik %21,2 artti. Mart ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis perakende
ticaret satis hacim endeksi aylik %2,6 artisla 2010 yilindan bu yana agiklanan endeksin en yiksek seviyesine isaret etti., Yillik
perakende satig ise %21,2 ile son iki yilin en hizl yukselisini kaydetti. Altin etkisi arindirildiginda ise bir miktar daha yavas olmakla
birlikte, artisin devam ettigi gorillyor. Saat ve miicevher hari¢ perakende satis hacmi de aylik %0,9 artti, yillik bazda ise %12,7 artis
gosterdi. Para politikasinin etkileyebildigi harcama tiirli olarak dusiiniilebilecek gida disi satislarin da (otomotiv yakiti harig) ayhk
bazda %3,4 artisla yeni tarihi zirvesine yiikseldigi goriliuyor. Alt kalemlere bakildiginda, Mart ayinda motorlu tasitlar (-%2,9) ve
elektrikli esya/mobilya (-%0,2) gibi sektorlerde satislarin azaldigi, ancak bilgisayar/kitap/iletisim (+%6.1) ve tibbi Giztiinler/kozmetik
(%2,9) kalemlerde artiglarin glgli kaldigi goraldi.

Perakende Satislar
Takvim etkisinden anindirilmig, yilhk % degisim
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Perakende Ticaret = Perakende Ticaret, saat miicevher harig
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Yatirim Stratejimiz 2 "Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari haftanin ilk islem giiniinde jeopolitik risklere ragmen direncli gériinimiinii korudu. Bagkan Donald Trump’in iran’in
son ateskes teklifini reddetmesi ve taraflar arasindaki tansiyonun yeniden yikselmesiyle petrol fiyatlari sert yikseldi. ABD tipi ham
petrol 98 dolarin, Brent petrol ise 104 dolarin Gizerine gikarken, enerji fiyatlarindaki artisa ragmen S&P 500 ve Nasdaq endekslerinin
giin icinde yeni tarihi zirvelerini yenileyerek rekor seviyeden kapandi. Ozellikle Nvidia ve Micron énciiligiinde teknoloji ve yari iletken
hisselerine gelen giicli alimlar, piyasalardaki risk istahini destekleyen ana unsur oldu. Piyasalar su asamada jeopolitik risklerden ¢ok
yapay zeka ve teknoloji temasina odaklanmayi siirdiirliyor. Micron’daki gliclt yikselis bellek ciplerine yonelik talebin devam ettigini
gosterirken, Nvidia’daki ivme yapay zeka yatirmlarina yonelik beklentilerin halen giigli kaldigina isaret ediyor. Ozellikle son
donemde biyik teknoloji sirketlerinin bilango performanslarinin beklentilerin lzerinde gerceklesmesi, yatirimcilarin risk alma
istahini canl tutuyor. Bu durum, eneriji fiyatlarindaki yikselisin piyasa lizerindeki baskisini simdilik sinirlayan en 6nemli faktér olarak
one cikiyor. Bununla birlikte petrol fiyatlarindaki yikselisin kalici hale gelmesi durumunda enflasyon ve Fed politikalarina yonelik risk
algisinin yeniden artabilecegi unutulmamali. Ozellikle son haftalarda giiglii yiikselis kaydeden endekslerde kisa vadeli kar
realizasyonu riski de giderek giigleniyor. Bugiin aciklanacak 15:30’da aciklanacak ABD TUFE verisi ile ABD Baskani Trump’in Cin
ziyareti piyasalar icin belirleyici olacak. Mevcut goriiniim iyimserligi desteklemeye ve Wall Street tarafinda teknoloji dnctligiindeki
yukselis trendinin kisa vadede korunmaya devam ettigine isaret ediyor.

Borsa istanbul haftaya giiclii bir baslangi¢c yaparken, BIST 100 endeksi giinii %0,47 yiikselisle 15.133 puandan tamamladi ve giin
icinde 15.204 seviyesini gorerek tarihi zirvesini yeniledi. Sektorel olarak sanayi, metal ve emtia baglantili hisselerde yogunlasan
alimlar dikkat c¢ekti. Sektorel bazda en glicli performans %3,82 yiikselen madencilik endeksinde goérilirken, altin ve giimis
fiyatlarinda yasanan yukselisin etkisi hissedildi. Sanayi endeksi %1,30 yikselerek 19.509 puana cikarken, bankacilik endeksi %0,92
artisla pozitif gorinimunu sirdirdi. 319 hissenin yiikselmesi, 275 hissenin dismesi genel gorinimin halen pozitif oldugunu
gosterdi. Ancak cuma giiniine kiyasla momentumda sinirli bir yavaslama izlendi. Ozellikle 14 Mayis Persembe giinii TCMB Baskani
Fatih Karahan tarafindan aciklanacak Enflasyon Raporu 6ncesinde yatirimcilarin daha temkinli ve secici hareket ettigi gortltuyor. Bu
sirecte defansif sektorlere yonelim dikkat ¢ekiyor. Teknik agidan BIST 100’de kisa vadede 15.200 ve 15.300 seviyeleri direng olarak
one cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 15.000 psikolojik destek seviyesi kritik Gnem tasiyor. 14.900 seviyesi ise kisa vadeli pozisyonlar
icin stop seviyesi olarak takip edilebilir.Haftanin geri kalaninda bankacilik ve sanayi hisseleri arasindaki rotasyon ile madencilik ve
kimya sektorlerindeki momentumun devam edip etmeyecegi piyasalarin yoni agisindan belirleyici olacak.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ANSGR 30,70 30,36 -30,74 31,46 -31,8 29,36
CCOLA 87,75 86,05 -87,65 90,9 -92,55 82,90
GRSEL 337,75 326,5-333,25 351,5-363 320,00
TURSG 14,54 14,48 -14,57 14,71 -14,76 13,89

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Aciklanan bilancolar igerisinde gli¢lii sonuglar agiklayan Coco-Cola ve Giirsel Turizm, Nisan ayi glicli prim biyimesini devam ettiren
Anadolu Sigorta ile Tirkiye Sigorta’yi giinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TURSG: Sirketin 2026 yili ilk dort aylik brit prim tretimi, yillik %31 artigla 66,22 milyar TL’ye ulagti.

RGYAS: GIC Private Limited, Ronesans GYO'daki %13,85 payinin tamamini hisse basina %12,3 iskonto ile 163 TL'den satti, toplam
satis bayuklugi yaklasik 7,47 milyar TL dizeyinde oldu.

BRSAN: Borusan Holding, Borusan Boru’daki %6 payini hisse basina %9,3 iskontoyla 540 TL'den satarak yaklasik 4,59 milyar TL brit
gelir elde etti.

BINBN: Hirvatistan’daki bagli ortaklik BinBin Hrvatska d.o.0.’nun tasfiye slireci tamamlanarak sirket ticaret sicilinden terkin edildi.

BESTE: Eskisehir ve Bilecik ara¢ muayene istasyonlari icin 17,8 milyon USD yatirim yapilacak, proje icin Denizbank’tan 1,2 milyar TL
kredi limiti saglandi.

BRSAN: Borusan Holding, Borusan Boru’daki %6 payini hisse basina %9,3 iskontoyla 540 TL'den satarak yaklasik 4,59 milyar TL briit
gelir elde etti.

BRISA: Rekabet Kurumu’nun otomotiv lastik sektoriine yonelik rekabet sorusturmasinda szl savunma asamasina gegildi, toplanti
20-21 Mayis’ta yapilacak.

IZMDC: Bagli ortakhigi iIDC Liman’in 40 milyon adet payinin halka arzi igin SPK ve Borsa istanbul’a taslak izahname basvurusu yapildi.

ALARK: Rekabet Kurulu, Cenal Karabiga Termik Santrali’nin Cengiz Enerji’ye, elektrik dagitim ve satis sirketlerinin ise Alarko Enerji'ye
devrini onayladi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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