Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel piyasalarin odaginda bugin ABD Baskani Trump ve Cin Baskani
Xinping arasinda gergeklesecek goriisme bulunuyor. Gértismelerin odaginda
Orta Dogu’daki c¢atismalardan ziyade ticaret konularinin yer almasi
bekleniyor. ABD’de enflasyonun hizlanabilecegine yonelik endigelere ragmen,
teknoloji hisselerindeki giiglii goriiniim hisse piyasalarindaki ytikselisleri
desteklemeyi siirdiirdii. Brent petrol bu sabah 105 dolarin lizerinde yatay
seyrediyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Orta Dogu’daki catismalarin Subat
ayl sonunda baslamasinin ardindan, Hiirmuz Bogazi (izerinden gecen ham
petrol ve yakit akisinin ilk ceyrekte glinliik yaklasik 6 milyon varil azaldigini
bildirdi. Catismalar gelecek ay sona erse bile kiiresel petrol piyasasinin Ekim
ayina kadar ciddi 6l¢lide arz agigi vermeye devam edecegi uyarisinda bulundu.
Ayrica OPEC Suudi Arabistan’in petrol tiretiminin 1990’dan bu yana en diisiik
seviyeye geriledigini bildirdi. Diin acgiklanan ABD UFE verileri beklentileri
asarken, yilhk bazda %6 ile Aralik 2022’den beri en yiiksek yillik artisa isaret
etti. Bu sabah spot altin %0,3 artisla 4.700 dolar sinirinda, spot glimis ise %0,6
diistsle 86,9 dolardan islem goriiyor.

Yurtiginde gozler bugiin TCMB’nin Enflasyon Raporu’nda olacak. 2026 yili igin
enflasyon tahminlerinin en az 5 puan yukari giincellenmesini beklerken, para
politikasina iliskin siki durus mesajlarinin gelmesi ihtimalini degerlendiriyoruz.
Burada gelecek mesajlar, TCMB’nden yilin ikinci yarisinda gelmesi beklenen
faiz indirimlerinin 6telenmesine neden olabilir. Piyasa fiyatlamalari da bu
yonde ilerliyor. Diin 2-yillik tahvil faizi 43 baz puan artisla %42,49 seviyesine
— Nisan basindan beri en ylksek seviyesine- yikseldi; 10-yillik tahvil faizi ise
25 baz puan artisla %34,55 seviyesine yiikseldi.

2026-11 Enflasyon Raporu bugiin agiklaniyor. Merkez Bankasi, subat ayinda
yayinlanan yilin ilk Enflasyon Raporu’nda, 2026 yilsonu enflasyon tahmin
araligini %13,0-%19,0’dan %15,0-%21,0 araligina yukseltmisti; ara hedefi ise
%16,0 olarak korumustu. Bu tahminlere baz olarak 2026 yilsonu gida
enflasyon varsayimi %19 ve 2026 yili ortalama petrol fiyati varsayimi 60,9
olarak agiklanmisti. Gida ve petrol fiyatinin yiiksek seyri, son donemde enerji
fiyatlarindaki artis ve yavas seyreden dezenflasyon siireci nedeniyle,
TCMB’nin bugiin 2026 yilsonu tahmin araliginda en az 5 puan artis
yapabilecegini diistinliyoruz. En son yayinlanan piyasa katilimcilari anketinde
2026 yilsonu enflasyon tahmini %27,5 seviyesinde olusmustu.

Nisan ayi Konut ve is yeri satis istatistikleri bugiin agiklaniyor. Tirkiye
genelinde konut satislari mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %2,1
diistsle 113 bin 367 adet olurken, is yeri satislari yillik bazda %10,5 dislisle
13 bin 499 adet olarak gerceklesmisti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.598 -1,23
BIST Banka 16.878 -1,33
BIST Sinai 18.934 -1,38
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Haziran 17.285 -0,99
XU030 Agustos 18.239 -1,06

Dolar/TL Mayis 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 45,37 -0,11
Euro/TL 53,08 -0,09
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 42,49% 1,02
10 Yilhk Tahvil 34,55% 0,73
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.693 -0,14
S&P 500 7.444 0,58
NASDAQ 100 29.367 1,04
DAX 24.137 0,76
EUR/USD 1,1709 -0,26
UsD/JPY 157,88 0,17
GBP/USD 1,3519 -0,16
DXY 98,54 0,22

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.686 -0,62
GUmis (Ons) 87,79 1,48
Brent 103,39 -1,89

Makroekonomik Veriler

13-May-26 Bek. Onc.
TR Cariislemler Dengesi,$ Mar -9.7mlr-9.5mir -7.5mlr
ALM Toptan Fiyatlar, aylik Nis  2.0% 1.0% 2.7%
AB  istihdam Degisimi, geyrek 1¢25 0.1%  0.1%  0.2%
AB  Sanayi Uretimi, aylik Mar 0.2%  0.3% 0.2%
AB  GSYH Biiyiimesi, ceyrekse 1¢25 0.1%  0.1% 0.2%
ABD UFE, aylik Nis 1.4% 0.5% 0.5%
14-May-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Enflasyon Raporu 11-26  10:30

ABD Perakende Satiglar, aylk ~ Nis ~ 15:30 0.6% 1.7%
ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 15:30 205bin 200 bin
ABD ithalat Fiyatlari, aylik Nis  15:30 1.1% 0.8%
ABD s Stoklari, aylik Mar 17:00 0.3% 0.4%
ABD Fed Uyesi Hammack Konugmasi ~ 20:00

ABD Fed Uyesi Williams Konusmasi 12:45

ABD Fed Uyesi Barr Konugmasi 02:00
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Mart ayinda cari islemler agig1 beklentilere paralel olarak 9,7 milyar dolara yiikseldi. Gegen yil Mart ayinda 4,9 milyar dolar olan
cari islemler agigi, bu yil Mart ayinda 9,7 milyar dolara yukseldi. Béylece, cari agik ilk gceyrekte 23,7 milyar dolara ve 12-aylik birikimli
olarak ise 39,7 milyar dolara ulasti. GSYH’ya oran olarak, 2025 yili sonunda %1,9 seviyesinden, Subat’ta %2,2 ve Mart'ta %2,5
seviyesine bir yiikselis egilimi izliyoruz. Enerji ve altin harig cari islemler fazlasinin GSYH’ya orani ise, 2025 sonunda %2,3’ten, 2026
Suat’ta %1,9’a ve Mart’'ta %1,7’ye geriledi.

Mart ayinda ihracat yillik %6,4 dusis ve ithalat yillik %8,2 yukselis gosterirken, dis ticaret agigi 11,2 milyar dolar ile gegen yilin 4,0
milyar dolar lizerinde gercgeklesti. Seyahat gelirleri %2,2 artisla 2,9 milyar dolar ve seyahat giderleriise %1,1 artisla 659mn dolar oldu.
Son 12 aylik seyahat gelirleri 60,4 milyar dolar ile yeni zirvesine ulasirken, seyahat giderleri ayni donemde 8,7 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Net tagsimacilik gelirleri 1,6 milyar dolar ile %17,0 artti.

Finansman tarafinda, portféy yatirrmlarinda Mart ayinda 14,8 milyar dolar ile ylksek ¢ikis gerceklesti. Yabanci yatirimcilarin hisse
senedi, DIBS ve yatirim fonu pozisyonlarinda sirasiyla 1,1 milyar dolar, 6,4 milyar dolar ve 3,1 milyar dolar ¢ikis gériildi. Banka tahvil
ihraglari 865mn dolar net geri 6demeye, sirket tahvil ihraglari ise 817mn dolar net borglanmaya isaret etti. Hazine 1,2 milyar dolar
net eurobond geri 6demesi gerceklestirdi. Bankalar kisa-uzun vadeli kredi yenilemelerinde 1 milyar 26mn dolar ve sirketler kesimi
ise 1 milyar 190mn dolar net borglanma yapti. Béylece, bankalarin son 12 aydaki uzun vadeli dis bor¢ yenileme orani %151,5e,
sirketlerde %213,6 diizeyine geriledi.

Diger taraftan, net hata-noksan kalemi ise 7,0 milyar dolarlk ¢ikisa sahne olurken, ilk Gi¢ aylik ¢ikis 16,2 milyar dolara ve son 12 aylik
cikis 33,3 milyar dolara ulasti. Sonug olarak, TCMB doviz rezervleri 43,4 milyar dolar gerilerken, son 12-ayda dislis Rezervlerde 52,5
milyar dolar oldu.

Oncii verilere gére, nisan ayinda ihracatta artis ile beraber, 12-aylik birikimli cari islemler agiginin gerileyecegine isaret ediyor. 2026
yillsonunda ise cari islemler agiginin 55 milyar dolari asma riski bulunuyor.

Cari Islemler Dengesi
12-ayhk birikimli, milyon dolar
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Podcast icin tiklayin.

S&P 500 endeksi carsamba glinlinii %0,6 ylikselisle tamamlarken, teknoloji agirlikh Nasdaq %1,2 deger kazanarak yiikselise 6nctilik
etti. Dow Jones Sanayi Endeksi ise %0,1 geriledi. Giin igerisinde S&P 500 ve Nasdaqg endeksleri yeni tarihi zirve seviyelerini test
ederken, piyasalarda 6zellikle yapay zeka ve yari iletken hisselerine yonelik giiclii ilgi dikkat cekti. iran savasi nedeniyle yiikselen
enerji fiyatlarinin enflasyon baskilarini artirmasina ragmen teknoloji hisselerindeki gliclii momentum, piyasadaki genel risk istahini
destekledi. Ozellikle yari iletken sektériinde yasanan yiikselis piyasanin ana tasiyicisi oldu. Nvidia hisseleri %2'nin {izerinde deger
kazanirken, Micron Technology %3’ten fazla yiikseldi. VanEck Semiconductor ETF (SMH) ise giini yaklasik %2 primle tamamladi.
Teknoloji hisselerine yonelik alimlarin arkasinda, yapay zeka yatirimlarinin ekonomik dongilerden bagimsiz sekilde uzun vadeli
blylme potansiyeli sunacagl beklentisi etkili oldu. Buna karsin, yiksek enflasyon ve enerji maliyetlerinden daha fazla etkilenen
sektorlerde satis baskisi goriildi. Home Depot ve JPMorgan gibi ekonomik aktiviteye duyarli hisseler gerilerken, S&P 500 sirketlerinin
yaklasik Ugte ikisi gini ekside tamamladi. Piyasalarda dikkat ¢eken gelismelerden biri de Nvidia CEQO’su Jensen Huang’in Baskan
Donald Trump’in Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile gergeklestirdigi gorlisme ziyareti sirasinda heyette yer almasi oldu. Bu gelisme,
yatirimcilarda Nvidia’nin Cin pazarina yoénelik yapay zeka ¢ipi satislarinda yeniden olumlu adimlar atilabilecegi beklentisini
guglendirdi. Ancak analistler, 6zellikle ABD-Cin teknoloji iligkilerinde kalici bir iyilesme konusunda temkinli durusun stirdGginu
belirtiyor. Makroekonomik tarafta ise agiklanan veriler enflasyon baskilarinin sirdigiline isaret etti. ABD’de Uretici fiyat endeksi
(UFE), nisan ayinda aylik bazda %1,4 artarak Mart 2022’den bu yana en giiclii yiikselisi kaydetti. Piyasa beklentisi %0,5 seviyesindeydi.
Yillik UFE ise %6’ya yiikselerek Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti ve %4,9’luk beklentiyi asti. Bir giin 6nce agiklanan
yiiksek tiiketici enflasyonu verisinin ardindan gelen bu veri, Fed’in faiz indirim siirecine yonelik beklentileri zayiflatirken, piyasalarda
teknoloji hisseleri 6nciliginde stiren yikselisin ne kadar sirdirilebilir oldugu konusundaki tartismalari da artirdi.

BIST 100, sal glinki %2,34'l{ik sert kayiptan sonra carsamba giinu de saticili seyrini stirdlrerek %1,23 deger kaybetti ve 14.598 puana
geriledi. Toplam islem hacmi 193 milyar lira olurken bankacilik endeksi %1,33, holding endeksi %0,72 deger yitirdi; finansal kiralama-
faktoring sektori %9,06’lik gerilemeyle giinin en biyik kaybedeni oldu. Sasa’da paya cgevrilebilir tahvil sahiplerinin pay olarak
talepleri arzin artabilecegi endisesiyle hissede %9,91 diisiisle 25,7 milyar lirayi asan hacimle taban olmasina neden oldu. Ote yandan
ticaret endeksi Bimas ve Migros’un liderliginde %2,69 yikselerek giiniin tek belirgin pozitif sektéri olarak ayristi. Yabancilar, mart
ayinda ABD-iran savasi kaynakli risk algisinin etkisiyle Borsa istanbul’da 642 milyon dolar net satici konumunda olurken, nisan ayinda
ateskes sonrasi risk istahindaki toparlanmayla birlikte 1,258 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. Nisan ayindaki gliclu girislerin
ardindan yabanci yatirimcilarin yil basindan bu yana toplam net alimlari 3,5 milyar dolara ulasirken, bu durum yilbasindan itibaren
yasanan yukselis trendinde énemli bir rol oynadi.

Bugiin yurt icinde giindem yogun: TCMB saat 10:30’da Enflasyon Raporu’nu agiklayacak, ardindan konut satislari, tarim UFE, BDDK
haftalik bankacilik verileri ve TCMB para-banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ABD perakende satislari ve haftalik issizlik
basvurulari, ingiltere’de biyliime verisi izlenecek.

BIST100, CHP Olagan Genel Kurul davasinin Temmuz ayina ertelenmesi ile ABD’nin nihai bir anlagsma agiklamasina yakin oldugu
aciklamasi ile birlikte yasadigi tiim yiikselisi geri verdi ve rekorlar sonrasinda iki giinliik sert diigsiis kisa vadede 6nemli bir
zayiflamayi isaret etti. iki glinliik diisiis aradan bugiin 14.600’den teknik bir tepki bekliyoruz. Mayis’in diger yarisinda islem giin
sayisinin tatiller nedeniyle sinirli olmasi nedeniyle 14.600 etrafinda yasanacak kapanislar trend belirleyecektir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
LIDFA 3,43 3,39-3,45 3,55-3,59 3,16
MEGMT 86,15 84,8 -87,05 90,65 -92 80,10
SARKY 31,12 29,92 -30,52 32,32 -33,52 28,98
VAKFA 12,88 12,65 -13,09 13,75 -13,97 12,16

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Emtia siiper dongiisu icerisinde bakirda yasanan rekorlar nedeniyle Mega Metal ve Sarkuysan’i, ekonomide yasanan yavaslama ve
siki para politikasinin devaminda 6n plana ¢ikmasini bekledigimiz faktoring sektériinden Lider Faktoring ile Vakif Faktoring’i glinlik
onerilerimize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

ASELS: ASELSAN, 2025 yili karindan briit 1,95 milyar TL nakit temetti dagitacak olup 6demeler 24 Kasim 2026’da yapilacak.

MAALT: Yeniden yapim siirecindeki Divan Talya Oteli igin isyeri agma ve ¢alisma ruhsati 13.05.2026'da alindi; Turizm isletme Belgesi
bagvurusu 15.05.2026'ya kadar yapilacak.

SEGMN: Ulusal yaygin magaza agina sahip bir zincir marketle Grin satigina yonelik is birligi anlagmasi imzalandi; satis hasilatina
olumlu katki bekleniyor.

GSDHO: Baglh ortaklik GSD Shipping B.V. blinyesinde Malta'da 5.000 USD sermayeli GSD 4 Limited unvanh sirket kuruldu.

KMPUR: Kobe Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %80 pay edinimi igin 77.183.750 TL (1.200.000 TL nominal + 75.983.750 TL
emisyon primi) ile sermaye artirimina istirak edildi; ertelenen igsel bilgi agiklandi.

GUBRF: Bagl ortaklik Glibretag Maden Yatirimlari A.$.'nin Faz-1 kapasite artisi ve Faz-2 tesis yatirimlari kapsamindaki insaat isleri
icin ihale teklif degerlendirmesi tamamlandi; en uygun teklif veren ile s6zlesme imzalanmasina karar verildi.

BNTAS: 14.01.2026 tarihli yatirim programi kapsaminda Bandirma'daki 38.329,21 m?lik alanin sanayi arsasi olarak imar onayi
tamamlandi; zemin etlidii ve proje ¢alismalari basladi.

EGEGY: istanbul Cekmekdy Omerli'de 119 ada 1, 11 ve 13 parsellerdeki toplam 24.759,22 m? alan i¢in Tasinmaz Satis Vaadi ve Arsa
Payi Karsiligi insaat S6zlesmesi imzalandi.

ISFIN: Yonetim Kurulu karariyla 5.000.000.000 TL'ye kadar nominal degerde, TL cinsinden, yurt iginde tahsisli ve/veya nitelikli
yatirimcilara satilmak Gizere yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci icin SPK'ya basvuru yapilmasi kararlastirildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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