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ABD Baskani Trump, diin aksam ABD’de yayinlanan ve Cin Devlet Baskani Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
Xinping ile Pekin’de yaptigi gériismenin ardindan kaydedilen Fox News BIST 100 14.645 0,32
réportajinda, Cin’in ABD’den petrol almak istedigini sdyledi; Cin’in iran BIST Banka 17.110 1,37
muzakerelerinde yardimci olmayi ve Tahran’a askeri ekipman saglamamayi BIST Sinai 19.107 0,92

kabul ettigini soyledi. Cin liderinin Hirmiz Bogazi'nin acglk ve gegis VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
Ucretlerinden arindiriimis olmasini istedigini de ifade etti. Bu sabah Brent XUO030 Haziran 17.209 -0,20
petrol %1,2 yikselisle 107 dolar seviyesine yakin islem gorlyor. Spot altin XU030 Agustos 18.145 -0,31
%1,3 dislsle 4.590 dolar ve spot glimiis %3,6 dislsle 80,4 dolar seviyesinde Dolar/TL Mayis 45,84 -0,07

!oullunu.yc?r. ABD’de Yuksek ge-len enflasyon verileri, .Fe.d’den faiz indirimi AP Son  Giin. Deg.%

ihtimalini tamamen silerken, faiz artirim olasiligini da diisiik de olsa glindeme

el Dolar/TL 45,30 -0,15
Euro/TL 52,88 -0,38
Diin a.(;lklanan er.wﬂa'sy./or? raporlvj'nfla, sa'va.s ortaminda artan belirsizlikler TLREE 39.99% 0,00
! 10 Yillik Tahvil 34,47% -0,23

yaklasimi ve “betimsel risk”lerin paylasilmasi yaklasimina gegcildi. Buna gore
daha 6nce %15-21 (orta noktasi %18) olan 2026 yilsonu tahmin araligi, %26’ya

Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%

. . . . . . DOW JONES 50.063 0,75
yukseldi. TCMB, uzun sire siki durusun korunacagl mesaji verirken, yukari
T . - . . . - S&P 500 7.501 0,77
yonli risklerin daha belirgin oldugu mesajini verdi. Mevcut politika durusunun
o . o NASDAQ 100 29.580 0,73
uygun oldugunu belirten TCMB, 1-haftalik repo faizi ile fonlamanin ne zaman
. . . . . DAX 24.453 1,31
baslayacagl sorusuna bir sonraki toplantida tim segeneklerin masada
. . . Pariteler Son Giin. Deg.%
oldugunu ifade ederek cevap verdi.
EUR/USD 1,1670 -0,35
) _ USsD/JPY 158,38 0,31
Mayis ayi Piyasa katilimcilari anketi bugiin agiklaniyor. Nisan ayi anketinde, GBP/USD 1,3397 -0,93
o . . .
2026 yil sonu enflasyon beklentisi %27,53’e; 2026 yil sonu cari agik beklentisi DXY 98,88 0,42
. - - P
44,.3 m!Iy.ar dolara yikselirken, 2026 yili blylme beklentisi ise %3,4‘e Emtia Piyasalari Son  Giin. Deg.%
gerilemisti.
Altin (Ons) 4.652 -0,80
Mart ayl hizmet ve ingaat Uretim endeksleri bugiin agiklaniyor. Hizmet
_— . o . N w . Glmus (Ons) 83,40 -4,68
Uretim Endeksi 2026 Subat ayinda bir dnceki aya gore %1,2, bir dnceki yilin
Brent 103,99 0,82

ayni ayina gore %2,3 artmisti. Uretim Endeksi 2026 Subat ayinda bir &nceki
aya gore %1,3 azalirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %5,9 artmisti.

. I . . . . . . Makroekonomik Veriler
Nisan ay1 merkezi yénetim biitce dengesi verileri bugiin agiklaniyor. Hazine

14-May-26 Gerg.  Bek. Onc.
nakit bltce gerceklesmeleri goére, nisan ayinda nakit bazh faiz disi ac¢ik 3,2 ABD Perakende Satislar, aylk  Nis  0.5% 0.5%  1.6%
milyar TL ve toplam agik 251,2 milyar TL olmugstu. Gegen yil ayni ayda 73,1 ABD Haftalik issizlik Basvurular 211bin 205bin 199 bin
milyar TL faiz disi fazla ve 183,6 milyar TL toplam agik verilmisti. 2025 Nisan ABD ithalat Fiyatlari, aylik Nis 1.9% 1.0%  0.9%
ayinda Merkezi Yonetim Butgesi 174,7 milyar TL acgik vermisti. ABD _is Stoklari, aylik Mar  0.9%  0.8% -4"0

15-May-26 Saat  Bek. Onc.
Nisan’da konut satislar1 %2,6 ve is yeri satislari %10,2 artti. Nisan ayinda TR Piyasa Katiimcilari Anket May ~ 10:00
Tiirkiye genelinde konut satislari yillik %2,6 artisla 126 bin 808 adet olurken, TR MY Biitge Dengesi, TL Nis  11.00 - 230mlr
is yeri satiglari yillik %10,2 artisla 15 bin 694 adet olarak gergeklesti. Boylece ABD Empire State imalat Ende May 15:30 8.1 11.0
12 aylik konut satislari 1 milyon 762 bin adete yiikselirken, is yeri satislari ise ABD  Sanayi Uretimi, ayhk Nis  16:15 0.2%  -0.5%

214 bin 234 adete yiikselmis oldu. ilk defa satilan konut sayisi nisan ayinda
bir dnceki yilin ayni ayina gore %9,6 artarken, ikinci el konut satislari %0,3
dustl. Yabancilara yapilan konut satislari nisan ayinda 1.516 adet ile yillik
%1,1 disus gosterdi. Nisan ayinda ipotekli konut satislari %40,5 artarken,
diger konut satiglari %4,0 dislis gosterdi. Konut faizlerinin diger kredi
gruplarina gore diisiik olmasi, konut kredilerine olan talebi destekliyor.
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TCMB, 2026 yilsonu enflasyon hedefini %16’dan %24’e ve enflasyon tahmini %15-21 araligindan %26’ya revize etti. TCMB, 2026
yilrikinci Enflasyon Raporu’nda, kiiresel gériinim kaynaklh yliksek oynakliklar nedeniyle, enflasyon tahminlerinde “aralik” iletisimine
ara verildigini agikladi. Ayrica, olagandisi jeopolitik gelismeler nedeniyle enflasyon ara hedeflerinin 2026 yili igin %16,0 seviyesinden
%24,0 seviyesine, 2027 yili icin %9,0 seviyesinden %15,0 seviyesine ve 2028 yili icin %8,0 seviyesinden %9,0 seviyesine glincellendigi
aciklandi. TCMB, yil sonu enflasyon tahminlerini ise 2026 igin %26,0 ve 2027 igin %15,0’e yukseltti. 2026 yili icin varsayimlar, petrol
fiyatlarinda 60,9 dolardan 89,4 dolara, yillik gida enflasyonu beklentisi %19,0’dan %26,3’e, dolar cinsi ithalat fiyat artisi %2,0’den
%6,3’e ylkseltilirken, ihracat agirlikh kiresel biyliime beklentisi %2,3’ten %1,7’ye disurulda.

TCMB, 6niimizdeki donemde yurt ici ve yurt disi talepte zayiflama olacagini; zayif dis talep gértinimiintin, siki finansal kosullarin ve
artan belirsizligin etkisiyle ¢ikti agiginin dezenflasyon siirecine verdigi destegin dnceki Rapor ongorilerine gore arttigini belirtti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, mevcut para politikasi durusunun “isabetli” oldugunu; ancak sonraki toplantilarda her segenegin
masada oldugunu belirtti. Para politikasi kararlarinin buyik ol¢lide veri akisina baglh olarak sekillenecegini vurgularken, para
politikasinda “uzun sire siki durus” yaklasiminin korunduguna isaret etti. Bununla birlikte, 11 Haziran’daki PPK toplantisina politika
faizinin fonlama seviyesi olan %40 seviyesine ylkseltilmesi giindeme gelebilir.

Grafik 3.2.1: Enflasyon Tahminleri (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

TCMB Briit rezervleri, 8 Mayis haftasinda 6 milyar dolar artisla 171,5 milyar dolara yiikseldi. 30 Ocak’ta brit rezervler 218 milyar
dolar ile zirve seviyesini gérmiisti. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 8 Mayis haftasinda 1,4 milyar dolar artisla 55 milyar dolara yiikselirken, swap harig¢ net rezervler 2,9 milyar dolar
artisla 39,2 milyar dolara ¢ikti. Swap, kamu mevduati ve altin fiyat etkisi arindirildiktan sonra TCMB net pozisyonunda 8 Mayis
haftasinda 1 milyar dolar alim gergeklesti. Boylece, yilbasindan beri net déviz satisi 33 milyar dolar oldu.
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Yabanci yatinnmci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 8 Mayis haftasinda 2,7 milyar dolar diisiis oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar gikis olurken, 2 Nisan- 8 Mayis arasinda 11,7 milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu
yana ¢ikis 12 milyar dolara geriledi.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varhklardaki net pozisyonlari, 8 Mayis haftasinda toplam 301 milyon dolar azaldi. 8 Mayis
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 121 milyon dolar, hisse senedi pozisyonlarinda 214
milyon dolar artis olurken, OST’lerde 34 milyon dolar azalis kaydedildi. Béylece, yilbagindan beri yabanci yatinmcilarin yurtigi
pozisyonlarinda net degisim, hissede 2,4 milyar dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 1,8 milyar dolar azalma ve Ozel sektér
tahvillerinde net 938 milyon dolar giris kaydedildi; toplam net pozisyonunda ise 1,5 milyar dolar artis gergeklesti.

Portfoy Yatinmlari*: Tiirk Liras: Varhklar

Net degisim, milyon dolar Yabanci Yatinnmci: Hisse Pozisyonu
*Yabanci yatinmailar, Tiirkiye'deki bankalarnin yurtdisi subeleri harig Net degisim, milyon dolar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
. N
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

ABD borsalari Persembe glinlinii teknoloji hisseleri 6nciliginde glglu yiikselislerle tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,8 artisla ilk
kez 7.500 puanin Uzerine gikarak 7.501 seviyesinde kapanirken, Nasdaq %0,9 yiikselisle rekor tazelemeyi siirdirdi; Dow Jones ise
%0,8 primle 50 bin puanin lzerine yerlesti. Piyasalardaki iyimserlikte, Baskan Donald Trump’in Cin ziyareti sirasinda Xi Jinping ile
yaptigi gbériismelerin “olumlu ve yapic” gectigine yonelik aciklamalari etkili olurken, yatirnmcilar dzellikle ticaret, yapay zeka ve iran
konularinda olasi diplomatik ilerlemelere odaklandi. Cin’in Nvidia’nin H200 yapay zeka ¢ipine onay verebilecegine yonelik haber
akistyla Nvidia hisseleri %4,4 yikselerek rekor kirarken, sirketin Cin pazarina erisimini genisletebilecegi beklentileri teknoloji
hisselerine destek verdi. Ote yandan Trump’in Cin’in Boeing’den 200 ucak siparisi verecegini aciklamasina ragmen Boeing hisseleri
glinii yaklasik %5 kayipla tamamladi. Jeopolitik tarafta Trump ve Xi’nin iran konusunu da gériismesi dikkat cekerken, Cin’in Hiirmiiz
Bogazi’nin yeniden acilmasini destekledigine yonelik mesajlar piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Petrol fiyatlari ise iran kaynakli
arz endiseleriyle yiiksek seyrini korudu ve Brent petrol %0,5 artisla 106 dolar seviyesine yikseldi.

Makro veri tarafinda ABD’de Nisan ayi perakende satislari aylik %0,5 artisla beklentilere paralel gerceklesirken, dnceki aya gore ivme
kaybetti. Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin izerinde gelirken, piyasalar yliksek enflasyon verilerini buyik 6lgide ikinci
plana itti. Sirketler cephesinde Cisco, yapay zeka odakli yeniden yapilanma plani ve yaklasik 4 bin kisilik isten ¢ikarma acgiklamasinin
ardindan %13’Un lizerinde ylikselerek Dow endeksine gii¢lii destek verdi.
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Borsa istanbul, son giinlerin sert satis dalgasinin ardindan diin sinirli bir toparlanmayla kapandi. BIST 100 endeksi giin icinde 14.604
ile 14.762 puan arasinda dalgalandiktan sonra %0,32 deger kazanarak 14.644 puana yikseldi; toplam islem hacmi 160,8 milyar lira
ile oldukga zayif kaldi. Zayif islem hacmi ve tepkinin tabana yayilmadigi giinde, endeksin sinirli hisseler ile tepki verdigi goruldi:
ylikselen 151 hisseye karsilik 448 hisse geriledi. TCMB enflasyon raporu sonrasinda bankacilik sektériine alimlar getirdi; banka
endeksi %1,37 primlenirken teknoloji %1,41, bilisim ise %3,86 ile gliniin en giiglii ayrisan sektorl oldu. Buna karsilik mali endeks
%0,64, holding endeksi %0,46 deger kaybetti; finansal kiralama-faktoring %8,76’lik diisusle en sert satisin yasandigi taraf oldu.

Bugiiniin giindeminde; yurt icinde saat 10.00’da Mayis ayina iliskin piyasa katilimcilari anketinin ay sonu TUFE beklentisi, ardindan
hizmet ve ingaat Uretim endeksleri ile Ucretli galisan sayisi verileri agiklanacak; 11.00’de ise Nisan ayl merkezi ydnetim biitge dengesi
takip edilecek. Yurt disinda ABD’de New York Fed imalat endeksi, sanayi Gretimi ve kapasite kullanim orani izlenecek. Bu sirada ABD
tahvil faizlerindeki seyir ve Trump’in Pekin temaslarindan ¢ikan mesajlar kiiresel risk istahinin yonini belirlemeyi siirdiirecek.

Borsa istanbul’da diin yasanan sinirli tepkide kiiresel risk alma istahi ve TCMB’nin yayinladigi enflasyon raporu vardi. Trump’in Cin
ziyaretinden gelen olumlu sinyaller — Boeing’e 200 ugaklik siparis ve Si Cinping’in “rakip degil ortak” vurgusu — yari iletken sirketleri
onciligindeki teknoloji yiikselisiyle birlesince gelismekte olan piyasalara doniik istahi bir miktar tazeledi. Enflasyon raporunda
enflasyon ara hedefi %24’e ve tahmini %26’ya ylkseltilmesi 6nemli bir artis olarak goriilse de piyasa beklentisinden uzak kald.
TCMB’nin mevcut tahmininde yukari riskler oldugunu belirletmesine ragmen, parasal sikilastirma anlaminda net sinyaller vermemesi
diin bankacilik sektoriini rahatlatti. Yabanci yatirrmcilarin yogun ilgisi ve taze para girisi piyasanin en gii¢lii destegini olusturuyor.
Tiirkiye Varlik Fonu’nun Tiirkiye Sigorta’nin %4,5’ini yabanci kurumsal yatirimcilara satis, yabancilarin Tiirkiye ilgisinin hala yogun
oldugunu isaret ediyor. Teknik acidan BIST 100’de 14.900 ve 15.000 seviyelerinin diren¢ konumunu siirdiirmesini, 14.600 lizerinde
ise baskinin devam etmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AGHOL 36,78 36,3 -37,04 38,26 -38,74 34,96
ALVES 3,56 3,49 -3,55 3,69 -3,77 3,26
ANSGR 30,94 30,48 -30,86 31,7-32,16 29,66
SARKY 34,22 32,28 -33,26 36,16 -38,08 31,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Emtia stiper dongilsi igerisinde bakira artan ilgi nedeniyle Alves Kablo ve Sarkuysan’i, Migros ve Coco-Cola’da gigli karlihg
konsolide eden Anadolu Grubu Holding’i, Turkiye Sigorta’da yabanci kurumsallara hisse satisinin sigorta sektoriine ilginin
artirabilecegi beklentisi ile Anadolu Sigorta’yi 6nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

ESCAR: Cogunluk paylarinin (%77,62, 142.000.000 ABD Dolari bedelle) Bulls Yatirim Holding'e satisina Rekabet Kurulu tarafindan
izin verildigi 14.05.2026'da bildirildi.

SEGMN: Hammadde tedarigi icin Ozbekistan merkezli %100 bagli ortaklik Segmen Kardesler LLC HC (400.000.000 SOM sermayeli)
kuruldu ve 14.05.2026'da tescil edildi.

GSDHO: Marmara Capital Portfoy'lin yonettigi fonlarin GSDHO paylari toplami 12.05.2026'da %5,16-5,50 fiyat araligindan alimla
%5,11'e, iki fon toplaminda ise %8,81'e yiikseldi.

EUPWR / GESAN: Girisim Elektrik'in (GESAN) dolayli, Europower Enerji'nin (EUPWR) %60 payina sahip oldugu Peak PV Solar
Teknolojileri'nin halka arz basvurusu 14.05.2026'da SPK'ya sunuldu.

FROTO: S&P, sirketin uzun vadeli kredi notunu "BB-", gériinlimiinii "Duragan" olarak koruyan glincel raporunu yayinladi.

TURSG: TVF Finansal Yatirimlar, Turkiye Sigorta’nin %5’lik payini hisse basina 13,50 TL fiyatla 6,75 milyar TL bedelle yabanci
kurumsal yatirimcilara satti.

BRSAN: Pay sahibi Borusan Holding'in, sermayenin yaklasik %6'sini temsil eden 8.500.000 adet B grubu hissesinin hizlandiriimis
talep toplama yoéntemiyle satisina iliskin takas islemi 12.05.2026 itibariyla tamamlandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya l¢lnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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