Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Orta-Dogu’da devam eden kirilgan durum ve Hirmiz Bogazi’'nin kapal
kalmasi, ylikselen enerji maliyetlerinin yani sira enerji-disi emtia fiyat artiglari
ve arz zinciri baskilari kiresel enflasyon beklentilerini yikseltiyor. Bu da
kiiresel tahvil faizlerine yansiyor, ve heniiz tam olarak fiyatlanmasa bile Fed’in
bu yil sonunda bir faiz faiz artirim olasiligini giindeme tasiyor. ABD 10 yillik
Hazine tahvil getirisi, %4,63 Ocak 2025’ten beri en yuksek seviyeye ve 30-yillik
tahvil faizi %5,15 ile son (¢ yilin en yiiksek seviyesine yikseldi. Japonya’da 10-
yilhik tahvil faizi %2,8 ile 1996 yilindan beri gériilmemis seviyelere ulasirken,
ingiltere 30 yillik tahvil getirisi %5,80’in lizerine ¢ikarak 1998’den bu yana en
yuksek seviyesine ulasti. Enflasyon endiseleri altin fiyatlarinda da disusi
beraberinde getiriyor. Spot altin 4.550 dolar altina gerilerken, spot gimis 75
dolarin altina indi.

Diger taraftan, ABD Baskan Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda
gerceklestirilen zirve sonrasinda ABD yaptigl aciklamada Cin'in 200 adet
Boeing ucaginin alimini onayladigi; Ekim 2025’te verdigi soya fasulyesi alim
taahhiitlerine ek olarak, 2026, 2027 ve 2028 yillarinda ABD tarim
Urianlerinden yilda en az 17 milyar dolarlik alim yapacagi; Cin’in nadir toprak
elementleri ve diger kritik minerallere iliskin tedarik zincirindeki aksakliklara
dair ABD’nin endiselerini giderecegi belirtildi.

Bugtin yurticinde tiketici gliven endeksi, isglicli verileri ve Hazine ihalelerini
takip ediyoruz. Bu hafta yurticinde reel kesim gliven endeksi, sektorel gliven
endeksleri ve sektorel enflasyon verileri 6ne gikiyor. Yurtdisinda ise Carsamba
giinli Fed toplanti tutanaklari, ingiltere ve Euro Bolgesi’'nde enflasyon,
Persembe Euro Bolgesi ve ABD’de 6ncli PMI endeksleri, Cuma Almanya’da IFO
endeksi ve GSYH verileri takip ediliyor.

Mayis ayi Tiiketici Gliven Endeksi bugiin agiklaniyor. Tiketici Gliven Endeksi
nisan ayinda 85,5 ile bir 6nceki aya gore %0,5 oraninda artis géstermisti.

Hazine bugiin altin tahvil ve altina dayali sukuk ihraglar gergeklestiriyor.
Hazine, 1,5 yil vadeli altin tahvili ve 1,5 yil vadeli altina dayali kira sertifikasi
ihraci ile mayis ayi borglanma programi tamamlaniyor. Hazine, bu ay toplam
243,2 milyar TL borglanma gergeklestirdi. Mayis ayinda toplam 347,0 milyar
TL i¢ borg servisine karsilik toplam 381,7 milyar TL i¢ borglanma ile %91 ig
borg ¢evirme hedeflenmisti.

Mart’ta hizmet iretimi %0,5 artti. Mart’ta hizmet Gretimi aylik %0,5, yillik
%3,2 artis kaydetti. Aylik bazda, ulastirma ve depolama hizmetleri %0,7,
konaklama ve yiyecek hizmetleri %3,8, gayrimenkul hizmetleri %1,6, idari ve
destek hizmetleri %0,8 artarken, bilgi ve iletisim hizmetleri %3,1, mesleki,
bilimsel ve teknik hizmetler %2,1 azaldi. Hizmet Uretimi yillik artisi, 2025
4.ceyrekte %4,0'ten 2026 yili ilk ceyrekte %1,2’ye geriledi.

insaat iiretimi Mart’ta %4,5 azaldi. Mart’ta insaat iretimi aylik %4,5 ve yillik
%1,2 disus kaydetti. Mart’ta bina insaati sektori yillik %3,6 azalirken, bina
disi yapilarin insaati %8,5 ve 6zel insaat faaliyetleri %0,9 artt. insaat tiretim
yillik artisi, 2025 4.ceyrekte %12,9°dan 2026 yili ilk ¢eyreginde belirgin
diistsle %4,1’e geriledi.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.368 -1,89
BIST Banka 16.665 -2,60
BIST Sinai 18.858 -1,30
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 45,58 0,18
Euro/TL 52,96 0,08
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 42,37% -0,28
10 Yillik Tahvil 35,01% 1,57
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.526 -1,07
S&P 500 7.370 -0,52
NASDAQ 29.125 -1,54
DAX 23.951 -2,07
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1621 -0,04
UsD/JPY 158,94 0,08
GBP/USD 1,3324 -0,01
DXY 99,31 0,02
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.541 0,02
GUmis (Ons) 75,37 -0,70
Brent 107,50 1,25

Makroekonomik Veriler

15-May-26 Gerg.  Bek. Onc.
ABD Empire State imalat Ende May 19.6 8.1 11.0
ABD Sanayi Uretimi, aylik Nis 1.4% 0.4% 0.8%
18-May-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Tiketici Gliven Endeksi ~ May  10:00 s 85.5
TR  isglicii istatistikleri 1626  10:00 - 8.1%

TR  Hazine: 1,5y vadeli Altin Tahvil ve Sukuk ihr
AB  Hazine ihaleleri: 2029 / 2037 / 2051 vadeli
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Enflasyon beklentilerinde yiikselis devam ediyor. Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi
1,4 puan artigla %28,94’e, 2027 yil sonu beklentisi 0,9 puan artisla %21,07 seviyesine yikseldi. Gelecek 12 ay beklentisi (Mayis 2027)
%23,82'ye 0,4 puan yikselirken, 24 ay (Mayis 2028) beklentisi ise %18,43’e yiikseldi. Ortalama tahminlere gore, tiiketici fiyatlarinin
mayis, haziran ve temmuz aylarinda sirasiyla %1,89, %1,52 ve %1,62 artmasi ve yillik enflasyonu mayista %32,8’, haziranda %33,0 ve
temmuzda %32,5’e getirmesi bekleniyor. Politika faizine iliskin olarak, TCMB’nin 11 Haziran ve 23 Temmuz’da gergeklestirecegi PPK
toplantilarinda politika faizini sabit tutmasi beklenirken, eylilde 100 baz puan indirim 6ngorullyor. 2026 yilsonu igin politika faizi
beklentisi ise 1 puan artisla %34’e ylkseldi. Yil sonu dolar kuru beklentisi 51,57’ye, cari agik beklentisi 47,8 milyar dolara yiikseldi,
blyime beklentisi %3,3’e geriledi.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini P!yasa Katiimcilari Anketi Mayis 2026 Nisan 2026 Fark (puan)
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 28.9% 27.5% 1.4
50 TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 23.8% 23.4% 0.4
TUFE Beklentisi: 2027 yilsonu 21.1% 20.1% 0.9
40 TUFE Beklentisi: 24 ay sonrasi 18.4% 18.0% 0.4
Politika Faizi: ilk toplanti 37.0%
30 Politika Faizi: ikinci toplanti 37.0%
Politika Faizi: Uglincli toplanti 36.0%
20 Politika Faizi: 2026 yilsonu 34.0% 32.9% 1.0
10 —_— Politika Faizi: 2027 yilsonu 25.2% 24.5% 0.7
Dolar/TL: 2026 yilsonu 51.57 51.23 0.7%
0 Dolar/TL: 12 ay sonras| 54.69 53.62
2021 2022 2023 2024 2025 2026 Cari !slemler Dengesi: 2026 yilsonu (milyar dolar) -47.8 -44.3 -3.5
Cari Islemler Dengesi: 2027 yilsonu (milyar dolar) -41.6 -39.8 -1.8
= 17-ay sonrasi Enflasyon Beklentisi GSYH Biiyiime: 2026 3.3% 3.5% 0.1
12-ay sonrasi Politika Faizi Tahmini GSYH Biiyiime: 2027 4.1% 4.1% 0.1

Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Diistik kalan vergi gelirleri nedeniyle Nisan’da biitge agigi yikseldi. Merkezi yonetim biitce verilerine gére, Nisanda ayinda biitce
acigl yillik %94 artisla 338,7 milyar TL'ye yukseldi. Bitce agigl, Ocak-Nisan déneminde 758,8 milyar TL'ye yiikselirken, son 12 ayhk
bitce acigi 1 trilyon 672 milyar TL ile GSYH’nin %2,5’ine (6nceki ay %2,3) yukseldi. 2026 yili biitce acigi hedefi 2 trilyon 712 milyar TL
(GSYH’ye oranla %3,5) olarak agiklanmisti. Faiz gelirleri 34,0 milyar TL'ye ulasirken, faiz giderleri ise gegen yila gére 3,0 milyar TL
azaligla 257,6 milyar TL oldu.

Nisan ayinda bitce harcamalari %35, faiz-disi harcamalar yillik %45 artis gosterirken, bitce gelirlerinde yilik artis %24 seviyesinde
kaldi. Hem dogrudan hem dolayli vergi tahsilatlarindaki yavaslama nedeniyle nisanda vergi tahsilatinda yillik artis %29’a yavasladi.
KDV tahsilati yillik %28,5 artarken, i¢ talebe duyarli OTV gelirlerinde ise yillik %11,7 azalis kaydedildi. Petrol ve dogalgaz tiriinleri OTV
tahsilati esel mobil uygulamasi nedeni ile %81,2 azalis ve tiitiin mamulleri OTV yillik azalisi %4,0 oldu. Motorlu tasitlardan alinan OTV
yillik bazda %9,5 artis ile sinirli yiikselirken, dayanikl tiiketimden alinan OTV ise yillik %46,2 artis kaydetti.

Nisanda faiz-disi agik 81 milyar TL olurken, Ocak-Nisan déneminde faiz disi fazla 375 milyar TL'ye gerilerken, son 12 aylk faiz digi
fazlanin GSYH’ye orani %1,2’ye indi. OVP’de faiz disi fazla 29,0 milyar TL (GSYH’oran olarak %0,0) 6ngorulmistu.

Merkezi Yonetim Biitge D i P . . .
eriezl Yonetim Biiice Denges) Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

2026 12 aylik birikimli, milyar TL
Milyar TL Nisan Yillik artig GT Oca-Nis/GT
Harcamalar 1,525 35% 18,929 23% 0
Faiz Harig Harcama 1,267 45% 16,187 30%
Gelirler 1,186 24% 16,216 32% -500
Vergi Gelirleri 1,012 29% 13,783 32%
Biitce Dengesi -339 94% -2,713 28% -1,000
Faiz Dig1 Denge -81 -194% 29
GT: Gergeklegme Tahmini, OVP 2026-2028 -1,500
-2,000
-2,500
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda jeopolitik risklerin yeniden 6n plana ¢ikmasi ve Cin’den gelen zayif ekonomik verilerin etkisiyle risk istahi baski
altinda kalmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in iran ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin sertlesen sdylemleri ve olasi askeri
senaryolara dair mesajlari, hafta basinda piyasalarda tedirginligi artirdi. Jeopolitik cephede Trump’in “iran’in niikleer programini 20 yil
askiya almasi” gibi sarth agiklamalari, 6nceki giinki daha sert séylemlerine kiyasla diplomasiye kapi aralasa da, belirsizlik tamamen
ortadan kalkmis degil. iran tarafinda ise ABD’nin miizakere siirecinde geliskili tutum sergiledigi ve giiven kaybi olusturdugu yéniindeki
aciklamalar dikkat gekti. Bu karsilikli mesajlar, Orta Dogu kaynakli risklerin yiiksek kalmaya devam etmesine neden oluyor. Artan
jeopolitik tansiyon ve petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerini korumasi, enflasyon gériiniimiine iliskin endiseleri canli tutarken, bu durum
kiiresel tahvil piyasalarinda satis baskisini beraberinde getiriyor.

Ozellikle majoér ekonomilerde faizlerin uzun siire yiiksek kalabilecegi veya yeniden artirilabilecegi beklentisi, tahvil faizlerinde yukar
yonli hareketi destekliyor ve Cuma giindi risk istahini sinirlayan ana unsur olarak 6ne gikiyor. Yeni haftaya girilirken Trump’in Hirmiz
Bogazi'na iliskin agiklamalari ve Asya seansinda agiklanan Cin verilerindeki zayiflama (sanayi Uretimi, sabit varlik yatinmlari ve
perakende satislar), kiresel piyasalarda tedirginligi artirmis durumda. Bu gériiniim altinda ABD ve Avrupa vadeli endeksleri ile Asya-
Pasifik borsalari genel olarak negatif seyir izleniyor.

Jeopolitik risklerde yeniden tirmanis egilimi ve Cin kaynakh zayif veri akisinin etkisiyle kiresel risk istahi baski altinda kalmayi
sirduriiyor. Bu gériinim cercevesinde BiST100 endeksi haftanin son islem giiniine 118,23 puanlik sert bir diisiisle basladi. Giin
icerisinde 14.265,67 seviyesine kadar gerileyen endeks, seansin ilerleyen bolimiinde sinirli toparlanma gosterse de giint %1,89 kayipla
14.367,60 seviyesinden tamamladi. Endeksin islem hacmi ise dnceki giinkii 160,8 milyar TL seviyesinden 169,1 milyar TL'ye ylkseldi.
Puan bazinda endekse en fazla negatif katki saglayan hisseler BIMAS, AKBNK ve ASTOR olarak 6ne gikti.

Yurt ici veri akisinda Merkezi Yonetim Butge Dengesi takip edildi. Nisan ayinda 338,7 milyar TL agik olusurken, yilin ilk dért ayhk
doneminde biitce acig 758,8 milyar TL seviyesine ulasti. TCMB’nin yilin ikinci Enflasyon Raporu sonrasindaki beklenti revizyonlarinin
ardindan, Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi de fiyatlamalar agisindan kritik bir veri seti olarak izlendi. Buna gore yil sonu enflasyon
beklentisi %27,53'ten %28,94’e yikselirken, politika faizi beklentisi %32,94’ten %33,96 seviyesine ¢ikti. Ayrica ilk iki Para Politikasi
Kurulu toplantisinda faizlerin sabit birakilacagi yonindeki beklentilerin gliclenmesi, risk algisinda daralmaya neden oldu.

Giinlik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 267,50 265,5-267,75 272 -274 250,50
TUPRS 258,50 254,75 -256,5 262,25 -266,25 245,70
AKSA 11,07 10,86 -11,02 11,38-11,58 10,47
SASA 2,83 2,77 -2,89 3,08 -3,15 2,52

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

AYGAZ, TUPRS, AKSA ve SASA hisseleri; enerji ve petrokimya tarafinda giclii operasyonel goriinim, rafineri marjlarinin gérece
dayanikliligi, petrokimya uriinlerinde talep toparlanmasi beklentisi ve ihracat agirlikli gelir yapilarinin déviz bazli destekleyici etkisiyle
kisa vadede relatif gliclii performans potansiyeli tasimasi nedeniyle 6ne ¢ikarilmaktadir.

Sirket Haberleri

ONCSM: Samsun Sehir Hastanesi ile 3 aylik kemoterapi ila¢ hazirlama hizmeti icin 12,87 mn TL tutarinda s6zlesme imzalandi.
SMRVA: 198,8 mn TL buyukligundeki tahsili gecikmis alacak portfoyi ihalesi kazanildi ve tahsilat stireci baslatildi.

UCAYM: Tuzla’da 105 mn TL bedelle depo amacli arsa satin alindi, 6deme pesin olarak gerceklestirildi.
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KONTR: Finansal yeniden yapilandirma basvurusu yapilirken, 6zel sektor tahvil 6demeleri vadesinde gergeklestirilemedi.
EKGYO: Kemerburgaz 2. etap ihalesinde sirket payi gelirinin 7,08 mlr TL seviyesinde olustugu agiklandi.

YATAS: Vivense ile stratejik birlesme siireci kapsaminda baglayici olmayan gériismelere baglandi.

ASTOR: Rekabet Kurumu tarafindan verilen 254,9 mn TL tutarindaki idari para cezasi 6dendi.

FONET: Arnavutluk’ta 330 bin EUR tutarinda hastane bilgi yonetim sistemi s6zlesmesi imzalandi
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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