Glinliik Bililten

ABD’de tarim disi istihdam haziranda 57 bin kisi artarak beklentilerin belirgin
altinda kalirken, dnceki iki aya iliskin asagi yonll revizyonlar ve is glicline
katilim oranindaki diists is glici piyasasinda yavaslamaya isaret etti. Bu
gorinim Fed’in ilave faiz artinmlarina yonelik beklentileri zayiflatirken, ABD
10 yillik tahvil faizi geriledi ve DXY 101 seviyesinin altina geri ¢ekildi. ABD ile
iran arasinda Katar’da yiiriitilen dolayl temaslara iliskin iyimserlik ve Hiirmiiz
Bogazi’'nda enerji akisinin toparlanmaya devam etmesi jeopolitik risk algisini
sinirlarken Brent petrol fiyati 70 dolar seviyesine yaklasarak savas oncesi
seviyelerini test etti. Altin ve giimis fiyatlari, zayif ABD istihdam verisinin
ardindan Fed beklentilerindeki yumusama ve tahvil faizlerindeki gerilemeden
destek bularak toparlandi. EURUSD dolarin deger kaybetmesiyle 1,145
seviyesine dogru ylikselmesine ragmen onceki giin acgiklanan beklentilerin
altindaki enflasyon verileri ve ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari paritedeki
yukselisi sinirladi.

Yurt icinde 2 yil vadeli gésterge tahvil faizi %39,87 seviyesine gerilerken, 10
yillk gosterge tahvil faizi de %33,08 seviyesine geriledi.

Bugiin yurt icinde haziran ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurt disinda
ise diinya genelinde hizmet PMI verileri agiklanacak.

Hazine altin cinsi ihraglar ile 47,5 milyar TL karsiligi borg¢landi. Hazine diin
dogrudan satis yontemi ile 6 ayda bir %0,40 kupon 6édemeli 2.414 kilogram
(995/1000 saflikta) altin karsiligr altin tahvili ve 6 ayda bir %0,40 kira 6demeli
5.363 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsihgi altina dayal kira sertifikasi
ihraci gercgeklestirdi. Dlinkl borglanma tutari yaklasik 47,5 milyar TL oldu.
Temmuz ayinda toplam 638,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam
606,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor.

Haziran ayi enflasyon verileri bugiin agiklaniyor. Matriks Haber anketine
gore, haziran ayinda enflasyonun aylik %0,98 artis gdstermesi beklenirken,
beklentilere paralel bir aylik gerceklesme yillik enflasyonda %32,61'den
%32,10’a gerileme anlamina gelecek. Haziran ayi igin aylik en yiksek ve en
disuk artis beklentileri sirasiyla %0,74 ve %1,77 seklinde belirlendi. Yillik
tahminler ise %31,78-%33,03 bandinda sekillendi. 2026 yil sonuna iliskin
beklenti %29,00 seviyesinde olurken, beklenti araligi %23,00 ve %30,00 oldu.
Bir 6nceki donemde 2026 yil sonu igin beklenti %29,58 seviyesindeydi.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.455 0,73
BIST Banka 18.241 0,17
BIST Sinai 18.010 0,92
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 17.504 0,17
XUO030 Eylul 18.354 0,17
Dolar/TL Temmuz 47,68 -0,02

Para Piyasalari

Dolar/TL 46,57 -0,08
Euro/TL 53,23 0,28
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 39,87% -0,47
10 Yilhk Tahvil 33,08% -0,27
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.899 1,14
S&P 500 7.483 0,00
NASDAQ 100 29.329 -1,61
DAX 25.581 2,16
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1430 0,45
usD/JPY 161,09 -0,92
GBP/USD 1,3340 0,49
DXY 100,89 -0,48
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.106 1,86
GUmis (Ons) 60,43 2,23

Makroekonomik Veriler

2-Temmuz-2026

AB issizlik Orani May
ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 27 Haz
ABD Tarim-disi istihdam Degisimi Haz
ABD issizlik Orani Haz
ABD Ortalama Saatlik Kazang, yillik Haz
ABD Fabrika Siparisleri, aylk Haz
3-Temmuz-2026 Dénem
TR TUFE, aylik Haz
TR TUFE, yillik Haz
TR UFE, yilhk Haz
ALM Hizmet PMI Haz
AB Hizmet PMI Haz

Son Giin. Deg.%
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TCMB briit rezervleri 26 Haziran haftasinda 8,0 milyar dolar azalarak 149,2 milyar dolar oldu. 26 Haziran itibariyle Net uluslararasi
rezerv 6,6 milyar dolar distisle 45,4 milyar dolara gerilerken, swap harig¢ net rezervler 3,9 milyar dolar diistisle 30,7 milyar dolara
geriledi. Altin fiyatinin %2,8 diistigl haftada altin rezervi 2,7 milyar dolar disisle 94,9 milyar dolara geriledi, déviz rezervleri ise 5,3
milyar dolar disusle 54,2 milyar dolara geriledi. 26 Haziran haftasinda TCMB’nin 2,1 milyar dolar doviz satisi yaptigl hesaplaniyor.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yabanci yatirimci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 26 Haziran haftasinda 1,0 milyar dolar diisiis oldu. ABD-
iran savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, ateskes ve kalici baris beklentileri ile takip eden haftalarda toplam
17,3 milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana gikis ise 6,7 milyar dolara yikseldi.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari 26 Haziran haftasinda toplam 1,1 milyar dolar artti. 26 Haziran
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Turk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 448 milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 203
milyon dolar artis gerceklesti. OST’ lerde 492 milyon dolar artis kaydedildi. Béylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi
pozisyonlarinda net degisim, hisse senedinde 1,5 milyar dolar ve OST’lerde 1,6 milyar dolar giris seklinde olurken, DiBS’te net 1,1
milyar dolar azalma kaydedildi; toplam net pozisyonunda ise 1,9 milyon dolar artis gerceklesti.

Portféy Yatinmlari*: Tiirk Lirasi Varhiklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmcilar, Turkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig

Yabanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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ME!
Yatirim Stratejimiz |\glPodcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda haftanin son islem giiniin glindemini, ABD’de beklentilerin altinda kalan tarim disi istihdam verisinin Fed’in yakin
vadede faiz artirimi yapacagi yoniindeki beklentileri zayiflatmasi ile yari iletken ve teknoloji hisselerinde devam eden kar realizasyonu
olusturuyor. ABD piyasalari, 4 Temmuz Bagimsizlik Glna tatili nedeniyle buglin kapali olacak; bu nedenle kiiresel piyasalarda disiik
likidite ve sinirliislem hacmi gorilebilir. Haziran ayinda tarim disi istihdam 110 bin kisilik beklentiye karsilik 57 bin kisi artarken, dnceki
iki aya iliskin veriler toplam 74 bin kisi asagi yonli revize edildi. issizlik orani %4,2’ye gerilese de is giiciine katilim oranindaki diisis,
verinin mansetten daha zayif bir tablo sundugunu gésterdi. istihdamdaki yavaslama sonrasinda Fed’in eyliil ayinda faizleri sabit tutma
olasiligi ylkselirken dolar endeksi geriledi, tahvil faizleri tizerindeki yukari yonli baski hafifledi ve altin destek buldu. ABD endekslerinde
ise belirgin bir ayrisma yasandi; Dow Jones saglik ve sanayi hisselerinin destegiyle rekor kapanis gerceklestirirken, Nasdaq yari iletken
ve yapay zeka hisselerindeki satiglarla geriledi. Yari iletken endeksindeki gliclii dusls, yapay zeka temasinin tamamen terk edilmesinden
¢ok yiksek degerlemeler ve kaldiragli pozisyonlar nedeniyle olusan kar realizasyonu olarak degerlendiriliyor. Nvidia, Meta ve Tesla
baski altinda kalirken Apple pozitif ayristi. Sektorel gérinimde saglik en glgll, bilgi teknolojileri ise en zayif sektor oldu. Asya
piyasalarinda KOSPI ve Nikkei, 6nceki seansta sert satis yasayan teknoloji hisselerindeki giiclii tepki alimlariyla toparlanirken hareketin
kaliciligi yakindan izleniyor. Bugiin piyasalarin odaginda, zayif istihdam verisinin olusturdugu dusik faiz ve zayif dolar temasinin Avrupa
ile Asya piyasalarina ne oOlclide tasinacagi ve yari iletkenlerdeki satislarin kalici bir degerleme baskisina dénislip donliismeyecegi yer
alacak.

Borsa istanbul’un yilin ikinci yarisina giiclii bir baslangic yapmasinin ardindan, bugiin agiklanacak Haziran ayi enflasyonu ve gelecek
hafta 7-8 Temmuz tarihlerinde Ankara’da gergeklestirilecek NATO Zirvesi’'nin, BIST 100’iin 14.650 direncini asarak yeniden 15.200
bélgesine yonelmesi icin gerekli zemini hazirlayabilecegini diigiiniiyoruz. Kiresel tarafta risk istahini destekleyen bir gériiniim 6ne
¢ikiyor. Din ABD’de agiklanan Haziran ayi tarim disi istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve dnceki iki aya iliskin agagi yonli
revizyonlar, is glicl piyasasindaki ivme kaybinin belirginlestigine isaret etti. Veriler, Fed Baskani Kevin Warsh’in enflasyon riskleri ile
enflasyon beklentilerinin son haftalarda geriledigine yonelik mesajlariyla birlikte degerlendirildiginde, Fed’in faiz artiracagina iliskin
beklentilerin zayiflamasina ve 6telenmesine neden oldu. Piyasalarda ilk faiz artirimi beklentisinin ekim ayindan aralik ayina 6telenmesi,
gelismekte olan tlke varlklari agisindan daha destekleyici bir kiresel finansal ortam olusturuyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,46
civarinda dengelenmesi ve ABD—iran arasinda Hiirmiiz Bogazi giivenliginin de ele alindigi ikinci tur dolayli gériismelerin tamamlanmasi,
jeopolitik risk priminin azalmasina katki sagladi. Kuresel risk istahindaki toparlanma, petrol fiyatlarindaki diisis ve TL'deki goérece
istikrarin Borsa Istanbul’a yénelik ilgiyi destekleyebilecegini diisiinliyoruz. Bugiiniin yurt igindeki ana katalizérii saat 10.00’da
aciklanacak Haziran ay1 TUFE ve UFE verileri olacak. Enflasyonun %0,98 ile beklentilere paralel veya beklentilerin altinda agiklanmasi,
TCMB’nin 23 Temmuz'daki Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde haftalik fonlama penceresini yeniden agabilecegine yonelik
beklentileri destekleyebilir. Bu senaryonun basta bankacilik olmak Uzere faize duyarli sektorlerde olumlu fiyatlanabilecegini
degerlendiriyoruz. Bankacilik ve holding hisselerinin faiz indirimi beklentisi ile Glke risk primindeki olasi gerilemeden destek
bulabilecegini; sanayi ve ulastirma sirketlerinin ise dusik petrol fiyatlarindan olumlu etkilenebilecegini dislinliyoruz. Savunma sanayisi
hisselerinde ise NATO Zirvesi, Avrupa’nin savunma harcamalarini artirma planlari ve yeni is birligi beklentilerinin temayi giindemde
tutmaya devam edebilecegini disiinliyoruz. Gelecek haftanin ana glindem maddesi 7-8 Temmuz tarihlerinde Ankara’da diizenlenecek
NATO Zirvesi olacak. Zirve kapsaminda gergeklestirilecek Savunma Sanayii Forumu ile glivenlik, savunma harcamalari ve bolgesel is
birliklerine iliskin verilecek mesajlarin 6zellikle savunma sanayisi hisseleri Gzerindeki etkisi yakindan takip edilecek. ABD piyasalarinin
Bagimsizlik GUnl nedeniyle kapali olmasi kiiresel islem hacimlerinin gorece diisiik kalmasina neden olabilir. Bu nedenle yurt icinde
glnidn yonina agirhkli olarak enflasyon verisi sonrasinda TCMB'nin faiz indirim patikasina yonelik olusacak beklentiler belirleyecek.
Oniimiizdeki hafta ise NATO Zirvesi'nden gelecek mesajlar ve jeopolitik gelismeler piyasanin ana giindem maddeleri olmaya devam
edecek. Haber akiginin yogunlastigi bu dénemde 14.650 direncinin kirihp kirllmayacagi, kisa vadeli yon agisindan belirleyici olacaktir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 77,95 77,1-77,95 79,7 -80,6 73,95
ASELS 384,75 374,75 -381,75 398,75 -408,75 355,50
GUBRF 461,75 451 -457 474 -485 426,00
YKBNK 40,50 40,04 -40,56 41,56 -42,04 38,34

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Haziran ayi enflasyon verisinin ardindan fonlama maliyetlerinde diisls beklentisinin giiclenmesi nedeniyle AKBNK ve YKBNK’yi; NATO
Zirvesi’nde savunma sanayisinin dne cikacagi beklentisiyle ASELS’i; iran’in petrokimya ihracatina yeniden baslamasinin giibre ve kimya
sektoriine saglayabilecegi destek nedeniyle ise GUBRF’yi glinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

MGROS: Sirket, Haziran 2026'da 16 Migros, 3 Migros Jet, 3 Macrocenter ve 1 Petimo olmak Uzere toplam 23 yeni magaza ile 3
dagitim merkezini hizmete agtigini, 30 Haziran 2026 itibariyla toplam magaza sayisinin 3.830'a ulastigini (30 Haziran 2025: 3.683) ve
toplam net satis alaninin yillik %2,3 artisla 2 milyon 101 bin metrekareye ¢iktigini agikladi.

METRO: Sirket, Glrcistan'da faaliyet gbsteren Green Insurance Georgia JSC'nin paylarinin %100'linin 11.360.000 USD bedelle, 2 yil
vadeli 6deme planiyla satin alinmasina karar verdigini; islemin 01.08.2026'da tamamlanacagini ve bedelin 6nemli kisminin Metro
Euphoria Hotel Batumi JSC'den beklenen temettu gelirleriyle finanse edilecegini agikladi. 25.06.2026'da duyurulan sigorta sirketi
kurulusunun, 4.150.000 TL sermaye ile METRO INTERNATIONAL SIGORTA ARACILIK HIZMETLERI A.S. unvaniyla 02.07.2026 tarihinde
tamamlandigi bildirildi.

TRILC: Ankara Akyurt'taki fabrikada yillik diizenli bakim galismalari nedeniyle serum uretim faaliyetine 13.07.2026 tarihine kadar ara
verilecegi, bu slirede lretim disindaki departmanlarin ve satislarin devam edecegi bildirildi.

HLGYO: istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz'daki 1178 ada 2 ve 3 parsellerdeki arsalarin %60 ortaklik pay dahilinde tapu devir
islemlerinin 02.07.2026'da tamamlandigi; toplam alim bedelinin 8.510.000.000 TL + KDV (sirket payi %60) oldugu bildirildi.

KZBGY: Marmaris Sinpas Kizilblik Thermal Wellness Resort projesinde 01-30 Haziran 2026 doneminde KDV hari¢ 372.874.199 TL
tutarinda 292 adet devre miilk satis s0zlesmesi yapildigi; 6n satis baslangicindan 01.07.2026'ya kadar toplam satislarin 32.668 adet
ve KDV hari¢ 10.985.464.485 TL'ye ulastigi aciklandi.

DAPGM: Yeni Levent projesi kapsaminda 10648 ada 1 parseldeki H-I-J-K-L-M-N-O-P bloklarin insaati ile altyapi ve ¢evre diizenleme
islerinin kismi gegici kabul tutanaginin 01.07.2026'da Emlak Konut GYO tarafindan onaylandigi bildirildi (EKGYO'nun ayni konudaki
aciklamasiyla ortak islem). 24.06.2026 tarihli agiklamanin devami olarak, sirket hesaplarina 02.07.2026 tarihinde toplam 70.300.000
TL tutarinda nakdin sermaye avansi olarak aktarildigi bildirildi.

2ZGYO: Sirketin ASO 2. ve 3. OSB'deki otel yapisi satis ihalesini KDV hari¢ 200.000.000 TL bedelle kazandigi; OSB'lerde sanayi otelleri
gelistirme stratejisinin ilk projesi olan yatirimin portféy degerine yaklasik 1,5 milyar TL ilave deger artisi potansiyeli olusturmasinin
beklendigi agiklandi.

EKGYO: istanbul Esenler Atisalani Kuzey 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 1. oturumunun 16.07.2026 Persembe
glinii yapilacag duyuruldu. Yeni Levent projesi (istanbul Sariyer Ayazaga Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi) kapsaminda 10648
ada 1 parseldeki H-1-J-K-L-M-N-O-P bloklarin kismi gecici kabul tutanaginin 01.07.2026'da onaylandigi bildirildi (DAP Gayrimenkul'in
ayni konudaki agiklamasiyla ortak islem). Evora izmir projesi (izmir Konak 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi) kapsaminda
8110 ada 1 parsel ve 8115 ada 3 parseldeki bloklarin kismi gecici kabul tutanaginin 30.06.2026'da onaylandig aciklandi. Merkez
Ankara projesi kapsaminda B, C, N ve N1 bloklarin kismi gegici kabul tutanaginin 30.06.2026'da onaylandig bildirildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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