GUNDEMDE Bu Hafta

6- 10 Temmuz 2026

) DestekYatirm

Bir Bakista

Gegen hafta ABD-iran baris miizakerelerine iliskin belirsizlikler siirse de
Hirmiz Bogazi'ndan ticari akisin devam etmesi ve eneriji fiyatlarindaki
geri cekilme, kiiresel risk algisini destekleyerek basta enerji olmak tzere
emtia fiyatlarinda ihmli dusis egiliminin korunmasini sagladi. Basinda,
iran ile ABD arasindaki goriismelerin 11 Temmuz’'da Pakistan’da devam
edebilecegi belirtilirken, nlikleer program basta olmak Uzere iki Ulke
arasindaki temel anlasmazliklarin goristlecegi ifade edildi. Brent petrol
haftayr 72,0 dolar seviyelerinde tamamladi. Makro veri akiginda ise
kiresel PMI gostergeleri imalat sektorlerinde zayiflamanin siirdigiine,
hizmet sektorlerinde ise toparlanmanin devam ettigine isaret ederken,
Euro Bolgesi enflasyonunda enerji fiyatlari kaynakli stirpriz gerileme ve
ECB Bagkani Lagarde’in risklerin daha dengeli hale geldigi yoniindeki
mesajlari faiz artirim beklentilerini zayiflatti. ABD’de haziran ayi tarim disi
istihdam artisinin beklentilerin altinda kalmasi, 6nceki ay verilerinin agagi
revize edilmesi ve isgliciine katim oranindaki belirgin gerileme istihdam
piyasasinda soguma sinyali olarak 6ne gikarken, Gcret artislarindaki sinirh
hizlanmaya ragmen azalan enerji kaynakli maliyet baskilari Fed’in
bekleme pozisyonunu strdlrecegi beklentisini guglendirdi. Fed Basgkani
Warsh’un enflasyon risklerinin azaldigina ve Fed’in bagimsizligina yaptigi
vurgu da faiz artirnm fiyatlamalarinin gerilemesine katki saglarken, bu
gorinum riskli varliklari destekledi; dolar endeksi deger kaybederken
degerli metallerde toparlanma gozlendi.

Bu hafta piyasalarin odaginda ABD-iran baris gériismelerinin seyri ve
Hirmlz Bogazi'ndan tanker trafigindeki normallesmenin sirip
sirmeyecegi 6nem tasimaya devam edecek. Yogun bir veri akisi
beklenmeyen haftada ABD’de Fed’in 16-17 Haziran’da gercgeklestirdigi
FOMC toplantisinin tutanaklari takip edilecek.

Yurt iginde Cuma guni agiklanan enflasyon verileri beklentilere paralel
bir gorinim sergileyerek yillik enflasyonda nisan ve mayis aylarinda
gorilen yikselisin ardindan yeniden gerileme oldugunu gosterdi. Veriler
ardindan TCMB’nin 23 Temmuz’da gerceklestirecegi toplantida faizlerde
degisiklik yapmayarak temkinli durusunu korumaya devam etmesi
bekleniyor. iSO Tirkiye imalat PMI endeksinin mayis ayindaki 49,8
seviyesinden haziranda 47,1'e gerilemesi, imalat sektorinde
zayiflamanin yeniden belirginlestigini ve talep kosullarindaki kirilganligin
sirdlglini gosterdi. Bu hafta yogun bir veri akisi bulunmazken, Cuma
glni acgiklanacak sanayi Uretimi istatistikleri 6ne ¢ikiyor. Hazine ve Maliye
Bakanligi Sal glint gergeklestirecegi 4 yil vadeli TLREF e endeksli ve 5 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ile temmuz ayi bor¢clanma programina
devam edecek.
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Haftalik Piyasa Ozeti

Endeks Kapanig Haf. Deg.%
BIST 100 14,274 -3.13
BIST Banka 18,046 -4.99
BIST Sinai 17,859 -1.82
VIOP Kapanis Haf. Deg.%
XUOD30 Haziran 16,624 -3.07
Dolar/TL 46.65 -0.14
Dolar/TL 46.62 0.40
Euro/TL 53.07 -0.35
TLREF 39.99% 0

2 Yillik Tahvil 40.33% -70

10 Yillhk Tahvil 33.14% -15
Yurt Disi Endeksler Kapanis Haf. Deg.%
DOW JONES 51,876 0.60
S&P 500 7,354 -1.80
NASDAQ 29,118 -4.24
DAX 24671 -1.26
EUR/USD 1.1386 -0.74
usD/IpY 161.75 0.27
GBP/USD 13198 0.04
DXY 101.36 0.50
Altin (Ons) 4,082 -1.78
Gumiis (Ons) 58.81 -8.99
Brent 73.55 -8.48
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Bu Hafta: One Cikanlar

6 Temmuz Pazartesi, 14:30

Haziran ayi Reel Efektif Doviz Kuru agiklaniyor.

REDK, Maysis itibariyle 105,55 seviyesinde hesaplanirken, Tiirk Lirasi’nin yil basindan beri reel olarak %6,7 deger kazandigina isaret
etmisti. Turk Liras’’nin Haziran ayinda ddviz sepetine gore yaklasik %1,1 nominal deger kaybettigi ve aylik tiiketici enflasyonun %0,99
seviyesinde gergeklestigini g6z éniinde bulundurarak, haziran ayinda TUFE bazli REDK endeksinin 105,47 seviyesine sinirli geriledigini

tahmin ediyoruz.

Turk Lirasi'nin Aylik Deger Kaybi1* ve Enflasyon
*Doviz sepetine karsi, 2025-2026
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Aylik Enflasyon B Aylik Devaltasyon
Kaynak: TCMB

7 Temmuz Sali, 17:30

Haziran ayi Hazine Nakit Dengesi aciklaniyor.

Hazine nakit dengesi bir 6nceki yil haziran ayinda 207,0 milyar TL faiz disi ve 455,7 milyar TL toplam agik vermisti. Gegcen yil mayis
ayinda vergi tahsilatinin 20 milyar TL'lik kismi haziran ayina, haziran ayinda ise vergi tahsilatinin 90 milyar TL’lik kismi temmuz ayina
kayarken, bu yil Hazine aylar arasi vergi tahsilat kaymalarini agiklamiyor.

10 Temmuz Cuma, 10:00

Mayis ayi1 Sanayi Uretim verisi agiklaniyor.

Sanayi Uretim endeksi, nisan ayinda aylik bazda %3,7 artarken, yillik bazda %6,0 artis gdstermisti. Mayis ayi igin dncli gostergeler
takvim etkisi nedeniyle aylik bazda zayiflamaya isaret ediyor.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmis , yillik % degisim
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Kaynak: TUIK
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Gelecek Hafta: Ekonomik Giindem

6 Temmuz, Pazartesi Beklenti
AB UFE, aylik May. 12:00 0,2% 0,6%
AB Perakende Satislar, yillik May. 12:00 1,5% 1,0
TR Reel Efektif Déviz Kuru Haz. 14:30 - 105,6
TR Mevsim. Arind. TUFE Haz. 16:00 - 1,9%
ABD ISM Hizmet PMI Haz. 17:00 54,2 54,5
AB ECB Baskani Lagarde Konusmasi 19:00
7 Temmuz, Sali Onceki
ALM Sanayi Uretimi, aylik May. 09:00 0,2% 0,4%
ABD Dis Ticaret Dengesi, $ May 15:30 -55.9 mir -78.8 mir
TR Hazine Nakit Dengesi, TL Haz. 17:30 - -128,4 mlr
8 Temmuz, Carsamba Beklenti Onceki
ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 16- 17 Haz. 21:00 - -
9 Temmuz, Persembe Beklenti
Cin TUFE, yillik Haz. 04:30 1,2% 1,2%
ALM Dis Ticaret Dengesi, € May. 09:00 14.0 mir 14.5 mlr
AB ECB Toplanti Tutanaklari Haz. 14:30 - -
ABD Fed Williams Konusmasi 15:00
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 4 Tem. 15:30 219 bin 215 bin
ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk Haz 16:00 - 0,0
ABD Fed Logan Konusmasi 20:30
10 Temmuz, Cuma Dénem Saat Beklenti Onceki
ALM TUFE, aylik Haz. 09:00 -0,2% -0,1%
ALM  TUFE, yillik Haz. 09:00 2,4% 2,7
TR Sanayi Uretimi, aylik May. 10:00 - 28,9%
TR Sanayi Uretimi, yillik May. 10:00 4680,0% 46,8
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak so6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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