Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Fed Baskani Warsh Sali ve Carsamba giinleri ABD kongresinde yaptig
konusmalarda, fiyat istikrarini yeniden saglamaya tamamen bagh olduklarini
ve kalici bigcimde ylksek seyreden enflasyona hicbir sekilde tolerans
gostermeyeceklerini belirtti. Diger taraftan, yapay zekdnin zaman icinde
verimliligi ve Ucretleri artiracagi gérisiini yineleyen Warsh, gegici oldugunu
diisiindGgl enflasyon kaynaklarina, 6zellikle de yapay zeka yatirnmlarindan
daha yaklasim
benimseyebileceginin sinyalini verdi. Bliylik oranda Haziran sonunda 70

kaynaklanan talep artisina  karsl sabirh  bir
dolara dogru gerileyen petrol fiyatlarinin etkisi ile, ABD’de Sali gini agiklanan
tiketici ve Carsamba glinl agiklanan Uretici fiyat artiglari beklentilerin altinda
kaldi. Yillik tiiketici enflasyonu Mayis'ta %4,2’den Haziran’da %3,5’e
gerilerken, yillik Gretici enflasyonu %6’dan %5,5’e indi. Cekirdek enflasyon
gostergelerinin de beklentilerin altinda kalmasi, Orta Dogu savasi kaynakli
enflasyonist etkilerin genele yayilmasinin sinirh kaldigina isaret etti. Boylece,
Fed’den faiz artirimi beklentisi Eylii’den Aralik’a kayarken, halen Aralik’ta bir
faiz artirrmi olasihgl yiksek fiyatlaniyor. ABD 10-yillik tahvil faizi Sali glinu
%4,63 seviyelerinden %4,56 seviyesine geriledi. ABD yeni hava saldirilari
diizenleyerek, stratejik 6neme sahip su yolu yakinlarindaki iran'a ait fiize
depolama tesisleri ile flize firlatma noktalarini hedef alirken, Brent petrol 84,5

dolar seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde Sali glinli 2 yil vadeli gosterge tahvil faizi 31 baz puan daha artarak
%41,24 ile son bir ayin en yiksek seviyesine yikseldi. 10 yillik gosterge tahvil
faizi 49 baz puan artisla %34,39 ile 11 Haziran’dan beri en yiiksek seviyesine
doéndi. Bugiln yurticinde hizmet ve insaat liretim ve bitce verileri izleniyor.

Mayis ay1 Hizmet ve ingaat iiretim endeksleri bugiin agiklaniyor. Nisan
ayinda hizmet Uretimi aylik %0,6 azalirken, yillk bazda %2,2 artmisti. Aylik
bazda ulastirma ve depolama hizmetleri %0,9, konaklama ve yiyecek
hizmetleri %2,2 ve gayrimenkul hizmetleri %1,6 azalirken, bilgi ve iletisim
hizmetleri %2,6, artmisti. insaat liretimi ile nisanda %0,7 artarken, yillik bazda
%2,1 artis gostermisti. Nisan ayinda bina ingaati sektori endeksi bir dnceki
aya gore %0,9 artarken, bina disi yapilarin insaati sektoérii endeksi %1,4
artmisti ve 6zel insaat faaliyetleri sektorli endeksi ise %0,5 azalmisti.

Haziran ayi Merkezi Yonetim Biitce Dengesi bugiin agiklaniyor. Merkezi
Yonetim biitce dengesi, Mayis ayinda 298,2 milyar TL acik verirken, gecen yil
mayis ayinda kaydedilen 235,2 milyar TL fazlaya gére, mali dengede belirgin
bozulmaya isaret etti. Ocak-Mayis doneminde bitce acigl 1,57 trilyon Tl'ye
ve son 12 aylik birikimli bitce acig1 2,2 trilyon TL’ye yiikseldi. GSYH’ye oran
olarak, Nisan’da %2,5’'ten Mayis’ta %3,2’ye yikseldi. OVP’de 2026 yili biitge
acigl 2,7 trilyon TL (GSYH’ye oranla %3,5) olarak hedeflenmisti. Bayram
nedeni ile yukli boyutta vergi tahsilatinin Haziran ayina kaymasi, Mayis
dengesini olumsuz etkilerken Haziran’i ise olumlu etkiliyor. Haziran ayinda
nakit bazh biitge 240,2 milyar TL faiz disi (gecen yil Mayis ayinda 207,0 milyar
TL faiz disi fazla) ve 50,8 milyar TL toplam fazla (gecen yil Mayis ayinda 455,7
milyar TL toplam acik) verdi.
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16.07.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.080 -0,09
BIST Banka 16.422 1,33
BIST Sinai 18.513 1,23
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.655 -0,40
XU030 Eyliil 17.472 -0,15
Dolar/TL Temmuz 47,58 -0,08

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,02 0,09
Euro/TL 53,63 0,00
TLREF 39,98% -0,02
2 Yillik Tahvil 41,24% 0,76
10 Yillik Tahvil 34,39% 2,17
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 52.654 0,28
S&P 500 7.569 0,34
NASDAQ 100 29.497 -0,30
DAX 25.019 -0,51
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1466 0,39
usD/IPY 162,06 -0,12
GBP/USD 1,3540 1,19
DXY 100,57 -0,31
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.058 0,13
Glmus (Ons) 57,58 -1,87
Brent 83,66 -1,12

Makroekonomik Veriler

14 Temmuz, Sal Dénem Gerg. Beklenti  Onceki
ABD TUFE, aylik Haz -0.4% 0.1% 0.5%
ABD Gekirdek TUFE, aylik Haz 0.0% 0.2% 0.3%
15 Temmuz, Carsamba Dénem Gerg. Beklenti  Onceki
ABD UFE, aylik Haz -0.3% 0.0% 0.6%
ABD UFE, gekirdek aylik Haz 0.2% 0.4% 0.1%
16 Temmuz, Persembe Dénem Saat Beklenti  Onceki
TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik May 10:00 - 2.2%
TR insaat Uretim Endeksi, yillik May 10:00 - 2.1%
TR Merkezi Yonetim Biitge Dengesi, TL Haz 11:00 -298 mir
AB Dis Ticaret Dengesi, € May 12:00 6.5 mir -1mir
ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 11 Tem 15:30 218bin 215 bin
ABD Perakende Satis, aylik Haz 15:30 0.3% 0.9
ABD Philly Fed imalat Endeksi Tem 15:30 12.00 10.30
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Yatirim Stratejimiz = Podcast icin tiklayin.

ABD-iran ¢atismalarinin enerji arzina yénelik riskleri petrol fiyatlarini yiiksek tutarken, ABD’de beklentilerin altinda kalan tiiketici ve
tretici enflasyonu dolar ile tahvil faizleri tizerinde baski yaratarak ABD borsalarina destek verdi. Piyasalar kisa vadede dezenflasyon
sinyalleri ile petrol kaynakl yeni enflasyon riski arasindaki denge arayisi devam ediyor. ABD’nin iran’daki askeri hedeflere yonelik
saldinlarini siirdiirmesi, iran’in Hirmiiz Bogazi Uzerindeki kontroliinii koruyacagini aciklamasi ve operasyonlarin petrol ihracat
altyapisina genisleyebilecegi endisesi Brent petroli 85 dolar, WTI'1 ise 80 dolar ¢evresinde tuttu. Petrollin bu seviyelerde kalmasi enerji
hisselerini desteklerken, daha yukari hareketler ulastirma, tiketim ve sanayi sirketleri i¢cin maliyet baskisini artirabilir. ABD’de haziran
TUFE’nin aylik bazda gerilemesi, yillik enflasyonun %3,5’e ve cekirdek enflasyonun %2,6’ya diismesi, buna ek olarak iiretici fiyatlarinin
ayhk %0,3 gerilemesi Fed’in yakin vadede faiz artiracagi beklentisini zayiflatti. Temmuz toplantisinda faiz artirimi olasihigi yaklasik %10’a
gerilerken, eylil ayina iliskin fiyatlama da belirgin sekilde asagi cekildi. Bu goriiniim ABD 2 yillik tahvil faizini %4,15 civarina indirirken,
10 yillik faiz petrol kaynakl enflasyon riskleri nedeniyle %4,56 seviyesinde kaldi. Getiri egrisinin pozitif egimini korumasi, piyasalarin
kisa vadede daha glivercin Fed beklentisini fiyatlarken uzun vadeli enflasyon riskini tamamen dislamadigini gosterdi. DXY 100,5
seviyesine gerilerken, dolarin zayiflamasi 6zellikle blylime hisseleri ve teknoloji sektori igin destekleyici oldu. Wall Street’te Dow Jones
%0,29, S&P 500 %0,38, Nasdaq Composite %0,62 ve Russell 2000 yaklasik %0,4 yiikseldi. iletisim hizmetleri en gii¢lli, kamu hizmetleri
ise en zayif sektor olarak ayristi. Glgll bilango sonuglari bankacilik hisselerine destek verirken, yapay zeka talebine yonelik olumlu
beklentiler yari iletkenleri 6ne ¢ikardi. Bununla birlikte Asya piyasalarinda yari iletken ve teknoloji hisselerinde satiglarin hizlanmasi,
yuksek degerlemelerde kar realizasyonu riskinin surdiigiini goésterdi. VIX'in 16 seviyesinin altinda kalmasi, jeopolitik gerilime ragmen
genis capl korunma talebinin olusmadigina isaret etti. Bugiin piyasalar; ABD perakende satislari, issizlik maasi basvurulari ve imalat
verilerinin distk enflasyon sonrasinda olusan olumlu Fed fiyatlamasini destekleyip desteklemeyecegini takip edecek. Zayif veya
dengeli veriler dolar ve kisa vadeli faizlerdeki geri cekilmeyi strdiirerek teknoloji ve kiiglik 6lcekli hisseleri destekleyebilir. Buna karsilik
Brent petroliin 85 dolar uzerinde kalici olmasi, dezenflasyon iyimserligini bozabilecek ve tahvil faizlerini yeniden yukari tasiyabilecek
temel risk olarak éne ¢ikiyor.

ABD’de aciklanan haziran ayi enflasyon verileri, Fed’in yakin vadeli faiz artirimi ihtimalinde belirgin bir gerilemeye neden oldu. TUFE
aylik bazda %0,1 diisiis beklentisine karsilik %0,4 azalirken, yillik enflasyon %4,2’den %3,5’e geriledi; cekirdek TUFE ise aylik bazda
degismeyerek yillik %2,9’dan %2,6’ya indi. Diin agiklanan haziran ayi UFE verisinin de aylik %0,0 beklentisine karsilik %0,3 diismesi,
mayis artisinin %1,1’den %0,6’ya revize edilmesi ve yillik UFE’nin %6,0’dan %5,5’e gerilemesi, faiz artinm beklentilerinin biraz daha
ertelenmesine yol acti. Gida, eneriji ve ticaret hari¢ UFE’nin aylik yalnizca %0,1 artmasi da enflasyonun ana egilimi agisindan destekleyici
bir sinyal verdi. Fed fon vadeli islemlerine gére 29 Temmuz toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi ihtimali bir hafta 6nce %33,2
seviyesindeyken, TUFE sonrasinda %15,5’e, UFE sonrasinda ise %10’a kadar geriledi. Béylece Temmuz toplantisinda faizin %3,50-3,75
araliginda sabit tutulma olasiligl %66,8'den %90’a yikseldi. Baska bir ifadeyle, iki enflasyon verisi Temmuz ayi faiz artirim ihtimalini
yaklasik licte bir seviyesinden onda bir seviyesine indirdi. Eyliil toplantisinda ise en az 25 baz puanlik faiz artirimi ihtimali bir hafta 6nce
toplam %68,4 seviyesindeydi. Bu oran bugiin %49,2’ye gerilerken, faizin degismeden birakilmasi ihtimali %31,6’dan %50,8’e ylkseldi.
Eyliil ayinda 25 baz puanlik artirim olasiligi %44,9, toplam 50 baz puanlik artirim olasiligi ise %4,3 olarak fiyatlaniyor. Dolayisiyla piyasa,
Fed’in faiz artirnm senaryosunu tamamen ortadan kaldirmis degil; ancak ilk artirnm beklentisini Temmuz’dan eylll veya daha sonraki
toplantilara 6telemis durumda. Bu yeniden fiyatlama dolar endeksinde ve ABD tahvil faizlerinde asagi yonli hareketi desteklerken,
gelismekte olan dlke varliklari agisindan daha elverisli bir dis piyasa zemini olusturuyor. Fed’in yakin vadeli faiz artirimi ihtimalinin
zayiflamasi ve dolar endeksinin gerilemesi, TCMB’nin gelecek haftaki faiz karari 6ncesinde dis kosullar kaynakh baskiyi azaltabilir. Yurt
icinde yarin aciklanacak TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Ankette yil sonu ve 12 ay sonrasi enflasyon beklentileriyle
birlikte politika faizi ve dolar/TL tahminlerindeki degisim, gelecek haftaki PPK toplantisina yonelik faiz indirimi beklentilerinin
sekillenmesinde belirleyici olacak. BIST 100 endeksinde 14.000 puanin altina yasanan geri ¢cekilmelerde gelen alimlarin anlamli oldugu
ve bu boélgenin kisa vadeli destek olarak galistigi géruliiyor. Endeksin 14.200 puanin Uzerinde kapanis gergeklestirmesi halinde tepki
alimlarinin gliclenmesi ve toparlanmanin 14.300—14.400 bandina dogru devam etmesi beklenebilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 69,10 67,85 -68,7 70,8 -72,05 65,30
ASELS 348,50 345 -349 356,75 -360,5 320,50
GARAN 128,90 126,7 -127,9 131,4-133,7 123,00
SAHOL 89,45 88,7-89,4 90,8 -91,5 85,55

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD enflasyon verilerinin Fed’in Eylil ayi faiz artinmi endiselerini 6nemli 6lglide dengelemesi ile birlikte risk alma istahini
toparlayabilecegi nedeniyle AKBNK,GARAN ve SAHOL’u; ABD tarafindan F-35 satisina yonelik iyimser aciklamalar nedeniyle ASELS'I
ginlik onerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

BEYAZ: Sirket tinvaninin "Beyaz Mobilite A.S." olarak degistirilmesi ile esas s6zlesmenin 2. ve 9. maddelerinin tadili i¢in 14.07.2026
tarihinde SPK'ya bagvuru yapildi.

KOCMT: Mus'ta planlanan 22,5 MWe kurulu gliglii GES projesi icin QNB Finansal Kiralama ile 18 ay ana para geri 6demesiz, toplam
72 ay vadeli 14.279.492,50 USD (KDV dahil) tutarinda finansal kiralama s6zlesmesi imzalandi.

GLYHO: Dolayh bagh ortakhk Global Liman, Kusadasi limanini isleten Ege Port'ta RCCL'nin %9,52 payini devralarak payini %90,47'den
%99,99'a cikardi; Global Ports Holding ise Lizbon limanini isleten Lisbon Port'ta RCCL'den %10 pay alimi igin s6zlesme imzaladi (pay
%50'den %60'a ¢ikacak ve sirket tam konsolidasyona gecgecek).

CIMSA: Mersin fabrikasinda CAC (Kalsiyum Alliminat Cimento) kapasite artirimi yatirimi devreye alindi; yillik CAC klinkeri Giretim
kapasitesi 131 bin tondan 197 bin tona yikseldi ve sirketin global pazardaki en biliylk tglnci uretici konumu gliglendi.

CLKMT: %100 bagli ortaklik Anadolu Ulastirma ve Dijital Hizmetler'in, Anadolu Motor'dan yapilacak tasinmaz aliminda kullaniimak
Uzere sermayesinin 700.000 TL'den 1.387.500.000,00 TL'ye artirilmasina pay oraninda (%100) nakden istirak edilecek.

TNZTP: 400.000.000 TL olan gikarilmis sermayenin tamami 2025 yili donem karindan karsilanarak 680.000.000 TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihrag edilen 280.000.000 TL itibari degerli paylara iliskin ihrag¢ belgesinin onayi ve esas sézlesmenin 6. maddesinin tadili
icin 14.07.2026 tarihinde SPK'ya basvuruldu.

ISGYO: istanbul Cekmekdy'deki Kasaba Modern Projesi'nde ortaklik payinin %43,53'ten %50'ye cikarilmasi kapsamindaki arsa pay!
alimina iligskin tapu islemleri 14.07.2026 itibariyla tamamlandi.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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