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Kiiresel Piyasalarda Genel Goriiniim

Jeopolitik Riskler ve Ticaret Politikalari Piyasalarin Giindeminde

Kiresel piyasalarda haftanin son islem glinline, Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler, ylikselen eneriji fiyatlari ve ABD'nin agikladigi yeni giimrik tarifelerinin etkisiyle
temkinli bir gériiniim hakim. ABD ile iran arasinda 13 giindiir devam eden catismalarda taraflarin kisa vadede miizakere masasina dénmeyecegini aciklamasi risk algisini
artirirken, enerji arzina yonelik endiseler petrol fiyatlarini son aylarin en yliksek seviyelerine tasidi.

ABD Baskani Donald Trump, Kizildeniz'deki ticari gemilere yénelik yeni saldirilar gerceklesmesi halinde iran'a karsi "genis capl askeri operasyon" seceneginin masada
oldugunu ifade etti. iran destekli Husilerin Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerine yénelik saldirilari ve Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz trafiginin aksamasi kiiresel eneriji arz
glivenligine iliskin endiseleri belirgin sekilde artiriyor. Jeopolitik gelismelere ek olarak Hazar Boru Hatti Konsorsiyumu'nun Karadeniz terminalinde tanker saldirilari
nedeniyle ham petrol yiiklemelerini durdurmasi da arz tarafindaki riskleri buyutti. Kazakistan petrol ihracatinin bliyik bolimiini etkileyen bu gelisme, kiiresel petrol
piyasasinda arz sikisikhgi beklentilerini gliglendirdi.

ABD yonetiminin agikladigi yeni ticaret paketi de kiresel piyasalarda belirsizligi artiran bir diger unsur oldu. Yeni diizenleme kapsaminda Meksika, Kanada, Birlesik Krallik
ve Hindistan'dan yapilan ithalata %10, Avrupa Birligi tiriinlerine %10, Japonya, Giiney Kore ve isvicre kaynakli iiriinlere ise %12,5'e kadar giimriik vergisi uygulanacak. Bazi
stratejik Girlin gruplarinda ilave vergiler de devreye alinacak. Artan jeopolitik riskler, ylikselen enerji maliyetleri ve ticaret savaslarina yonelik endiseler kiiresel biyiime
gorinimiiini baskilarken, yatirimcilarin glivenli liman ve enflasyondan korunma temalarina yeniden odaklandigi gorullyor.

ABD Piyasalari
Petrol Fiyatlari ve Bilangolar Wall Street'te Satis Baskisi Yaratti

ABD hisse senedi piyasalari, yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini artirmasi ve teknoloji sirketlerinden gelen bilango sonuglarinin beklentileri karsilamamasi
nedeniyle haftanin en sert satislarindan birini yasadi. Ozellikle Alphabet'in yapay zeka yatirmlarina yénelik sermaye harcamalarini artirmasi ve Tesla'nin ikinci ceyrek
sonuglarinin beklentilerin altinda kalmasi, teknoloji hisselerinde satis baskisini hizlandirdi. Yatirimcilar gelir biyimesinden ziyade serbest nakit akisi, yatirrm harcamalari
ve yapay zeka yatirimlarinin geri dénis siiresine odaklanmaya devam ediyor.

Eneriji fiyatlarindaki ylikselis ve tahvil faizlerindeki artis yiiksek degerlemeli biiyiime hisseleri lizerinde baski olustururken; enerji, savunma ve rafineri sirketleri gérece
glclu performans sergiledi.

ABD Endeksleri

e Dow Jones: -%0,97 (51.723 puan)

e S&P 500:-%1,21 (7.408 puan)

¢ Nasdag Composite: -%2,15

e Russell 2000: -%0,61

e VIX Endeksi: 18,70 seviyesine ylikseldi.
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Avrupa ve Asya Piyasalari

Avrupa Piyasalari

Avrupa piyasalarinda yatirimcilar hem ABD'nin yeni ticaret tarifelerini hem de yikselen eneriji fiyatlarinin bolge ekonomisi tzerindeki etkilerini fiyathyor. Avrupa Merkez
Bankasi son toplantisinda politika faizini degistirmedi. Bununla birlikte enflasyonist risklerin slirdtigline dikkat cekerek siki para politikasinin korunacagi mesajini verdi. Para
piyasalarinda yil sonuna kadar en az iki faiz artisi beklentisi korunurken, en giiclii beklenti eyliil toplantisina ydénelik olusmus durumda. Ote yandan Almanya, Fransa ve
italya'da genisleyen biitce aciklari nedeniyle devlet tahvillerinde satis baskisi hizlandh.

Avrupa Tahvil Piyasasi

e Almanya 10 yillik tahvil faizi: %3,20

Asya Piyasalari

Asya piyasalarinda petrol fiyatlarinin ylikselmesi ve kiiresel ticaret belirsizlikleri risk istahini sinirliyor. Cin tarafinda zayif ic talep sinyalleri sanayi metalleri Gizerinde baski
olustururken, Japonya ve Giliney Kore piyasalari ABD'nin yeni tarife kararlarini yakindan izliyor. Enerji ithalatgisi tlkelerde ylkselen petrol fiyatlarinin enflasyon baskisini
artirabilecegi beklentisi 6ne c¢ikiyor.

Asya Endeksleri

e Nikkei 225: Negatif gorinum
e Hang Seng: Zayif seyir

Do6viz ve Tahvil Piyasalari

Dolar Giiclenmeye Devam Ediyor

ABD dolar endeksi, yiikselen tahvil faizleri ve Fed'in faiz artirimlarina yeniden baslayabilecegi beklentileriyle son lg¢ haftanin en yiksek seviyelerinde islem goériyor. Yeni
ticaret tarifeleri ve ylkselen petrol fiyatlarinin enflasyon gérinimiini bozmasi, dolar talebini destekleyen baslica unsur olmaya devam ediyor.

Do6viz Piyasalari

e Dolar Endeksi (DXY): 101,3-101,4
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Emtia Piyasalari

Brent Petrol

Petrol piyasasinda jeopolitik risk primi hizla yiikselmeye devam ediyor. Brent petrol haftalik bazda yaklasik %14-15 deger kazanarak yeniden 100 dolarin lizerine ¢ikti.
Fiyatlamalarda etkili olan baslica gelismeler;

e ABD-iran ¢atismalarinin devam etmesi,

e Hilrmiz Bogazi'ndaki gegcis riskleri,

e Kizildeniz'de ticari gemilere yonelik saldirilar,

e Hazar Boru Hatti'nin yiklemeleri durdurmasi,
e Kiresel arz kesintisi endiseleri.

Enerji piyasalarinda navlun ve sigorta maliyetlerindeki yiikselis de fiyatlari desteklemeye devam ediyor.

Altin

Altin fiyatlar jeopolitik risklere ragmen yiikselen ABD tahvil faizleri nedeniyle baski altinda kaldi. Spot altin yaklasik 4.030 dolar/ons seviyesine gerilerken, yatirnmcilar
guvenli liman talebinden ziyade Fed'in daha siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisini fiyatliyor. Yiiksek faiz ortami faiz getirisi olmayan degerli metaller agisindan kisa
vadede baski olusturmaya devam ediyor.

Gilimus

GUmUs fiyatlari da altina benzer sekilde gigli dolar ve ylkselen tahvil faizlerinden olumsuz etkilendi.Spot glimiis 57 dolar/ons seviyesine gerilerken haftalik bazda pozitif
gorinimiini koruyor. Sanayi metali 6zelligi nedeniyle kiiresel biylime beklentilerindeki zayiflama glimus Uzerinde ilave baski olusturuyor.

Bakir

Bakir fiyatlari hafta icerisinde goriilen gii¢li ylkselislerin ardindan kar satislariyla geri gekildi. Cin'de hurda arzindaki sikisiklik ve rafine bakir ithalatindaki artis fiyatlar
desteklese de zayif kiiresel talep gérinimi yikselisleri sinirliyor. LME ve Comex tarafinda fiyatlar haftanin son islem giiniinde gerilerken, yatirimcilar Cin ekonomisinden
gelecek yeni tesvik sinyallerini yakindan takip ediyor.
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Ons altin, Orta Dogu'daki jeopolitik

risklere ragmen yikselen ABD tahvil
faizleri ve glglenen dolarin etkisiyle
4.030 dolar seviyesine dogru geri
cekildi. Petrol fiyatlarindaki yukseligin
enflasyon beklentilerini artirmasi ve
Fed'in daha siki para politikasi
uygulayabilecegi  beklentisi, faiz
getirisi olmayan altin Gzerinde baski
olusturuyor.
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FOREKS TEKNiK BULTEN - 24.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1385 0,06
47,34 0,17
53,95 0,32
1,3323 0,05
163,79 -0,04

Son Gin %

28454,81 -1,87
51711,65 -0,97
24820,67 -1,33
7407,38 -0,01
Son Gun %
4034,43 -0,37
57,59 -0,08
93,93 -1,03
89,85 -1,35

Son Giin %
0,9825 0,10
0,5702 0,12

114,3320 0,14
1,2073 0,00
0,6980 0,18
0,5804 0,05

116,3690 0,01

200,5124 -0,04
1,6310 -0,11
1,6025 0,01
0,9300 0,06
0,8545 0,01

186,4705 0,02
1,9691 -0,11
1,9086 -0,11
1,8752 0,01
1,0883 0,06

218,2215 0,02
2,3043 -0,12
0,8138 0,09
0,4723 0,19

94,7020 0,14
0,5782 0,18
1,4075 -0,08
0,8169 -0,01

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1275 1,1320 1,1349
47,04 47,10 47,18
53,29 53,53 53,65
1,3182 1,3240 1,3278
162,25 162,62 163,24

Destek3 Destek2 Destek 1

28142,94 28307,22 28398,07
51197,68 51369,87 51540,76
24358,36  24552,26  24686,47

7243,35  7312,37  7360,55
Destek3 Destek2 Destek1
3912,17 3976,24  4012,89
53,45 55,26 56,45
86,87 88,98 91,94
81,75 84,08 87,58
Destek3 Destek2 Destek 1
0,9705 0,9753 0,9784
0,5655 0,5671 0,5683
113,4051 113,6826 113,9271
1,1948 1,1980 1,2026
0,6886 0,6924 0,6946
0,5755 0,5767 0,5784
115,1567 115,4483 115,9002
199,4773 199,7949 200,1928
1,6207 1,6235 1,6281
1,5909 1,5956 1,5989
0,9242 0,9262 0,9278
0,8507 0,8516 0,8530
185,4437 185,7343 186,0872
1,9503 1,9551 1,9632
1,8974 1,9019 1,9063
1,8588 1,8663 1,8707
1,0830 1,0850 1,0864
217,2209 217,5947 217,8823
2,2840 2,2901 2,2986
0,8010 0,8065 0,8098
0,4653 0,4682 0,4698
93,7813 94,1057 94,3378
0,5687 0,5725 0,5748
1,4019 1,4038 1,4062
0,8087 0,8108 0,8139

) DestekYatirm

Direngl Direng2 Direng3
1,1422 1,1466 1,1495
47,32 47,38 47,46
54,01 54,26 54,38
1,3374 1,3432 1,3470
164,22 164,60 165,21

Direngl Direng2 Direng3

28653,20 28817,48 28908,33
51883,84 52056,03 52226,92
25014,58 25208,48 25342,69

7477,75  7546,77  7594,95
Direncl Direng2 Direng3
4113,61  4177,68  4214,33
59,45 61,26 62,45
97,02 99,13 102,10
93,41 95,75 99,24
Direngl Direng2 Direng3
0,9864 0,9912 0,9943
0,5710 0,5726 0,5738
114,4491 114,7265 1149711
1,2104 1,2135 1,2182
0,7006 0,7044 0,7066
0,5812 0,5823 0,5840
116,6437 116,9353 117,3872
200,9083 201,2259 201,6238
1,6356 1,6384 1,6430
1,6070 1,6117 1,6150
0,9314 0,9334 0,9350
0,8553 0,8561 0,8576
186,7307 187,0213 187,3742
1,9760 1,9808 1,9889
1,9152 1,9198 1,9242
1,8826 1,8902 1,8946
1,0897 1,0917 1,0930

218,5438 218,9177 219,2053

2,3132 2,3192 2,3278

0,8185 0,8239 0,8272

0,4743 0,4771 0,4787
94,8943 95,2187 95,4508
0,5809 0,5847 0,5871

1,4105 1,4124 1,4148

0,8190 0,8211 0,8241
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FOREKS TEKNiK BULTEN — 24.07.2026 D DestekYatirm

Zaman Déviz Olay Beklenti Onceki

20 Temmuz 2026, Pazartesi

17:00 USD ABD Oncii Endeks (Aylik) (Haz) -0,10%  0,10%
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat (Tem) 11,5 9,5
15:15 USD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 USD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklari -0,056M

22 Temmuz 2026, Carsamba

10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 74,50%
17:30  USD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -1,692M
17:30 USD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 0,430M
20:00 USD 20 VYillik Tahvil ihalesi 4,93%

23 Temmuz 2026, Persembe

14:00 TRY Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 37,00%
14:00 TRY Gecelik Borglanma Faizi (Tem) 35,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Tem) 40,00%
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Tem) 2,25% 2,25%
15:15 EUR ECB Marjinal Borglanma Orani 2,65%

15:15 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu

15:15 EUR Faiz Orani Karari (Tem) 2,40% 2,40%
15:30 USD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari 1.805K
15:30  USD lssizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 208K

15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi
20:00 USD 10 Villik Enflasyon Korumali Hazine Senetleri (TIPS) Miizayedesi 2,17%

24 Temmuz 2026, Cuma

11:00 EUR Iimalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,6 51,4
11:00 EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) (Tem) 50
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Tem) 49,8 49,4
15:00 USD Insaat izinleri (Haz) 1,367M  1,410M
16:45 USD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 54,5 53,9
16:45 USD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudrleri Endeksi (Tem) 51,9
16:45 USD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,4 51,2
17:00 USD Yeni Konut Satislari (Aylk) (Haz) -7,30%
17:00 USD YeniKonut Satislari (Haz) 604K 580K

18:30 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak

20:00 USD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 452
20:00 USD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar 62,7K
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Altin spekiilatif net pozisyonlar 186,7K
22:30 USD CFTC NASDAQ 100 spekdilatif net pozisyonlar 2,7K
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sdzlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar -38,9K

22:30 EUR Emtia Vadeliislem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro spekiilatif net pozisyonlar -12,6K
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FOREKS TEKNiK BULTEN — 24.07.2026 D DestekYatirim

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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